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Flash Economie En réagissant tardivement alors qu’il faudrait réagir
précocement, les politiques économiques et sanitaires

17 novembre 2020 - 1309 N . . . .
v font apparaitre des fluctuations cycliques inutiles

Il s’agit de regarder le comportement d’un systéme qui réagit avec
retard a une variable de commande. Il peut s’agir :

= de I'équilibre économique et financier qui réagit avec retard a la
politique monétaire ;

= de la situation sanitaire qui réagit avec retard aux mesures de
restriction sanitaires (couvre-feu, confinement...).

On sait alors :

= quil faut utiliser la variable de commande précocement, en
fonction de [I'évolution future du systéme économique qu’elle
contrble ;

= que si on ne le fait pas et qu’'on agit avec retard, alors d’une part il
faut utiliser beaucoup plus violemment la variable de commande,
d’autre part on fait apparaitre des cycles, c’est-a-dire une variabilité
inutile du systéme économique qui est contrdlé.
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Variable de commande ayant un effet décalé sur un systeme
Nous partons de l'idée que, dans beaucoup de cas, on est confronté a la situation suivante :
Variable de contrble a la date t ——» Systéme économique, sanitaire... a la date t+i

La variable de contréle influence la situation du systéme qui est contrélé avec un retard
de i périodes.

Nous prendrons deux exemples :
- la politique monétaire et I'inflation ;
- la réglementation sanitaire et la situation sanitaire (épidémiologique) du pays.

On sait que lorsque la variable de contréle influence le systéme avec retard (18 mois dans
le cas de la politique monétaire, 1 mois environ dans le cas de la Covid) :

- sila variable de controle n’est pas choisie avec une anticipation de la situation future
du systéme, mais est choisie avec retard ou simultanément a I'état du systéme, alors
il apparait une modification forte de I’état du systéme a court terme suivie de cycles ;

- si la variable de contréle est choisie en anticipant I’état futur du systéme contrélé, la
modification du systéme est plus faible a court terme, et la correction des chocs plus
rapide.

L’Annexe montre ceci d’'un point de vue mathématique.

Le Schéma 1 montre la réponse d’'un systéme a un choc en fonction de la nature du
contréle.

Schéma 1 : Réponse du systéme a un choc en fonction de la nature du contrdle.

Réponse du systeme

A

Contréle anticipé

Controle décalé

0 Date du choc Temps

L’exemple de la politique monétaire et de I'inflation

On connait la célébre phrase de K. O. POHL, président de la Bundesbank de 1980 a 1991 :
« L’inflation, c’est comme la pate dentifrice : une fois qu’elle est sortie du tube, il est
impossible de I’y faire rentrer. »

Prenons I’exemple des Etats-Unis. La faible réaction de la Réserve Fédérale a l'inflation a la
fin des années 1970 et au début des années 1980 a conduit a une forte inflation (graphique 1).
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Graphique 1
Etats-Unis :inflation et taux directeur
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Ceci a conduit ultérieurement (1994, 2005, 2014...) la Réserve Fédérale a passer
préventivement a une politique monétaire plus restrictive, avant que [linflation
apparaisse.

L’exemple de la crise de la Covid en Europe

La crise de la Covid en Europe est un exemple typique d’une variable de contrdle (les
normes sanitaires : couvre-feu, confinement, distanciation physique) qui n’est utilisée que
tardivement, pas en anticipation de I’état du systéme (la situation sanitaire du pays).

Il'y a eu en effet durcissement des régles en mars, en octobre, alors que la situation sanitaire
était déja dégradée ; assouplissement des régles en mai-juin, alors que la situation sanitaire
était améliorée.

Ceci a bien conduit a une forte hausse des cas d’infection a la Covid et a un cycle du
nombre de cas (graphique 2).

Graphique 2
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Synthése : il faut anticiper quand on essaie de contréler un
systéme

Ce qui précéde montre qu'essayer de controler un systéme sans anticiper sa situation
future, seulement en regardant sa situation présente, conduit a une dégradation initiale
forte de la situation du systéme et a des cycles. Ceci s’est bien vu avec la nature de la
réaction a la crise de la Covid en Europe.
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On crée alors une violente volatilité qui aurait pu étre évitée par un comportement
anticipatif ; dans le cas de la Covid, la volatilité sanitaire a ensuite débouché sur la volatilité
de I’économie (graphique 3).

Graphique 3
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Annexe : dynamique avec inertie dans I'effet de la variable de
controle

N, est |la variable d’état a la date t (nombre de malades de la Covid)
m, est la variable de contrble a la date t (régles sanitaires)
&, est un aléa qui affecte la variable d’état
Ona:
()N = AN, _-pm;_1 +¢
La variable de controle affecte la variable d’état avec un retard de 1 période.
1. Contréle anticipé
Ona:
(2ymy=aE,(N4 1))
La variable de contrOle varie avec 'anticipation de la variable d’état une période plus tard.
Dol :
(B)N,= AN(t_l) -apE,_;(N)+e
Supposons qu’il y a un choc non anticipé en t=0 seulement : 5 > 0

On a alors la solution :
Ny = ¢

A
@) {(N1= T4 afo

A e
Nt_ (1+ap) €o

qui converge vers 0 si %au <1
2. Contréle contemporain
On suppose ici que :
(®)m;=aN,
D'ou:
B)N,=(A-ap)N,_; + &
En réponse au choc ¢, >0,0na:

@) {N1= A-aw 0
Ne= (-ap) ‘e
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A
Ce qui converge vers 0 si 4 -ap <1, soit aussi 755, <1

3. Contréle retardé
Onaici:
(8)m,=aN,_4
Dol :
Q) N;=AN;_y-auN,_,+¢
Cette dynamique est cyclique si :

(10) 22 - 4an < 0
A
Elle est stable si Tvan < 1

Aprés le choc ¢y >0,0na:

Ny = (2% - ape,

(11) Ny = /1(/12 - 2ap)g,

N, = (A*-3ap2® + a?pP)g,

N = A[A%(A% - 4ap) + 3a?p?¢,

\

Pour illustrer la différence entre les cas, supposons que A - ap = 0 et que A est voisin de 1.
Dans le cas 2 (contréle contemporain), onaalors N, = 0,t =1, Ny = ¢,

Dans le cas 3 (contrble retardé) : 22 - 4ap = 22-42 <0l y acycles et :

Ny = ¢
Ny = ¢
N,=0
Ny= -¢g,
Ny= -¢
Ng= 0



