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Le probléme du capitalisme néo-libéral : il n’est plus
schumpétérien, il est donc devenu dépendant de la
dette

Le capitalisme néo-libéral, qui apparait dans les années 1980, perd
progressivement son caractére schumpétérien : le progrés technique
ralentit, les emplois deviennent de plus en plus des emplois peu
qualifiéss dans les services, la concentration des entreprises
augmente...

Cette perte du caractére schumpétérien du capitalisme conduit a une
perte de croissance, que les Etats et les Banques Centrales tentent
de corriger par la hausse de I'endettement. C’est ainsi qu’on est passé
d’'un capitalisme schumpétérien a un capitalisme de la dette et de la
création monétaire.
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La perte du caractére schumpétérien du capitalisme

Le capitalisme néo-libéral apparait dans les années 1980 ; on I'associe en général a la
déformation du partage des revenus au détriment de salariés (graphique 1a), en conséquence
a la hausse de la profitabilité des entreprises (graphique 1b), a la globalisation, a I'ouverture
des échanges avec les pays émergents (graphique 1c).
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Graphique 1c
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Mais il faut aussi voir que le capitalisme néo-libéral a perdu son caractére schumpétérien.
La dynamique schumpétérienne consiste en ce que les facteurs de production se dirigent vers
les entreprises et les secteurs d’activité les plus efficaces, ce qui stimule le progrés technique et
la croissance.

Or le capitalisme néo-libéral est associé :

- a l'affaiblissement des gains de productivité (graphique 2a) et du progrés technique
(de la croissance de la Productivité Globale des Facteurs, graphique 2b) ;
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- ades destructions d’emplois industriels remplacés par des emplois dans les services
peu sophistiqués (graphique 3) ;

Graphique 3
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- surtout aux Etats-Unis, a la concentration des entreprises (graphique 4).
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Le capitalisme néo-libéral est donc bien associé a la perte du caractére schumpétérien de
I’économie et au ralentissement du progrés technique.

Perte de croissance, et en conséquence endettement

La perte du caractére schumpétérien de I'économie conduit a une perte de croissance et de
croissance potentielle (graphique 5).

Graphique 5
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Cette perte de croissance potentielle apparait surtout a partir du début des années 1990 ;
les Etats et les Banques Centrales ont alors, a partir de cette date, essayé de soutenir
I'activité par une politique budgétaire et une politique monétaire expansionnistes. On voit
alors apparaitre, a partir de 1980 et surtout de 2008, la hausse de I'’endettement public
(graphique 6) et, a partir des années 1990 et surtout de 2000, des taux d’intérét
anormalement bas par rapport a la croissance (graphique 7), puis la hausse rapide de
I'offre de monnaie (graphique 8).
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Graphique 8
OCDE* : base monétaire
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Synthése : d’un capitalisme schumpétérien a un capitalisme de
la dette et de la monnaie

A partir des années 1990 et surtout du début des années 2000, le capitalisme, devenu néo-
libéral au début des années 1980, des pays de 'OCDE n’est plus schumpétérien : le progrés
technique ralentit, la structure des emplois se déforme au profit des emplois peu qualifiés dans
les services.

Ceci entraine une perte de croissance potentielle, et, méme s’il s’agit d’'un probléme d’offre, la
réaction des Etats et des Banques Centrales a été d’essayer de stimuler la croissance par des
politiques budgétaires et monétaires de plus en plus expansionnistes.

La perte de la dynamique schumpétérienne a donc fait apparaitre une politique d’essai de
soutien de la croissance par I'endettement et par la création monétaire.



