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Actions européennes : profiter des reculs du marché 
pour acheter 

Le marché des actions européennes recule violemment quand il 
apparaît de mauvaises nouvelles (sur la croissance, sur les résultats 
des entreprises, sur la pandémie de la Covid). 

Il faut que les investisseurs achètent quand ces reculs se produisent 
car : 

 il y aura une solution médicale à la pandémie ; 

 il n’y aura pas de crise de la zone euro faisant chuter l’économie 
de la zone euro comme après la crise des subprimes, grâce aux 
nouvelles politiques des gouvernements et de la BCE ; 

 les taux d’intérêt réels à long terme vont devenir durablement 
négatifs ; 

 les entreprises retrouveront rapidement leur profitabilité, en 
utilisant la même technique qu’après la crise des subprimes, c’est-
à-dire la déformation du partage des revenus au détriment des 
salariés. 

 
Tout cela étant à terme favorable aux actions européennes. 

 
 

Ce document est distribué aux Etats-Unis. Merci de lire attentivement l'avertissement en fin de document.. 

  

https://twitter.com/patrickartus
http://www.research.natixis.com/
https://twitter.com/patrickartus
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De manière répétitive, le marché des actions européennes 
rechute 

Le graphique 1 montre que le marché des actions européennes rechute de manière 
régulière, lorsqu’apparaissent de mauvaises nouvelles : 
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Graphique 1
Eurostoxx : indice boursier (100 en 2019:1)

Sources : Datastream, NATIXIS

 

 
- aggravation de la pandémie (graphique 2) ; 
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Graphique 2
Monde : nombre de nouveaux cas de covid-19 par 

jour (en milliers de personnes)

Sources : Datastream, NATIXIS

 

 
- recul de l’activité (graphique 3) ; 

-15

-12

-9

-6

-3

0

3

6

-15

-12

-9

-6

-3

0

3

6

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Graphique 3 
Zone euro : PIB en volume (GA en %)

Sources : Datastream, Eurostat, NATIXIS
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- recul des résultats des entreprises (graphique 4). 
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Graphique 4 
Eurostoxx : bénéfice net par action (en % par an)

Sources : Datastream, NATIXIS

 

 
Nous voulons montrer les raisons qui doivent pousser les investisseurs à acheter 
lorsque ces reculs du marché des actions se produisent. 

Les quatre raisons qui doivent pousser à acheter des actions 
européennes dans les reculs du marché 

Regardons les raisons qui rendent optimistes sur le marché des actions européennes et qui 
poussent à acheter des actions européennes lors des reculs du marché. 

1- Il y aura (fin 2020, premier semestre 2021 ?) une solution médicale à la pandémie 
(traitement curatif, vaccin). 

2- La politique budgétaire des pays de la zone euro va rester expansionniste 
(graphique 5a) et la BCE va continuer à maintenir des taux d’intérêt à long terme 
très bas (graphique 5b). 
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Graphique 5a
Zone euro : déficit public (en % du PIB valeur) 

Sources : Datastream, Prévisions NATIXIS
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Graphique 5b
Zone euro hors Grèce : taux d'intérêt à 10 ans sur 

les emprunts d'Etat (en %)

Sources : Datastream, NATIXIS

 

 
Ceci empêchera qu’il y ait, comme après la crise des subprimes, une rechute de 
l’activité de la zone euro (graphique 3 plus haut) due au retour trop rapide à une 
politique budgétaire restrictive (graphique 5a ci-dessus) et à l’absence d’intervention de 
la BCE pour stabiliser les taux d’intérêt des dettes publiques (graphique 5b ci-dessus). 
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3- Avec le maintien de taux d’intérêt nominaux à long terme bas par la BCE, lorsqu’il y 
aura normalisation de l’inflation (graphique 6a), il y aura de manière durable des 
taux d’intérêt réels à long terme négatifs (graphique 6b), ce qui est favorable aux 
actions. 
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Graphique 6a 
Zone euro : inflation et inflation sous-jacente* 

(GA en %) 
 CPI  Core CPI*

Sources : Datastream, BCE, NATIXIS

(*) hors énergie et alimentation
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Graphique 6b
Zone euro hors Grèce : taux d'intérêt à 10 ans sur 
les emprunts d'Etat réel déflaté par le CPI (en %)

Sources : Datastream, NATIXIS

 

 
4- Après la crise de la Covid, les entreprises de la zone euro sauront redresser 

rapidement leur profitabilité (graphique 7), en utilisant la même technique qu’après 
la crise des subprimes qui est (malheureusement) la déformation du partage des 
revenus au détriment des salariés (graphique 8). 
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Graphique 7
Zone euro : profits après taxes, intérêts et avant 

dividendes (en % du PIB valeur)

Sources : Datastream, Eurostat, NATIXIS
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Graphique 8
Zone euro : salaire réel et productivité par tête 

(100 en 2002:1)
 Salaire  réel par tête (déflaté par le prix du PIB)

 Productivité par tête

Sources : Datastream, Eurostat, BCE, NATIXIS

 

Synthèse : les mauvaises nouvelles à court terme sont 
l’occasion d’acheter des actions européennes 

Les reculs du marché des actions sont dus à des mauvaises nouvelles diverses (sanitaires, 
économiques, sur les entreprises). Mais la perspective pour les actions européennes est bonne, 
avec les politiques économiques menées, les taux d’intérêt réels à long terme qui vont devenir 
durablement négatifs, la volonté des entreprises de redresser leur profitabilité, et un jour 
l’annonce d’une solution médicale à la Covid. 

Il faut donc que les investisseurs profitent des reculs des actions européennes pour acheter. 

 

 


