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epargne de la crise profite aux plus riches

Entre mars et aout, les 20 % de ménages les plus aisés ont thésaurisé 70 % de la croissance du patrimoine financier

e plan de relance, et

apres? Alors quel'examen

du projet de loi de finan-

ces (PLF) 2021, qui porte
ces mesures, devait débuter lundi
12 octobre en séance a 'Assemblée
nationale, 'aggravation de la crise
sanitaire et ses conséquences
pour les plus modestes relancent
le débat sur la nécessité de nou-
veaux dispositifs sociaux. Pour en
savoir davantage sur la manieére
dont les Francais ont consommé
et épargné depuis le confinement
selon leur niveau de richesse, le
Conseil d’analyse économique
(CAE), un think tank rattaché a Ma-
tignon, devait publier lundi une
étude détaillée, que Le Monde a pu
consulter.

Sa conclusion est sans appel: les
20% de ménages les plus aisés ont
thésaurisé 70 % dela croissance du
patrimoine financier accumulé
entre mars et aolit2020. A l'in-
verse, les 20 % de Francais les plus
modestes, non seulement n‘ont
pas pu épargner davantage que
d’habitude, et n'ont donc pas par-
ticipé a la constitution du «bas de
laine » souvent évoqué par les éco-
nomistes et les pouvoirs publics
depuis le printemps, mais encore,
ils se sont globalement endettés
sur la méme période. « Les inégali-
tés de revenus se voient directe-
ment sur le fait que les deux pre-
miers déciles n'ont rien épargné, et
nont pas de matelas en cas de
choc», souligne Philippe Martin,
le président délégué du CAE.

«Enorme hétérogénéité»
«En moyenne, les pouvoirs publics
ont plutét bien préservé les revenus
[grace notamment au chémage
partiel], mais il y a une énorme hé-
térogénéité entre les gens situés en
bas et en haut de la distribution des
revenus, d la fois en termes d'évolu-
tion des revenus et de Iépargne
qu'ils ont pu accumuler pendant le
confinement, compléte Camille
Landais, professeur a la London
School of Economics, membre du
CAE et coauteur de l'étude. Désor-
mais la question va étre: comment
soutient-on les revenus de ceux qui
sont le plus touchés par la crise? »
Pour parvenir a ces résultats, les
économistes ont travaillé a partir
d’'un matériau encore inexploité.
En partenariat avec le Groupe-
ment des cartes bancaires CB et
Crédit mutuel-Alliance fédérale,

Une épargne trés inégalement répartie
Contribution ala croissance du patrimoine financier net* des ménages

et répartition par déciles selon les dépenses**, entre mars et fin aotit 2020,

en milliards d’euros

Evolution de la consommation de biens durables et de restauration
et de loisirs en 2020 par rapport a la méme période de 2019

— Biens durables

— Restauration et loisirs
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Le premier décile est composé
des ménages avec moins de 245 €
de dépenses par mois en moyenne
en 2019

Le dernier décile est composé
des ménages avec plus de 4800 €
de dépenses par mois en moyenne

en 2019

* Soldes bancaires courants, comptes épargne liquide (PEL, livrets...), comptes titres, nets de dettes ** Hors virements et prélévements
-+ Infographie : Le Monde e Sources : Credit mutuel Alliance fédérale ; CAE ; exploitation des données GIE CB

seule banque a avoir accepté de se
préter a l'exercice, ils ont analysé
les données bancaires d’environ
300 0000 clients, en respectant
un anonymat absolu. Grace aux
informations relatives aux paie-
ments par carte bancaire, aux sol-
des des comptes a vue, des comp-
tes d’épargne (PEL, livrets...), d’as-
surance-vie ou des comptes-titres
de ces clients, ils ont pu retracer
avec précision les comportements
de consommation et d’épargne
des Frangais. Avec un bémol toute-
fois: ces données ne prennent pas
en compte les virements et préle-
vements. D’autre part, rien n'ex-
clut que les clients puissent possé-
der un ou plusieurs comptes dans
un autre établissement.

Il n'en reste pas moins que l'ana-
lyse fait ressortir un plongeon
«immédiat et trés brutal » (- 6,3 %)
de la consommation pendant le
confinement - conduisant donc a
une épargne «forcée ». Dés le con-
finement terminé, la consomma-
tion repart fortement. Les cher-
cheurs relevent une différence no-
table entre la consommation des

biens durables (automobile,
ameublement, électroménager,
ordinateurs...) et ceux qui requie-
rent des interactions sociales (res-
tauration, loisirs). Les premiers,
dont 'achat peut facilement étre
reporté a plus tard, ont vu leur
consommation chuter (de plus de
10%) mais également rebondir
notablement ensuite. En revan-
che, pourlesseconds, la chute pen-
dant le confinement n’a pas été
compensée ensuite.

Pas de bas de laine

Au total, la hausse du patrimoine
financier net des ménages, c’est-
a-dire le surcroit d’épargne accu-
mulé depuis le confinement, était
de pres de 50 milliards d’eurosala
fin aolt 2020. On pourrait donc
penser que les Frangais se sont
enrichis: la réalité est beaucoup
plus nuancée. Les données ex-
ploitées par le CAE permettent de
détecter beaucoup plus finement
que les autres outils statistiques
les évolutions en fonction des ni-
veaux de revenus, extrapolés a
partir des dépenses. Les cher-

cheurs ont en effet divisé 'échan-
tillon en dix groupes, en fonction
du montant de leurs dépenses
effectuées en 2019. Dans le pre-
mier décile, on retrouve les per-
sonnes dont les dépenses men-
suelles ne dépassent pas
245 euros par mois. Dans le
dixiéme, le plus élevé, il s’agit de
personnes ayant dépensé plus de
4800 euros par mois.

Au total, 70 % du surcroit d’épar-
gne a donc été le fait de 20 % des
ménages, selon le CAE, et méme
plus de la moitié (54 %) pour les
personnes appartenant au
dixieme décile de I'échantillon,
Clest-a-dire vraisemblablement les
plus aisées. A l'inverse, les deux
premiers déciles, les plus modes-
tes, n‘ont pas ou peu épargné.

Dans ces conditions, une mesure
pour inciter les ménages a dépen-
ser serait-elle un bon outil pourac-
célérer la reprise économique?
Cette étude tend a démontrer que
non. En effet, les ménages aisés qui
disposent aujourd’hui d'une
«épargne Covid » n'ont pas de pro-
pension particuliére a consom-

Selon l'étude, « un
soutien beaucoup
plus franc aux
meénages les plus
modestes va trés
rapidement
s’avérer
nécessaire»

mer lorsque leur revenu s’accroit,
puisque leurs besoins sont satis-
faits. Quant aux catégories plus
modestes, elles n'ont pas de bas de
laine dans lequel puiser. En revan-
che, si leurs revenus augmentent,
leur propension a consommer
sera forte. «Il faut continuer a sou-
tenir la consommation des ména-
ges modestes car ils sont en diffi-
culté aujourd’hui, et nos analyses
montrent qu’ils contribueront
fortement a la dynamique de con-
sommation si on leur donne un
supplément de revenus», estime
Camille Landais.

De ce fait, « un soutien beaucoup
plus franc aux ménages les plus
modestes, plus exposés aux consé-
quences économiques des mesu-
res sanitaires, va trés rapidement
s‘avérer nécessaire», souligne
I'étude, qui suggere d’augmenter
les transferts sociaux. « Et on a les
moyens de faire cela rapidement,
via les CAF, I'allocation de rentrée
scolaire ou des mesures pour les
étudiants boursiers», note Phi-
lippe Martin. A cette aune, la ma-
joration de I'allocation de rentrée
scolaire «était bien ciblée », no-
tent les auteurs.

« Chéque déconfinement»
Faut-il aller plus loin et puiser
dans I'épargne accumulée par les
plus favorisés? «Le débat sera dif-
ficile a éviter, répondent les deux
économistes. On est face a un
énorme volume d'épargne liquide,
qui nest pour le moment ni investi
ni consommé. » «Au fond, la ques-
tion est de savoir qui paiera pour
les dix points de produit intérieur
brut perdus pendant la crise», as-
séne Camille Landais.

Coté politique aussi, on a sentile
vent tourner depuis 'annonce du
planderelance, cet été. Le discours
de Bercy consistant a dire que le
soutien a la demande passe essen-
tiellement par la prise en charge
du chdmage partiel a fait long feu.
«Les mesures de soutien doivent al-
ler vers ceux qui ont décroché » et
notamment «une aide aux ména-
ges précarisés», a redit, dans le
Journal du dimanche du 11 octobre,
le rapporteur du budget, Laurent
Saint-Martin. Il vise «les familles
précaires et les jeunes de moins de
25ans quinetouchent pasle RSA» a
travers des mesures qui pour-
raient étre introduites sous forme
d'un «chéque déconfinement»
dans le quatrieme budget rectifi-
catif (PLFR 4), qui devrait étre pré-
senté début novembre.

«La montée de la pauvreté est
une réalité contre laquelle nous
avons déja pris des mesures (ARS, 1
euro le repas pour les étudiants
boursiers, aides aux associa-
tions...), et contre laquelle nous al-
lons continuer de lutter par l'emploi
et par de nouvelles mesures du plan
pauvreté en préparation», 1é-
pond-on a Bercy, en renvoyant
«auPLFouauPLFR4».®
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