COURS
D’ECONOMIE POLITIQUE,

ovU

EXPOSITION DES PRINCIPES

QUI DETERMINENT LA PROSPERITE DES NATIONS:

OUVRAGE QUI A SERVI A L' INSTRUCTION

DE LL. AA. II, LES GRANDS-DUCS NICOLAS ET MICHEL.

PAR HENRI STORCH,

Conseiller d'état et Chevalier de I'Ordre de Sainte- Anne, Instituteur de LL. A, 11,
Membre des Académies de Saint-Pétersbourg, de Munich, et de plusicurs autres
Sociétés savantes.

AVEC DES NOTES EXPLICATIVES ET CRITIQURS

PAR J.-B. SAY,

Chevalier de Saint-Wolodimir, membre de 1'Académie impériale des Sciences
de Saint-Pétersbourg, de I'Académie royale des Sciences de Naples, de la
Société royale de Madrid et d’Avila, de celle de Zurich, etc.; Professeur
d’Economie industrielle au Conservatoire des Arts et Métiers de Paris,

TOME SECOND.

/7
'~ PARIS,

J.-P. AILLAUD, quai Voltaire, n° 21;
BOSSANGE rirEg, rue de Richelieu, n°® 603
REY er GRAVIER, guai des Augustins, n°® 55.

1823,



COURS

D'ECONOMIE POLITIQUE

SUITE
DU LIVRE QUATRIEME.

DE LA DISTRIBUTION SECONDAIRE DU PRODUIT ANNUEL,
OU DE LA CIRCULATION.

CHAPITRE IX.

Comment le progrés de la richesse nationale influe sur le prix
des produits agricoles , et conséquemment sur Ja rente
fonciére.

Continuation : Denrées rpurrissantes. Légumes, frmts » vins,
épicertes.

Arris les plantes céréales, ce sont les legumes, les
Sruits | les vins et les épiceries (@) qui forment les
principales denrées nourrissantes que ’homme tire
du régne végétal. Tous ces produits demarident ‘pa-
reillement le secours de l’mdustne humaine pour de-

(a) Sous ce nom je ne comprends pas _seulement-,les épioeries
proprement dites, mais encore je-café, le-thé, le sucre, et
en général tous les produits nourrissans dont la. culture se
fait dans les plantations.

2. . . 1
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venir des alimens communs; jamais un pays inculte
n’en produit assez pout que leur quafitité phisse ré-
pondre 4 la demande de la population la plus faible;
d’ailleurs ce n’est que par les soins de 'homme qu’ils
deviennent des alimens agréables, sains et nourris- -
sans. Ainsi, du moment.que leur culture commence
dans un pays quelconque (@), le prix du produit doit
étre assez haut, non-seulement pour payer les frais
de leur culture ou leur prix intrinséque mais encore
pour laisser quelque chose au dela qui pmqse fournir
.une rente au propriétaire. U :
Vous venez de vuir ; Messeigneurs, qu'aucune es-
péce de culture ne peut donner pendant long-temps
une rente plus forte que celle des terres qui prddui-
sent la principale nourriture de Phomme : ainsi la
. rente des v1gnob1es des vergers, des potagers et des

ol vl RSO U TR T o

(a) On est étonné qmmd on-apprend combien la’ culture
des fruits et des 1égumes les plus ordinaires est nouvelle dans
la plupart des pays de I'Europe. Ce n’est que depuis 1712 >
_ dit Peuchet ; que le luxe des'désserts a admis en France ces
beaux fruits, qui, d’abord culfivés pour la table et dans les
jardins desriches, sont devenus.communs en se multipliant et

_ mémé en s’améliorant. — Chalmers soutient qu ‘avantle régne
de Henti VIII, il n’y avait en Angleterte ni carottes, ni
navets , ni choux; ni salades; dume le diz-septieme si¢cle, dit
Smith, la majeure partie-d¢s pemmes ét des ognons consom-
més en Argleterre venaient de Flandre. Il y passe encore
beaucoup de pommes d¢ Calais et de Dnnkerque —En Russie,
suivaiit Te récit 4°Oléarius, la culture de la vigne n’a com-
mencé 2 Astracan qu’en 1613 ; et Kilburger fious raconte
qu’en 1672 on ne trouvait 4 Moscou des attichauts, dés as-
pergés et des chouflenrs ¢ue chez les étrangers qui y étiient
établis.
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niers, bien peu aisé en général et toujours médiocre,
nousgarantit assez qu’un métier aussi difficilen’est pas
trop payé. Il y a tant de gens riches qui se livrent
par amusement a cet art agréable, qu'il y a peu de
profit & faire pour ceux quile pratiquent comme mé-
tier, parce que les personnesquinaturellement seraient
leurs meilleurs chalands se fournissent. par elles~
mémes des productions les plus précieuses de ce mé-
tier. Quoique les vignerons ne soient pas exposés a
cette concurrence, leur sort, en général, n’est pas
- plus heureux que celui des jardiniers (a). -

Enfin, lorsque la-culture des vignobles, des ver-
gers ‘et des potagers rapporte effectivement une rente
plus forte, cet avantage est en général moins di a la
naturede leurs productions qu’a d'autres circonstances
accessoires, qui ont le méme effet a 'égard dgs terres
ablé, quand elles se trouvent accompagner leur cul~
ture. Dans presque tous les'pays, le commerce desblés
est gountis A des réglemens qui diminuent les profits
de sa culture; un tiers des champs est réguliérement
en jachére; les autres, étant sans clotures, sont
exposés a des dégits de la part des hommes et des ani-
maux : inconvéniens qui ne se rencontrent pas dans
la culture des fruits. et des légumes. D’ailleurs les
vergers, les potagers ,-et méme les vignobles, se trou-
vent.communétnent plus prés des villes, qui leur of-

i

ce‘t'ie ‘elspé‘oe &e cult;u‘eb exige plus de travail et de soins, et

tant le risque qui I'accompagne est supérieur & celui qu'on’

court dans la culture du,bié. Vo'yqaz Baert : Zableau de I’ 4rn-

gleterre, tom. 111 ; pag. 26a... .
(@) Adam Smith : Wealth: qf natwm, hv. I chap. 11.
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M. Krug évalue la rente moyenne d’un arpent de
terre cultivée en potager, pour tous les états prus-
siens, a 4 rixdalers, tandis qu'il n’estime celui d'un
arpent de terre a blé qu’a 2 rixd. et ;. Il trouve la
cause principale de cette supériorité de profit dans
la plus grande siireté dont jouissent les jardiniers, et
dans I’éloignement des entraves qui pésent sur, le
cultivateur, telles que les'terres communales, les ja-
chéres, la géne dans la vente du produit, la taxe des
denrées, etc. (@). Ainsi cette supériorité de gain est
due a des circonstances étrangéres a la culture, et
non pas a la nature du produit.

Vous voyez que si les vignobles, les vergers et
les potagers ne donnent pas des bénéfices inférieurs
a ceux des terres a blé, ils n'en donnent pas non plus
qui leur soient supérieurs. Il n’en peut pas étre'autre-
ment; car s'il arrivait que les vignobles et les jardins
donnassent un profit supérieur, on consacrerait i ces
cultures une quantité de terres a blé; et dans la sup-
position contraire, des terres a vignes et des jardins
seraient transformes en champs de blé, _]xisqua ce
que I'équilibre dans les profits fit rétabli.

Cette régle souffre cependant une exception re-
marquable : c’est celle qu'il faut faire pour les bons
crus, c'est-a-dire pour les terrains qui fournissent un
produit d’une qualité éminente (5). 1l y a des diffeé-

B ‘

(@) Krug : Betrachtungen iiber den Nationalreichthum des
preussischen Staats, tom. I, pag. 262.

(6) Voyez sur ces terrains, et sur le monopole qu'ils en-
trainent, tom. I, pag. 45o.

-
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demande, le prix en est élevé nécessairement au-
-~ dessys du pmx des vins ordinaires, et la différence
est plus ou moins grande, selon que la vogue ou Ia
rareté du vin donne plus ou moins d’activité a la
concurrence des acheteurs. Quelle que soit cette dif-
férence, la majeure partie en retourne au profit de
la rente, laquelle par-la est élevée au-dessus de la
rente des terres a blé, comme au-dessus de la rente
que donnent les vignobles ordinaires.
Par exemple, nous venons de voir qu’en France le

taux moyen de la rente des vignobles est de 16 fr. -

t £ par arpent; or les vins de Bordeaux donnent
20 fr., ceux de Champagne 34 fr., et les vins mus-
-cats de la France méridionale 58 fr. par arpent. Ce
sont des évaluations moyennes, faites sur le produit
de toutes les terres produisant du vin appelé de Bor-
deaux, de Champagne ou muscat; mais les différences
dans les rentes que donnent les dlvers territoires pro-
duisant le méme vin sont encore bien sensibles. Les
vins de Cote:Rotxe et de 'Hermitage, qui viennent
dans I’Auvergne, ne donnent que 22 fr. par arpent,
ceux du-Dauphiné en donnent 3o, enfin ceux des
territoires de Limonie, Sainte-Colombe, Saint-Geor-
ges-de-Renein etde Cote-Rotie, dans le Lyonnais,
donnent 144 fr. par arpent. Les vins de Bourgogne
des territoires de Chilons-sur-Saéné, Beaune et Dijon
donnent 89 fr.; ceux du territoire de I’Auxerrois
donnent 127 fr. par arpent (a). A

Yai dit, d’aprés Smith, que la majeure partie du

(@) Peuchet, pag. 324 et 451.
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nais, sont les plus chers, et ils donnent aussi la plus
forte rente ; mais cette rente ne fait que 19: pour
cent du produit total, tandis que celle des vins mus-
cats, qui sont au sixiéme rang pour le prix, et au
quatriéme pour le produit net, fait 483 pour cent du
produit total. C’est que les frais de culture sont bien
plus considérables dans le Lyonnais que dans les én-
virons de Marseille et d’Aix. )

Quoique la propriété du terroir n’ait pas une in-
fluence aussi marquée sur la qualité des fruits et des
légumes que sur celle des vins, cette circonstance
ne laisse cependant pas de produire quelquefois une
grande diversité dans la rente que donnent les pota-
gers et les vergers. Dans les environs de Laon, par
‘exemple, ol les artichauts passent pour avoir une
-excellente qualité, un arpent propre . cette culture
se loue de 75 4 go fr. (). Or, nous avons vu que le
taux moyen de la rente d’un arpent de terre a blé,
en France, est évalué a 11+ fr. Lors méme qu’elle
serait communément le double 'pour les potagers,
par les raisons que j’ai indiquées ci-dessus, un arpent
de potager a Laon donnerait toujours 52 4 67 fr. de
plus que les autres terres propres a cette cullure.
Cette différence est trop grande pour pouvoir s’ex-
pliquer par la supériorité des dépenses primitives;
ainsi elle ne peut étre due qu’a la propriété particu-
liére du territoire de cette ville, lequel n’a pas assez
d’étendue pour répondre a la demande des environs,’
et surtout de Paris, qui n’en est qu’a trente lieues.

(a) Peuchet, pag. 336.
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C’est dans cette exception des bons crus que Smith
range les produits des plantations dans les colonies
europeennes des Indes occidentales , produits que
j’ai compris dans la régle générale. « La totalité du
produit de ces colonies, dit-il (@), est au-dessous de
la demande de 'Europe, et elle peut trouver son
débit parmi ceux des consommateurs qui consentent

a payer plus que le prix intrinséque des denrées co~
' loniales transportées en Europe. En conséquence, la
rente que donne une plantation de sucre, de café,
de coton, etc. dans ces colonies, ne garde nulle pro-
portion avec la yente d’un champ de blé ou de riz
en Europe ou en Amérique. On dit ordinairement
qu'un planteur s’attend a étre défrayé de toutes ses
dépenses de culture par le rhum et les mélasses (),
‘et que son sucre est pour lui un profit net. Si cela
est vrai, c’est comme si le fermier d’une terre 4 blé
s’attendait & payer toute la dépense de sa culture
avec ses pailles, et que le gram fiit tout proﬁt pour
lui. »

Cette opinion de Smith serait fondee, si les den-
rées coloniales ne venaient que daos le sol de I’Amé-
rique, ou si elles y avaient une qualité supérieure : mais
il y a tant de pays -dans les quatre parties du monde

(@) Wealth of nations, vol. 1, page 243.

(8) La mélasse est cette partie du suc ou du jus exprimé de
la canne qui ne se cristallise point aprés la clarification dans
les chaudiéres; on le vend comme sirop, ou bien on le soumet
i la distillation, et dans ce cas on en obtient une liueur spi-
ritueuse qu’on appelle rium.
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qui sont propres a la culture de ces denrées, que la
quantité qu’ils en pourraient produire surpasse de
beaucoup celle que ’Europe en peut jamais demander.
Méme.en Amérique, I'étendue des terres de cette na-
ture.serait plus que suffisante pour cet effet, si elle
était entiérement cultivée. Sila culture de ces produits
occupe beaucoup de bras, en revanche elle n’exige
que fort peu de terrain. M. de Humboldt présume que
tout le sucre consommé en Frauce, et qu'il évalue
4 1,225,000 pouds, pourrait étre produit sur un ter-
rain de sept lieues carrées, étendue qui n’est pas la
trentiéme partie du plus petit dégartement de la
France (@). '

Quant i la qualité des denrées .coloniales; elle
n’est guére de nature i leur assurer un prix de mono-
- pole. Le sucre des Indes orientales ne le céde en rien
a célui des iles de 'Amérique. Il y a méme plusieurs
de ces denrées qui réussissent mieux dans d’autres
contrées de l'ancien continent :le café de I’Arabie
surpasse infiniment le meilleur café des Antilles; les
bois de teinture et le coton de I'Indostan sont préfc-
rables a ceux du Nouveau-Monde ().

Ces observations suffisent pour exclure les planta-

(2)-Bumboldt : Essai politique sur la Nouvelle-Espagne,
vol. II, pag. 432.

(6) La supériorité du café de I'Arabie est recounue de
tout le monde; celle des deux autres articles est attestée
par Le Goux de Flaix, Essai histor., géograph. et politiq.
sur U'Indostar , tom. 11, pag. 164, et 181 dc la traduct. alle-
mande.
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tations de cette classe de terres dans laquelle il faut
ranger les bons crus pour les vins, les fruits et les
légumes. 1l o y a'd’exception & cette remarque que
pour les bons crus parmi.les denrées coloniales, tel
par exemple que le territoire de I’Arabie, qui est pour
le café ce que les territoires d’Epernay et de Troyes
sont pour les vins de Champague, ou ce que celui de
Laon est pour les artichauts. Si le prix des denrées
coloniales est un prix de monopole, cette circons-
tance ne provient pas du privilége exclusif qu’ont les
terres de ’Amérique de produire ces denrées, ou
d’en produire d’une qualité supérieure : elle est I'effet
du défaut de capitaux et de population dans les co-
lonies,, qui fait que la production de ces denrées
reste inférieure a la demande de I'Europe; elle est
encore l'effet de cette politique mercantile qui force
les sujets des puissances maritimes a tirer ces pro-
duits de leurs colonies, lors méme qu’ils pourraient
s’en pourvoir ailleurs & meilleur marché. A mesure
que ces causes disparaitront, le prix des denrées co-
loniales cessera d’étre un prix de monopole, et il
baissera plus on moins, comme il a déja baissé con-
sidérablement depuis. un siécle.

Suivant les témoignages de Labat et d’Hovel de
Garénes, 25 pour 100 étaient en 1696 le profit or-
dinaire d’une plantation de sucre dans les iles, tandis
qu'Edwards n’¢value ce profit, en 1791, pour la Ja-
maique, qua 10 ou 14 pour 100. Il va méme jus-
qu’é soutenir- que, vu la plus grande siireté des ren-
trées en Europe, une culture qui y donnerait 3 et
pour 100 de profit net, serait prefer'\ble A une plan-
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tation de sucre en Amérique (a). Cette derniére as-
sertion, 2 la vérité, semble un peu suspecte, surtout
quand on considére qu’elle vient d’un planteur,
intéressé A représenter ses profits comme trés-mé-
diocres. Au Mexique, selon le rapport de M. de Humn-
boldt, un terrain de la méme étendue rend au culti-
vateur pour 80 & roo francs de froment, pour 250
de coton, et pour 450 de sucre (). Quoique ce voya-
geur n’entende ici que le produit total; ce qu’il ajoute
fait cependant comprendre que le produit net est a
peu prés en raison du prix. « Il n’est donc pas éton-
nant, poursuit-il, que le propriétaire mexicain pré-
fere la culture des denrées coloniales a celle de I'orge
et du froment de 'Europe. » Si nous nous en tenous
i la premiére: estimation d’Edwards, le profit des
plantatlons de sucre dans les Antilles a diminué en-
viron de moitié depuis un sidcle; et cette expérience
nous garantit qu’il diminuera encore, par la méme -
raison qui P'a fait baisser jusqu'ici, c’est-a-dire par
Paccroissement de la richesse et de la population de
PAmérique. Or cet effet eiit été impossible si les den-
rées coloniales étaient des produits unigues; dans ce
cas, ne pouvant étre multipliées au dela d’un certain
terme, leur prix, loin de diminuer, aurait di hausser
en proportion de la demande, qui s est prodigieuse-
ment accrue depuis un siécle.

(@) Zimmermann : Die Erde und ikre Bewohner nach den
neuesten Entdeckungen, tom. Il, pag. 193 et suiv.

(b) Essai politiq. sur la Nouvelle- Espagne, tom. 11, p. 424-
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Suivant les calculs de M. de Humboldt(a), on peut
admettre que toutes les fles de '’Amérique fournis-
sent actuellement & ’Europe au dela de 12 millions
et * de pouds de sucre brut, dont la valeur, dans les
colonies mémes, est de 4o millions de piastres, ou
de 52 millions de roubles. La révolution de Saint-
Domingue ayant causé la destruction des plantations

_de cette ile, qui fournissait, comparativement i son
éteridue et a sa population, le plus grand produit en
sucre, oh aurait dil s'attendre i une hausse prodi-
gieuse dans le prix de cette denrée recherchée : ce-
pendant il est & peu prés le.méme qu’il était avant
cette epoque désastreuse. Voici les causes qui’ ont
eoticouru A le maintenir au méme taux :

* 1° L’introduction de la canne & sucre d’Otaiti,
qui, sur la méme élendue de terrain, donne un tiers
de vezou(b) de plus que la canne commune.

" 2° Leés progres que la culture de la canne 2 sucre

a faits sur le continent dé ’Amérique. Depuis la ré-

volution de Saint-Domingue, cette culture a prodi-
gieusement augmenté dans la Nouvelle-Espagnel, ou

Pexportation formait déja da_ns ces derniéres années

une valeur de 1,875,000 roubles. Heureusement

I'introduction des négres n’a pas dugmenté au Mexi-

que dans la méme proportion que ta production du
sucre. Presque tout le sucre mexicain est fabriqué

3

(a) Essai poht sur la Nouoelle—Espague, t. 11, p. .,24

(b) On appelle ainsi le suc ou le j jus exprimé de la canne
a sucre.
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par les Indiens qui jouissent de la liberté person-

nelle. _ -

3° L'importation du sucre des Grandes-Indes en

Europe. Il y a & peine dix ans, dit M. de Humboldt, .
que le sucre du Bengale était aussi peu connu au-
grand marché de I'Europe. que le sucre de la Nou-

velle-Espagne; et déja I'un et l'autre rivalisent avee

le sucre des Antilles. La grande fertilité du sol , jointe

A une population immense, donne au Bengale de

si grands avantages sur tous les autres pays du globe,

que le sucre exporté de Calcutta, aprés avoir fait
" un trajet de 5200 lieues, est encore & New-York a

plus bas prix que le sucre de la Jamaique, quin’a a

parcourir quune distance de 860 lieues. Mais aussi

au Bengale, le produit du sol en sucre est le double

plus grand qu'aux Antilles, tandis que le prix de la

journée de I'Indien libre est presque trois fois moin-

dre que le prix de la journée du négre esclave de I'ile

de Cuba. Au Bengale, 6 livres de vezou donnent une

livre de sucre crystallisé, tandis qu’a la Jamaique il

en faut 8 livres pour produire la méme quantité de

sucre. Aussi le sucre des Grandes-Indes est a si bas

prix que le cultivateur le vend a 6 copeks et 3 le ki-

logramme, ce qui est a peu prés le tiers de la valeur’
de cette denrée au marché de la Hayanne.

Le Bengale n’est pas la seule contrée des Grandes-
Indes ot le sucre est a si bas prix. M. Poivre, qui a
observé avec le plus grand soin lagnculture aux
Indes, nous dit que le plus beau sucre blanc, 3 la
Cochinchine, se vend communément 3 piastres le
quintal, ce qui, selon Smith, ne faisait pas le yuart
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de ce qu ‘on payant de son temps le sucre brun ou la
moscouade qu’on importe des colonies en Europe, et
pas la sixiéme partie de ce qu’on payait le plus beau
sucre blanc ().

CHAPITRE X.

Comment le progrés de la richesse nationale influe sur le prix
des produits agricoles, et conséquemment sur la rente
fonciére.

Derrées nourrissantes. Continuation : Viande de boucherie.

Nous avons considéré le prix de ces denrées ali-
mentaires que la nature ne fournit jamais spontané-
ment en assez grande quantité pour satisfaire la de-
mande : examinons maintenant le prix de celles
qu’elle produit avec profusion dans les pays incultes.
Les denrées comprises dans cette classe sont celles
qui constituent la rouwrriture animale de 'homme,
savoir les viandes, le gibier et le poisson. Vous pres-
sentez d’avance , Messeigneurs, que le prix réel de
ces denrées ne peut pas étre le méme dans les diffé-
rentes périodes de la société. Tant que la population .
et Pindustrie- sont faibles, il y a surabondance de
ces denrées et elles sont & vil prix; mais avec le
progrés de la richesse nationale, la quantité des pro-

(a) Poivre, Poyages d’un philosophe. Smith, vol. I, p. 244.
‘ If. "2
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duits de cette espéce va toujours en diminuant,
tandis qu’en méme temps la demande qu’on en fait
s'accroittoujoursde plus en plus. Ainsileur prixs’éléve
par degrés jusqu’a ce qu'enfin il monte assez haut pour
en faire un produit aussi avantageux que toute autre -
production venue a l'aide de Pindustrie sur Jes terres
les plus fertiles et les mieux cultivées. Quand il est
monté jusque-ld, il ne peut plus gudre aller plus
haut; autrement, pour augmenter la quantité du
produit, on y consacrerait bientét plus de terre et
plus d’industrie.

Appliquons d’abord ce raisonnement i la viarde
de boucherie. Dans les commencemens de I'agricul-
tare, les terres inhabitées et sans culture ,, qui for-
ment alors la trés-majeure partie du pays, sont toutes
abandonnées au bétail; ainsi il y en a plus qu’on ne
peut consommer, et le bétail ou la viande de bou-
cherie est A trés-bas prix. Ulloa nous dit qu’a Buénos-
Ayres, il y a 70 a 80 ans, le prix ordinaire d’un
beeuf, choisi sur un troupeau de deux ou trois cents,
était de 4 réaux , qui font environ 55 copeks. Ce fait
est confirmé par M. Grant, le dernier voyageur qui
nous a fait connaitre ce pays : il assure qu'on y tue
un grand nombre de beeufs, seulement pour en avoir
les cuirs. Byron, dans son Poyage autour du Monde
rapporte que dans la capitale du Chili, le prix d’'un
bon cheval était de son temps 16. shlllmgs sterling,
qui répondent a 4 roubles 8o copeks En 1772,
lorsque Pallas était en Sibérie, un beeuf se vendait
a Krasnoyarsk 1 rouble 50 copeks, un' bon che-
val, 2 4 3 roubles, une vache 1 rouble, un mouton
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ouun porc, 3o a 4o copeks. Dans les provinces mé-

ridionales de la Russie, le bétail a si peu de valeur

qu'on n’en retire souvent que les peaux et le suif;

la viande est jetée comme inutile. Suivant le rap-

port de Dauxion Lavaisse, les propriétaires de

la Guiane espagnole entretiennent des troupeaux

de 30 A 40,000 beeufs, chevaux, dnes et mulets.

Comume il leur est impossible de garder des troupeaux

si nombreux., ils se contentent de leur imprimer une

marque avec un fer rouge, et ils leur abandonnent

le soin de chercher leur nourriture dans les terres

incultes. Cing ou six fois 'année on leur fait la chasse,

et dans le nombre des animaux pris, chaque pro-
priétaire choisit ceux qui portent sa marque. Outre
ces troupeaux demi-domestiques, il en existe encore

de sauvages, parmi lesquels les chevaux seuls ce

montent quelquefois au nombre de mille (). -

() Si je cite ici les chevauz parmi les produits nourrissans,
cela n’a rien qui doive -vous surprendre. Chez les peuples
d’Europe auxquels un préjugé fait dédaigner cefte noarri-
ture *, ces animaux ne sont élevés que pour servir i la mon.-
"ture et au trait; mais il n’¢n est pas ainsi chez les nomades, ni
méme chez tous les peuples agricoles. Nos Tartares, qui sont
‘de forts bons cultivateurs, préférent la viande de cheval i
celle de beeuf. Outre la chair, ces peuples tirent encore des '
jumens une immense quantité de lait, qui est leur boissen
ordinaire, et dont une partie est employée a faire du framage
et de 'eau-de-vie. )

Pallas croit que les chevaux sauvages qui se trouvent dans

* On a essayé de la réintroduire en Danemarck ét dans quelques
autres contrées de 'Europe, et cette mesure parait réussir.



‘20 PREMIERE PARTIE.

Tant que le pays produit plus de viande que de
pain, la premiére est meilleur marché que Pautre.
. Dans I'’Amérique meéridionale et en Sibérie, un beeuf
ne coiite guére plus que la peine de.le prendre; mais
nulle part le blé ne peut croitre sans une grande
quantité de travail et par conséquent sans des frais,.
considérables. Il en est autrement quand la culture
gest étendue 4 la majeure partie du pays: le prix
de la viande devient plus fort que celui du pain.
D’un c6té la demande s’accroit avec I'accroissement
de la population; de l'autre, la quantité de bétail di-
minue avec la diminution des terres incultes qu’on
lui avait abandonnées jusque-la. Ces deux causes font
monter le prix de la viande. Dans tous les-pays

T

les steppes du Don, de I'Oural et de la Baraba ne sont point
une race originairement sauvage, mais que ces troupeaux se
sont formés par des chevaux échappés aux nomades. Ils pais-
-sent par familles, et cherchent pendant I'hiver leur nourri-
ture sur les hauteurs ou le vent emporte ordinairement la
meige. On regarde comme impossible de les apprivoiser, et
C'est la raison pourquoi les Cosaques, et les Tatares leur font
la chasse: ils les tuent pour se procurer la viande de ces ani-
maux. ( Pallas, Reise durch Russland, T.1, page ar1. T. 111,
‘page 510.)

Mais s’il est douteux qu’il existe encore des chevausx sau-
vages en Russie, du moins cet empire nous offre-t-il chez
les peuples nomades qu’il renferme le spectacle de troupeanx
nombreux de ces animaux utiles. Parmi les Bachkirs, par
exemple, il n’est pas rare de voir un seul homme posséder
deux mille & quatre mille chevaux, et cependant ils sont si
peu soignés que leurs maitres ne recueillent pas méme assez
de foin pour les nourrir jusqu’au printemps. ( Z6id. )
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peuplés et bien cultivés, une livre de viande vaut
deux, trois ou quatre livres du meilleur pain blanc.

Il n’y a pas plus d’un siécle, dit Smith (a), que
dans plusieurs endroits de la partie montagneuse de
IEcosse , la viande de boucherie était & aussi bon
ou a mellleul marché que le pain, méme de farine
d’avoine; son prix ordinaire est & pn ésent environ
trois fois plus haut. Dans les provinces méridionales
de la Russie, le poud de viande de beeuf se vendait,
il y a quelques années (), & Kief, 107 copeks as-
signats, tandis que le prix d’un poud de froment
était 51 copeks, et celui d’un poud de seigle seule-
ment 2/ copeks; ainsi la viande avait deux fois la
valeur du froment, et quatre fois et demie celle du
seigle. A la méme époque, le poud de beeuf se.ven-
dait a Astracan. 160 copeks assignats, le poud de
+ froment 69 copeks , et le poud de seigle 46; ainsi la
proportion du prix de la viande. y'était a celui du
froment comme ‘2% est & 1, eL a celui du. seigle
comme 3+ & 1. En 1795 le poud de seigle se.ven-
dait a Tobolsk 20 copeks assignats, le poud de fro-
ment 4o copeks, ef le poud de beeuf 65 copeks; ainsi
une livre de viande y valait plus de 3 livres de seigle,
et environ 1 livre ef L de froment. S’il en est ainsi
dans les provinces de I’Empire ol les meilleurs pi-
turages sont en abondance et qui fournissent le plus

(a) Vol. I page 231.

(b) Les pnx suivans sont des pnx moyens, calculés sur
ccux des annédes 1797, 1799, 1801 ct 1803.
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‘de bétail au commerce, on peut admettre qu'il n’y a
plus en Russie de contrées, excepté celles qui sont
habitées par les nomades, oli le prix de la viande
soit inférieur a celui du pain. . '
Quand le prix du bétail s’éléve assez haut pour
quil y ait autant de profit & cultiver la terre en na-
ture de subsistances pour le bétail qu’en nature de
subsistances pour ‘I'homme, ce prix ne peut plus
guére monter. Si cela arrivait, une plus grande quan-
tité de terres a blé. serait bientot convertie én patu-
rages. L’extension du labourage, en diminuant la
quantité des vaines pitures (), diminue la quantité
de viande”de boucherie que le pays produisait spon-
tanément; et elle en accroit la demande, parce qu’elle
augmente la population. Ainsi le prix de la viande
de boucherie ou du bétail doit s’élever par degrés,
jusqu’a ce qu’on trouve autant de profit' & employer
les terres les plus fertiles et les mieux cultivées 3 y
faire venir de la nourriture pour le bétail qu’a y faire
venir du blé. Mais il faut que I'qvancement ait déja
fait bien des- progres, avant que le labourage se soit
assez étendu pour faire monter & ce point le prix du

(@) 11 est niécessaire de distinguer trois sortes de phturages :
1° les waines pdtures, c'est-a-dire les terres incultes, les
bruyéres et les landes ou on laisse paitre le bétail; 2° les prés
qu’on soigne , qu’on améliore, et dont on recueille ’herbe ou
le foin pour nourrir le bétail 2 I’étable; et 3° les prairies arti-
Sicielles qu’on laboure’ et qu’on ensemence de méme que les
terres a blé. Nous comprendrons ces trois sortes de terres
sous le nom de pdturages.
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bétail; et jusqu’a ce que ce prix ait atteint une telle
hauteur, il ira toujours en s’élevant, si le pays est
constamment dans un état progressif. Il y a bien des
endroits en Europe, et particuliérement en Russie,
ot le prix du bétail n’a pas encore atteint cette hau-
teur. Dans un pays ol il y a beaucoup de terre qui
‘'est bonne qu’a nourrir les bestiaux, il est difficile
que le prix du bétail monte assez haut pour qu’il y
ait profit 4 cultiver la terre dans la vue d’en nourrir,
dmoins que ce pays ne soit situé de manidre & pou-
voir exporter ses bestiaux ou quelque produit pro-
venant de ses bestiaux. Le prix de la viande de bou-
cherie n’est monté a ce taux dans plusieurs contrées
de IEcosse, que depuis que 'Union a ouvert i ce
pays le marché de I’Angleterre; I'Irlande peut espérer
le méme avantage du nouveau lien qui identifie ses
intéréts commerciaux avec ceux de la Grande-Bre-
tagne (a). Si le prix du bétail monte toujours de plus
en plus en Russie, nous en sommes redevables en
grande partie 4 I'exportation des bestiaux vivans et
de la viande salée et fumée qui se fait principalement
par la frontitre séche, comme A celle du suif, des
peaux crues, des cornes, des laines, etc., dont le
principal débouché se trouve dans le commerce ma-
ritime. ’ ’
Pour vous faire connaitre tous les avantages que

(@) Smith, vol. I, p. 344. D’Ivernois : Effets du blocus
continental sur le commerce, etc. des tles Britanniques , p. 52.
— L’Union de I’Ecosse & I'Angleterre eut lieu en 1707 ; eelle
de I'Irlande en 1800.

' 1
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procure i un pays la hausse du prix de son bétail, il
est nécessaire, Messeigneurs, de nous écarter pour
un moment de notre sujet, et d’entrer dans quelques
détails sur I’économie rurale. Dans toutes les terres
qui sont trop éloignées d’une grande ville pour s’y
fournir d’engrais, c’est-d-dire dans la trés-majeure
partie des terres de tous les pays étendus, la quantité.
de champs bien cultivés doit étre proportionnée a la -
quantité d’engrais que produit la terre, et cette quan-
tité d’engrais est elle-méme proportionnée & la quan-
tité de bétail que la terre entretient. On engraisse la.
terre, soit en y laissant paitre les bestiaux, soit en
les nourrissant dans I'étable, et en tranéportant de la
leur fumier sur les champs. Or, & moins que le prix
des bestiaux ne soit suffisant pour payer et la rente
et le profit d’une terre cultivée, le cultivateur ne
peut trouver son compte a les mettre en piture sur
une pareille terre, et il I'y trouverait encore moins
i les nourrir dans l'étable. Le bétail ne peut étre
nourri dans I'étable qu’avec le produit d’une terre
cultivée et améliorée, parce qu’il faudrait beaucoup
trop de travail et de dépense pour faire la récolte
du produit maigre et épars des terres incultes. Ainsi,
si le prix des bestiaux ne suffit pas & payer le produit
d’une terre cultivée, quand on les y laisse paitre, &
plus forte raison ne suffira-t-il pas a payer ce produit,
s'll faut ajouter encore a la dépense un surcroit de
travail pour le recueillir et le porter a'létable.

Dans cet état de choses donc, on ne peut nourrir -
dans Iétable, avec profit, plus de bestiaux que ce qui -
est nécessaire au labourage; or ceuxci ne peuvent.
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jamais donner assez d’engrais pour tenir constamment
en bon état tous les champs qui sont capables de re-
cevoir de la culture. L’engrais qu’ils donnent étant
insuffisant pour toute la térre, on le réserverasnatu-
rellement pour les champs sur lesquels il y a plus
de profit ou de commodité a 'employer; ce sera pour
les plus fertiles, peut-étre pour ceux qui seront voi-
sins de P'habitation du cultivateur. Ceux-ci seront
tenus en bon état et mis en labourage; le reste du
terrain, pour la plus grande partie, sera laissé en
friche, et ne produira qu'une chétive piture & peine
suffisante pour entretenir misérablement quelque peu
de bétes qu’on y laisse errer de c6té et d’autre. Une
portion de cette terre en friche, aprés avoir servi de
piture pendant plusieurs années de suite, pourra étre
labourée, et rendra peut-étre une ou deux maigres
récoltes de mauvaise avoine ou de quelques autres
menus grains; et ensuité se trouvant épuisée, elle
sera laissée en repos et abandonnée en vaine piture,
comme auparavant, tandis qu’une autre portion sera
pareillement labourée pour ére & son tour abandon-
‘née de méme.

Aussi tel est, en général , le systéme d’exploitation
dans tous les pays ol le prix des bestiaux n’a pas
encore atteint ce taux qui permet de cultiver pour
leur nourriture les terres mises en valeur; tel il est,’
dans la plupart des gouvernemens de la Russie, dans
la ci-devant Pologne, en Hongrie, dans les colonies
de I*Amériql.le, tel il était encore avant 'Unien dans
tout-le plat pays d’Ecosse. Dans tous ces pays, les
terres qu’on tient constamment bien fumées et en
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.bon état ne font presque jamais plus d’un tiers ou
d’un quart de la totalité du terrain, et quelquefois
ne montent pas au vingtiéme. Le reste n’est jamais
fumé;* néanmoins il y en a toujours umne certaine
portion qui est & son tour réguliérement cultivée et
épuisée. 11 est évident que, sous une pareille régie,
cette partie méme des terres qui est susceptible d'une
" bonne culture ne peut produire que trés-peu, en
comparaison de ce qu'elle est en état de produire.
Mais quelque désavantageux que puisse paraitre ce
systéme, le bas prix des bestiaux dans ces pays le
rend presque inévitable. o
Cependant il ne faut pas s'imaginer que la hausse
du prix des bestiaux, méme quand elle serait uni-
forme et constante, puisse changer subitement un
systéme de culture aussi défectueux. Sans parler ici
de I'ignorance du peuple et de son attacheinent a ses
anciens usages, le cours naturel des choses oppose
deux obstacles & I'établissement prompt et immédiat
d’un meilleur systéme. Ces obstacles sont, 1°la pau-
vreté d’un ‘grand nombre de propriétaires et de te-
nanciers, qui les empéche d’acquérir en peu de temps
un fonds de bétail suffisant pour une culture com-
plete de leurs terres; car cette méme hausse du prix
des bestiaux qui leur fait trouver du profit A én' én-
tretenir un plus grand nombre, leur en rend aussi
Pacquisition plus difficile; et 2° le défaut de temps
qui ne leur permet pas de mettre leurs terres en état
d’entretenir un plus grand fonds de bétail, méme en
supposant qu'ils soient dans le cas de pouvoir I'ac-

quérir. L'augmentation du fonds de bétail et 'amé-

/ \
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lioration de la terre sont deux choses qui doivent
marcher de pair, et dont 'une ne peut guére aller
plus vite que P'autre. On ne saurait ameliorer la terre
sans quelque augmentation de bestiaux; mais on ne
peut pas faire d’augmentation de bestiaux un peu
importante, & moins d’une amélioration déja consi-
dérable de la terre, autrement la terre ne pourrait les
entretenir. Ces obstacles naturels ne peuvent céder
qu’a une longue suite de travaux et d’économies;
et il faut qu’il s'écoule plus d’'un demi-siécle, plus
d’un si¢cle peut-étre, avant que 'ancien systéme, qui
se détruit de jour en jour, puisse étre complétement
aboli dans tout un pays ().

(@) Les fabriques d’eau-de-vie, établies depuis une tren-
taine d’années en Livonie ,- ont mis les propriétaires de cette
Pprovince en état d'améliorer leurs terres sans faire les frais
d’un fonds de bétail plus considérable. La pite qui reste
des grains aprés en avoir tiré I'esprit vineux par la distjl-
lation est une excellente nourriture pour les bestiaux : les
propriétaires qui possédent des fabriques d’eau-de-vie en
profitent pour prendre en pension le bétail’ destiné a la
consommation de Saint:Pétershourg, qui a besoin d’é¢tre en~
graissé, puisqu’il est amené de fort loin. Cet arrangement
procure aux habitans de la capitale Pavantage de manger
de la viande délicate, et aux propriétaires de la Livonie
celui de se fournit d’engrais sans avoir besoin d’augmenter
le nombre de leurs bestiaux. IIs en retirent encore un gain
pécuniaire, car la nourriture de chaque pi¢ce de bétail se
paie en raison de la durée du temps qu'il passe a la cam-
pagne. Une partie de ces avantages a lieu partout en Russie,
ou les fabriques d’eau-de-vie facilitent la nourriture des
bestiaux. )

L;Angleterre étant généralement regardée comme le pays
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Les observations que nous venons de faire sur le-
prix des bestiaux nous indiquent en méme temps
quel sera le taux de la rente des paturages dans les
différentes périodes de la société. La nourriture vé-
gétale de 'homme est principalement fournie par les
terres a blé, dont le produit nourrit immédiatement
les hommes; leur nourriture animale se tire princi-
palement des péturages, dont le produit nourrit im-
médiatement les bestiaux qui servent de nourriturg

aux hommes. Ainsi, les piturages, comme les terres.
a blé, donnent toujours de quoi payer une rente;.
c’est-a-dire le prix courant du blé et.de la viande de.

boucherie est toujours assez haut pour laisser quelque
chose au deld du prix intrinséque de ces produits.
Mais laquelle de ces deux espéces de terres donnera
la rente la plus forte? C'est ee qui dépendra de I'état
"de l'agriculture dans la société dont il s’agit.

Une piéce de blé d’une fertilité médiocre produit

une beaucoup plus grande quantité de nourriture vé-
gétale que la meilleure prairie d’une pareille étendue
n’en produit d’animale. Ainsi, en supposant qu’une
livre de viande de boucherie ne valit jamais plus
qu’une livre de pain, les'terres 4 blé rapporteraient
toujours une rente plus forte que les prairies. Mais

nous venons de voir que la valeur relative de cesdeux

de 'Europe ou I'agriculture a fait le plus de progrés, je crois
utile , Messeigneurs, de vous présenter enraccourci Je tableau
de sasituation actuelle sous ce rapport : il vous mettra 8 méme
de mesurer la distance que la Russie doit parcourir pour ar-
river a ce terme. Voyez la note IIL
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espéces de nourriture est trés-différente selon les dif.
férentes périodes de I'agriculture.

Dans ’enfance de cet art, le pays produit beau-
coup plus de viande que de pain, et par conséquent
la premiére est meilleur marché que l'autre. Dans
cet état de choses, les terres a blé donnent une rente
plus forte que celle des péturages. Il en est autre-
ment quand la culture s’est étendue a la majeure par-
tie du pays : le prix de la viande devient alors plus
fort que celui du pain, et on peut employer une
- grande partie des terres cultivées a produire des four-
rages pour le bétail. Alors, quand les bestiaux sont
venus au méme marché, ceux qui ont été nourris au
milieu des friches les plus incultes sont, a propor-
tion du poids et de la quantité, vendus au méme
prix que ceux qui ont été élevés sur la terre la mieux
cultivée. Les propriétaires de ces friches en profitent,
et ils haussent la rente de leurs terres en proportion
du prix du bétail qu’elles nourrissent.

Cependant, a considérer la totalité des terres d’'un
pays, la rente des piturages ne peut jamais monter
beaucoup au dela de celle que donnent les terres a
blé, par les raisons que je vous ai exposées dans le
chapitre vur. Il est vrai quon vend la livre de viande
plus du double de ce que vaut la livre de pain; ce-
pendant beaucoup de terres a blé pouvant se trans-
former en prairies artificielles, il est plus que pro-
bable que si elles ne rapportaient pas en blé tout
autant que les autres en viande, on y éleverait des
bestiaux. D'ailleurs, cette supériorité du prix de la
Viande ne prouve rien pour la supériorité de la rente
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des paturages. Le blé est une récolte annuelle; la
viande de boucherie est une récolte qui met quatre
ou cinq années a croitre. Ainsi, comme un arpent de
terre produira une beaucoup plus petite quantité de
bétail que de blé, il faut que I'infériorité de quantité
soit compensée par la supériorité de prix. S'il y avait
plus que compensation, on remettrait plus de terres
a blé en nature de piturages; et si la compensation
.’y était pas, une partle des péturages serait remlse
en nature de terres a blé.

Ces principes, fondés sur le raisonnement, s'ac-
cordent trés-bien avec les calculs que les agronomes
nous donnent sur le produit net ou larente des terres
dans les différens pays de 'Europe. Partout la rente
des terres a.blé I'emporte sur celle des piturages;
preuve qu’il y a encore partout des terres incultes a
défricher : mais cette différence est moindre dans-leg
pays dout la culture est plus étendue et qui ont plus
de villes populeuses que les autres.

Par exemple, suivant 'évaluation faite en 1804
par M. de Liechtenstern pour la totalité des états
autrichiens, le produit net d’un arpent (jock) de
terre A blé y était 5 florins; celui d’un arpent de pé-
turages n’était que de 2 florins (). S'il en est ainsi,
la rente des paturages ne se monte pas méme i la
moitié de la rente des terres a blé.

M. Krug estimait en 1805, pour toute lax monax-
chie prussienne, le produit net d’un arpent (morgen)
de terres a'blé 4  du produit total; et celui d’un ar-

(@) Hassel: Stast;'st. Abriss. des Oesterr. Kaiserth. p. go.
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pent de paturages, y compris le produit des basses-
cours et des ruches, entre ;-et ; du produit total (a).
Ainsi la rente des piturages y atteint a peu prés la .
moitié de celle des terres i blé.

En France, cette proportion doit étre différente,
car la culture plus étendue de ce pays'y diminue la
quantité de piturages, tandis que le grand nombre
des villes y augmente la consommation des fourrages
pour les chevaux de luxe, et celle de la viande de
boucherie, du laitage, etc. pour la population de ces
villes. Quand on compare la division agricole de la
France, telle que Peuchet I'évalue pour I'année 1789,
avec le calcul de Lavoisier sur le produit net des

 terres & cette époque, il en résulte que 21,043,289
arpens de péturages donnaient un produit net
de 231 millions de francs (4),-ce qui ne fait pas
tout-a-fait 11 francs par arpent : or nous avons vu
dans le chapitre précédent, page 5, que la rente
moyenne des terres  blé en Franceest 11 francs et *.
Ajnsi, sauf les erreurs de calcul, la rente des pitu-

(2) Krug : Ueber den Nat. Reichth. des Preuss. Staats,
tom. I, p. 100 et 260.

(b) Peuchet, Statist. de la France, p. 283 et 286 — L’es-
timation de cet auteur ne comprend que les riches pAtarages
et les prairies artificielles, qu’il évalue a 14,094,672 arpens.
Pour y faire entrer la quantité de vaines pitures, qui est en~
core trés-considérable en France, j’ai estimé ces derniéres a
un tiers de la terre inculte, c’est-a-dire de I’étendue de terre
qui reste quand on déduit les terres de labour, les vignobles,
les bois et les prairies naturelles et artificielles. Cette étendue,
selon Peuchet , fait 20,845,850 arpens.
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rages était trés-prés d’atteindre la hauteur de celle
des terres a blé(a).

C’est ainsi que dans les progrés de I’amélioration
des terres, les rentes des vaines patures viennent
se régler en quelque sorte sur les rentes des prairies -
artificielles, et celles-ci, a leur tour, siir les rentes
des terres & blé. Mais aucune espéce de culture ne
peut donner pendant long-temps une rente plus forte
que celle des terres qui produisentla principale nour-
riture de 'homme.

Cependant, comme il n’y a point de régle sans
exception, celle-ci a aussi les siennes. Dans le voisi-
nage des villes, la nécessité de nourrir beaucoup de
chevaux, la grande consommation de viande et de
lait qii s’y fait donnent peut-étre quelque avantage
aux prairies. Dans le gouvernement de Saint-Péters- -

() Quand on compare les différentes données sur la rente
du sol en France , que j’ai rassemblées dans ces chapitres, on
trouve qu’elles s’accordent trés-bien entre elles. Nous &vons va
que les terres 4 blé y donnent par arpent 11 fr. 50 c.; les pa-
turages environ xx fr.; les potagers de la meilleure qu'alité
de 75 & go fr.; les vignobles de 20 a 144 fr. ; dans le cha-
pitre x11x nous verrons que les bois y donnent une rente
de 7 fr. 38 c. par arpent: ainsi ’estimation de la rente moyenne
de toutes les terres de ce pays, portée a 1g fr. 80 c. ( voyez
t.1p. 485) semble trés-approchante de la vérité. Si les terres
a blé paraissent étre évaluées trop bas, il faut considérer que
c’est encore ine évaluation moyenne. Suivant Young, les
terres 4 blé en Angleterre se louent a 5, a 16, a 20 et méme
a 3o shillings par acre, selon la nature du terrain et les
circonstances particuliéres ; cependant il n’évalue la rente
moyenne de ces terres qu’a 11 shill. 4 den.
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bourg, par exemple, la plupart des agriculteurs ne

cultivent de blé que ce qu’il leur faut pour leur sub-

sistance; mais ils recueillent assez de foin et ils élé-

vent assez de bétail pour en pouvoir amener une par-

tie considérable & la capitale. Il parait donc qu’ils

trouvent plus'de profit a conserver leurs terres en

nature de piturages que de les destiner au labour.

1l en serait encore ainsi, quand méme le sol humide

et I'Apreté du climat de cette province ne seraient

pas d’aussi grands obstacles i la culture du bié qu’ils
le sont effectivement; car la grande consommation
-de foin, de viande, de lait et de beurre qui se fait
dans la capitale, rend la production de ces articles
plus avantageuse que celle du blé, dont le prix est
beaucoup plus réduit par la concurrence des pro-
vinces éloignées. Quand tout un pays devient exces-
sivement populeux, et qu’il ne peut plus produire a
Ia fois les bestiaux et les grains nécessaires & sa con-
sommation, comme C'est le cas de la Hollande, alors

il cultive de préférence les fourrages, éléve des bes-

tiaux, et tire ses grains du dehors, parce que les

grains sont d’un transport plus facile. Dans ce cas,

c’est la culture des prairies qui devient la plus géné-

rale, et les profits dé celle-la réglent les profits de

toutes les autres cultures.

. 3
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CHAPITRE XI.

Comment le progrés de la richesse nationale influe sur le prix
des produits agricoles, et conséquemment sur la rente
fonciére.

Denrées nourrissantes. Continuation : Produit des basses—
cours et des laiteries.

QuoIQUE , dans les progrés de la richesse natio-
nale, le bétail n’arrive que tard a ce maximum de
prix qui fait trouver du profit a cultiver la terre
expres pour le nourrir, cependant de tous les diffé- °
rens articles qui composent la nourriture animale de
I’homme, cest peut-étre le premier qui atteigne ce -
maximum , parce que, jusqu’a ce qu’il l'ait atteint,
il parait impossible que la culture des terres appro-
che jamais de ce degré de perfection auquel nous la
trouvons dans quelques.pays de I'Europe et en
Chine, :

Aprés la viande de boucherie, cest peut-étre
la wolaille qui atteint la premiére ce maximum. Dans
chaque établissement rural, les rebuts de la grange
_et de Iétable peuvent en entretenir un nombre con-

- sidérable. Comme elle est nourrie de ce qui serait -
perdu sans cela, on les a seulement pour faire profit
de tout, et comme elle ne coiite presque rien au
cultivateur, il peut trouver encore son compte a la
vendre pour tres-peu de chose. Presque tout ce qu’il
en_ retire est gain, et son prix ne peut guére étre
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a;ssez bas pour le décourager d’en nourrir le méme
mombre. ‘ |

Dans les pays mal cultivés, et par conséquent

faiblement peuplés, les volailles qu’on éléve ainsi,
sont souvent suffisantes pour fournir largement a
toute-la demande. Ainsi, dans cet état de choses,
elles sont souvent a aussi bon marché que la viande
de boucherie ou que toute autre nourriture animale.
TMais toute la quantité de volaille qu’une terre pro-
duit ainsi sans frais doit toujours étre beaucoup
wmoindre que toute la quantité de viande de bouche-
rie qu'on y éléve, et dans les temps d’opulence et
de luxe, 2 meérite presque égal, ce qui est rare est
pour cela seul préféré a ce qui est commun. A me-
sure donc qﬁe I'opulence et le luxe viennent i s’ac-
“croitre, le prix de la volaille vient aussi A s’élever
par degrés au-dessus du prix de la viande de bou-
cherie, jusqu’a ce quenfin il monte assez haut pour
qu’il y ait profit a cultiver la terre exprés pour. en
nourrir. Quand le prix a monté jusqu'a ce point, il
ne peut plus monter davantage, autrement on con-
sacrerait plus de terre a cet usage.

Dans plusieurs provinces de France, I’éducation
des volailles est regardée comnie un article trés-im-
portant de 'économie rurale, et comme suffisamment
lucratif pour encourager le fermier a .cgltiver une
quantité considérable de blé d’Inde et de blé sarrazin
exprés pour les nourrir. Un fermier médiocre aura
quelquefois quatre cents tétes de volailles dans sa
‘Yasse-cour. En Angleterre, I'éducation. des volailles
n’est pas encore regardée généralement comime un
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objet aussi important. Cependant elles sont plus
chéres en Angleterre quen France, puisqu’en temps
de paix I’Angleterre en tire une quantité considé-
rable de ce pays. Ce phénomeéne s’explique aisé-
ment. L’époque A laquelle la pratique de cultiver-
exprés pour multiplier une espéce de viande devient
générale, doit naturellement étre précédée par Ié-
poque a laquelle cette espéce de viande est la plus
chére; car c’est ce prix élevé qui détermine les cul-
tivateurs a embrasser cette pratique.

Lorsqu’elle est généralement établie on découvre
communement de nouvelles méthodes d’élever les
animanx qui donnent cette viande particuliére, de
maniére que le cultivateur se trouve en état den
élever une plus grande quantité sur la méme étendue
de terre. Non-seulement I'abondance de cet article
I'oblige & vendre meilleur marché, inais encore ces
meilleures méthodes le mettent & méme de trouver
son compte en vendant & meilleur marché; car, s’il
ne I'y trouvait pas I'abondance ne pourrait durer
long-temps. C’est vraisemblablement ainsi que I'in-
troduction des luzernes, des turneps, des choux,
des carottes, etc., a contribué a faire baisser le prix
courant de la viande de boucherie au marché de
Londres, de quelque chose au-dessous de ce quil
était il y a un siécle.

Le cochon, qui trouve a se nourrir dans Pordure
et qui dévore avidement mille choses que rebutent les
autres animaux utiles, estun animal qu’on a élevé dans
Torigine , comme la volaille, pour faire profit de tout?
Tant que le nombre de ceux qu'on éléve ainsi pour
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rien suffit pour remplir la demande, cette sorte de
viande vient au marché & beaucoup plus bas prix
qu’aucune autre. Mais quand la demande excede ce
que cette quantité-la peut fournir, quand il devient
nécessaire de faire croitre de la nourriture exprés
pour nourrir et engraisser des cochons, alors le prix
de cette viande hausse nécessairement, et devient a
proportien ou plus haut ou plus bas que le prix de
Fautre viande de boucherie, suivant que, par la na-
ture du pays et I'état de sa culture, il se trouve que
les cochons coiitent ou plus ou moins a nourrir que
d’autre bétail. Selon le témoignage de Buffor, le
prix du porc en France était approchant le méme que
celui du beeuf. Du temps ol Smith écrivait, il était
en Angleterre tant soit peu plus haut. Chez nous il
est considérablement plus élevé, du moins & Saint-
Pétersbourg et & Moscou. Dans cette dernitre ville
c’était précisément le contraire au dix-septiéme siécle:
les prix de I'année 1674, que Kilburger nous a con-
servés, prouvent que le porc était alors meilleur
marché que le beeuf. -

La laiterie s’établit également dans Porigine pour
mettre tout i profit. Le bétail que le cultivateur est
obligé de tenir donne plus de lait qu’il n’en faut pour
elever les petits et pour la consommation de son mé-
nage, et cet excédant est encore plus fort dans une
saison particuliere. Or de toutes les productions agri-
coles, le lait est peut-étre Je plus périssable. Dans
Jes temps chauds, ol il est le plus abondant,  peine
se garde-t-il vingt-quatre heures. Le cultivateur en
convertit une partie en beurre frais, laquelle, a ce
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moyen, pourra se garder pendant une semaine; une
autre en beurre salé, qui se conservera pendant une
année; et une plus grande partie en fromages, qui
pourra se garder plusieurs années. 1l réserve une
_partie de toutes ces dentées pour Pusage de sa famille;
le reste va au marché pour y étre vendu au\mellleur
prix qu'on en pourra trouver. Ce prix, quelque bas
qu’il soit, ne le découragera pas d’y envoyer tout ce
qui excéde la consommation de son menage parce
que cet excédant est un véritable superflu, et qu’il"
serait pourtant obligé de tenir des vaches quand méme
il ne pourrait pas vendre le produit de la laiterie.
A la vérité, si le prix est extrémement bas,’il est pro-
bable que le cultivateur tiendra tout ce qui concerné
le laitage d’'une maniére fort négligée et fort mal~
propre. '
Les mémes causes qui font monter le prix de la
viande de boucherie, c’est-d-dire I'accroissement de
la demarte et la diminution de la quantité de bétail
qu’on peut nourrir pour rien ou presque rien, ré-
sultat nécessaire de 'amélioration du pays, concou-
rent de la méme manigre 4 faire monter le prix du.
produit de la laiterie. L’augmentation de ce prix paie
un surcrait de peine, de soins et de propreté. Le lai-
tage mérite alors davantage I'attention du cultivateur,
et sa qualité se perfectionne de plus en plus. Le prix
enfin en monte assez haut pour qu'il vaille la peine
qu’on cultive la terre exprés pour nourrir lesbestiaux
qui donnent du !ait; et quand le prix a monté jusqu’d
ce point, il ne peut guére aller plus haut. $'il montait
davantage, on y consacrerait bientét plus de terre,
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11 parait que le prix du laitage a atteint ce maxi-
mum dans la plupart des pays de 'Europe, surtout
dans le nord de I’Allemagne, en Danemarck, en Hol-
lande, en Angleterre, dans la Belgique, en Suisse et
en Italie. Mais, si vous en exceptez le voisinage d’'un
petit nombre de grandes villes, il ne parait pas en-
core étre arrivé a ce point dans aucun endroit de la
Russie, ol il est rare de voir les cultivateurs tra-
vailler la terr@afin de nourrir avec le produit de cette
terre des bestiaux uniquement pour en tirer du lait.

Le prix du laitage est probablement trop bas pour

le permettre; il est encore trop bas pour excites les

soins et le raffinement du cultivaveur conmcernant

cette partie de I'économie rurale; car le beurre russe
est d’'une qualité fort inférieure, et l'art de préparer
les fromages y est encore presque inconnu.

Vous voyez, Messeigneurs, que les terres d’'un

N

pays ne peuvent janais parvenir  un état d’amélio-

ration et de culture compléte, avgnt que le prix de
chaque produit que lindustrie se propose d’y faire
croitre ne soit d’abord monté agsez haut pour payer
la dépense d'une amélioration et d’une culture com-

pléte. Pour que les choses en doient 14, il faut que le

prix de chaque produit particulier suffise &4 payer
d’abord la rente d’une bonne terre a blé, qui est celle
qui régle la rente de la plupart des autres terres cul-
tivées, et & payer en second lieu le travail et les
avances du fermier, aussi bien qu’ils se paient com-
munément sur une bonne terre i blé. Cette hausse
dans le prix de chaque produit agricole doit évidem-
ment précéder 'amélioration et la culture de la terre
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destinée A faire venir ce produit. Le gain est le but
qu’on se propose dans toute amehoratlon, et rien de
ce qui entraine A sa suite une perte nécessaire ne
peut s’appeler amélioration. Or, préparer et cultiver
la terre dans la vue d’y faire venir un produit dont le
prix ne rapporterait jamais la dépense, est une chose
qui entraine une perte nécessaire.

En conséquence, si I'amélioration et la culture
compléte d’'un pays est le plus grand de tous les
avantages publics, comme on n’en peut guére douter,
cette hausse graduelle dans le prix réel des produits
agricoles, bien loin d’étre regardée comime une ca~
lamité publique, doit étre envisagée comme l’avant-
coureur et comme la cause nécessaire du plus grand
de tous les avantages pour la société, Smith n’hésite
pas de mettre la hausse du prix des bestiaux en
Ecosse au-dessus-de tous les bienfaits que ce pays
doit & son umnion avec I’Angleterre; & son exemple,
loin d’étre effrayée de la hausse progressivé qu'on
peut remarquer chez nous dans le prix de presque
tous les produits agricoles, nous y trouverons, au
contraire, un indige certain des progrés que font
Pamélioration et la culture de nos terres.
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CHAPITRE XIIL

Comment le progrés de la richesse nationale influe sur le priz
des produits agricoles, et conséquemment sur la rente
fonciére. .

L]
Denrées nourrissantes. Continuation : Gibier, po;'s.éon.

Dk tous les produits spontanés de la nature que
Pindustrie humaine se borne a recueillir, il 0’y en a
gueére dont le prix soit plus exposé & varier suivant

’état de la société, que le gidier. Dans les contrées
peu peuplées et peu cultivées, cette denrée se trouve
en si grande abondance, que ce qu’on en améne au
aarché surpasse presque toujours la demande; en
conséquence elle est & vil prix. Mais 4 mesure que
croissent la richesse et le luxe qui l’accompagne la
demande de produits de cette espéee croit en méme
temps; néanmoins, .tant que l'industrie se borne &
exploiter les foréts, elle n’est pas capable d’augmenter
Yapprovisionnement de gibier fort ai dela de ce qu’il
était avant P'accroissement de la demande. Ainsi la
quantité de ces marchandises restant la méme ou al-
lant toujours en diminuant, tandis que la concurrence
des acheteurs va toujours en croissant; leur prix doit
nécessairement s’élever de plus en plus.

Voila la raison pourquoi le gibier est actuellement
beaucoup plus cher a Saint-Pétersbourg qu’il n’etait
autrefois, et pourquoi ily est encore A bien plus bas
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prix qu’a Londres ou & Paris. Suivant le récit d’'un
témoin oculaire (2), du temps de Pierre 1°F le gibier
était dans une telle abondance a Saint-Pétersbourg,
qu'un grand coq de bruyére se vendait 8 ou 10 co-
peks, une paire de gelinottes 4°a 5 copeks, et qu'en
général cette volaille était si commune qu'en hiver
on la réservait pour la nourriture des domestiques.
Cependant toutes les autres.denrées y étaient excessi-
vement chéres  cette époque. Aujourd’hui, un coq
de bruyére se vend 65 copeks, une paire de gelinottes
25 2 3o copeks; ainsi ces deux espéces de gibier
sont environ sept fois plus chéres qu’elles n’étaient
alors. Peut-étre dans un siécle d'ici, le prix de ces
volailles sera le décuple de ce qu'il est actuellement;
car plus la richesse et le luxe augmentent, plus le
prix des objets de cette espéce s'¢léve, et il n’a gaére
‘d’autres bornes que le goiit et les facultés des consom-
mateurs.

C’est encore de cette maniére qu'on peut s’expli-
quer le hauat prix de quelques espéces de gibier et
d’oiseaux rares chez les anciens Romains, Nous lisons,
par exemple, dans Pline, que Séius acheta un rossi-
gnol blanc pour en faire présent a l'impératrice
Agrippine, au prix de 6000 sesterces, valant envi-
ron 130 roubles de notre monnaie (5). Toute sur-

(a) Weber : Das veranderte Russland , tom. I, pag. 48o.
L’auteur était résident de la cour de Hanovre en Russie.

(6) Pline : Hist. naturelle, liv. 1x, chap. 17 ; et liv. x,
chap. 29. Smith, vol. I, pag. 342. — Dans I’évaluation des
monnaies romaines, je suis les principes de Garnier. Voyea
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prenante que nous paraisse la hauteur prodigieuse de
ce prix, nous la voyons pourtant encore , au premier
‘coup d’eeil, des trois quarts au-dessous de ce qu’elle
était réeHement.' L’argent, comme vous le savez,
avait alors, relativement au blé, quatre fois plus de
‘valeur qu'il n’en a aujourd’hui : ainsi Séius céda pour
son rossignol le droit de disposer d’autant de subsis-
tances et de travail qu’en pourraient dcheter mainte-
nant 520 roubles. L’élévation excessive de ce prix,
comme de plusieurs autres-que nous trouvons mar-
qués dans les ouvrages des anciens, provenait de la
richesse et du luxe qui régnaient alors dans cette ca-
pitile du monde; et le luxe, en général, recherche
moins la jouissance que l'ostentation. Ainsi plus il y
ade richesse et de luxe, plus on rivalise de faire |
montre de sa richesse par l'acquisition de choses
rares , et plus aussi la demande de ces choses s’accroit.

Cependant , malgré le prix exorbitant auquel peut
monter le gibier dans une société florissante, cet
article de la nourriture animale de '’homme est peut-
dre un des derniers qui atteignent leur maximum
- de prix, Quelque excessif que puisse paraitre, par
exemple, le prix du daim en Angleterre, ot il est .
un mets fort recherché, ce prix est encore loin de
compenser la dépense d’un parc de bétes fauves. S’il
en était autrement, ce serait bientt un objet d’in-
dustrie ordinaire que d’élever des daims, comme c’en -

ses excellens traités : De la monnaie des peuples anciens , et
Sur la valeur de Yargent dans les temps anciens , traduct. de
Smith, vol. V.
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était un chez les anciens Romains d’élever et d en-
graisser des sangliers, des li¢vres, des paons et d’autres
oiseaux sauvages, méme des huitres, des limagons,
et jusqu’a des souris, qui paraissaient un mets délicat
aux gourmands blasés de Rome. C’était autrefois une
industrie assez lucrative pour, certains endroits de la
France, d’engraisser des ortolans, sorte d’oiseaux de
passage qui arrivent maigres dans le pays. La viande
d'ours est un article courant chez les bouchers de
Saint-Pétersbourg; mais comme la demande en est
modique et que ces animaux sont encore assez com-
muns dans les contrées voisines de cette ville, le.
produit de la chasse suffit pour en approvisionner le
marché. Au reste, il n’y aurait rien d’étonnant & voir
élever exprés des ours pour servir de nourriture &
I’homme, puisqu’on en éléve assez fréquemment pour
les tenir a la chaine, comme un objet de curiosité ou
d’amusement. :

La quantité de poissor qui peut étre mise au mar-
ché dépend -de différentes circonstances qui n’ont
aucune liaison avec le progrés de la richesse natio-
nale, telles que la situation locale du pays, la dis-
tance ou la proximité ol ses différentes provinces
sont de la mer, le nombre de ses lacs et de ses ri-
vieres, enfin ce qu’on peut appeler la fertilité ou la
stemhte de ces eaux. Il s’ensuit que le prix du poisson
dépend beaucoup plus de la situation d’un pays que
de P’état de son industrie et de sa richesse, et que ce
prix, dans différens pays, peut étre le méme, quand
méme les degrés d’amélioration de ces pays seraient
trés-différens.
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Cependant la situation locale du pays une fois
donnée, le prix du poisson y suivra la méme marche
que tiennent toutes les autres denrées nourrissantes
du régne animal. A mesure que la population aug-
mente et que P'opulence s’accroit de plus en plus, la
demande de poisson et les facultés des demandeurs
augmentent aussi. Mais en général il sera impossible
d'approvisionner ce marché ainsi agrandi, sans em-
ployer pour cela une quantité de travail et de capi-
taux qui croisse au deld de la proportion de celle
qu'exigeait I'approvisionnement de ce marché, quand
il était circenscrit dans des limites plus étroites. Un
marché qui, d’abord approvisionné avec mille ton-
neatx de poisson, vient par la suite & en absorber
dix mille tonneaux, ne pourra guére étre approvi-
sionné & moins d’un travail et d’'un capital qui sera
plus que décuple de ceux qu’il fallait pour l'appro-
visionner dans le premier état. 11 faut alors, en gé-
néral, aller chercher le poisson a de plus grandes
distances, il faut employer de plus grands batimens
et mettre en ceuvre des machines plus dispendieuses
de tout genre. Ainsi le prix de cette denrée doit
augmenter naturellement avec les progrés de la ri-
chesse nationale; et c’est ce qui est aussi arrivé plus
ou moins en tout pays.

La multiplication artificielle des poissons d’eau
douce étant moins cofiteuse que celle des poissons
de mer, le prix des premiers atteint bien plutét que
celui des derniers ce’maximum qui rend possible de
les élever dans des viviers. Dans presque tous les
pays I'industrie s’applique a4 multiplier les poissons
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d’edu douce, mais nulle part on ne trouve son compté
a élever des poissons de mer. Dans les diners d’ap-
parat qui se donnent a Londres, une tortue se paie
souvent jusqu’a 25 guinées ou 158 roubles (2); ce-
pendant il parait que ce prix n’est pas encore suffisant
pour payer les frais d’'une multiplication artificielle
de ces animaux, puisque personne ne fait de pareilles
entreprises. Il n'y a-qu’un peuple corrompu et riche,
non par le travail, mais par ses rapines, tel que les .
anciens Romains, chez lequel le prix' du poisson de
mer puisse monter assez haut pour compenser les
frais de leur multiplication artificielle. C’est ave- une
surprise mélée d’indignation que nous lisons dans les
anciens auteurs quelle dépense énorme il fallait pour
la construction et pour I’entretien de ces réservoirs
que le luxe et la gourmandise des Rormains destinaient
ay élever des poissons. Lucullus, pour cet effet, fit_
percer des montagnes entre Baies et Naples, creuser
d’immenses lacs trés-profonds, construire des digues
jusque bien avant dans la mer, et y pratiquer des
écluses, afin de pouvoir renouveler & volonté I'ean
des viviers. Ceux d’Hortensius exigérent un plus
grand nombre d’esclaves pour les soigner, que les
troupeaux les plus nombreux ne demandaient de
pitres. Cependant, quels que furent les frais de ces
établissemens qui attestent également la richesse et
la dépravation des Romains, le prix du poisson était
si excessif, qu’il suffisait non-seulement pour payer
la dépense, mais encore pour enrichir quelquefois les

(@) Baert: Tableau de la Gr. Bretagne , tom.IV, pag. 173.
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propriétaires. Pline rapporte qu’Asinius Céler acheta
un surmulet au prix de 8,000 sesterces, ce qui re- '
vient & 1775 roubles; en multipliant cette somme par
quatre , nous trouvons que le prix réel que lui coditait
ce poisson, était égal a la valeur qu’ont actuellement
100 roubles. Les viviers d’'Hirrius lui rapportaient
12 millions de sesterces par an, ou environ 262,500
roubles, somme d’argent dont la valeur réelle était
1,050,000 roubles; mais telle était la passion de ce
Romain pour ses viviers, qu'il consacra ce revenu
immense uniquement a leur extension et A leur per-
fectionnement. Ce méme Hirrius, lors du grand repas
que Jules-César donna au peuple de Rome, lui céda
2000 surmulets, non pas pour de largent, mais A
condition qu'il lui rendrait le méme poids dans un
nombre égal de poissons (a).

Les fonds de terre propres a étre exploités par la
chasse ou la péche, quoique fournissant de la nour- .
‘riture, ne sont pas toujours dans le cas de donner
e rente au propriétaire. Dans les pays ou le gibier
dbonde, son prix courant n’est pas assez haut pour
hisser quelque chose au dela du prix intrinséque; et
i mesure que le prix s'éleve, les foréts, qui sont le
: principal terrain propre & la chasse, se détruisent
peu & peu, et le gibier diminue. Néanmoins, lorsque
cette rente existe dans un pays peuplé et blen cul-

2

{a) Varro : de Re Rust. 11, c. 2, 3, 17; Sallust., de Bello
(atilin., chap. 13, 20; Valer. Max. , IX, c. 1; Vell. Paterc.,
1, ¢. 33; Plin., Hist. rat., IX, c. 54; Cicero, Epist. a(l
 dicum , 1,718,
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tivé, elle ne laisse pas que d’étre fort considérable.
M. Krug évalue celle que donnent en général dans la
monarchie prussienne les terres propres  la chasse,
a un tiers de leur produit total en gibier ().

La péche se fait, soit dans les étangs, soit dans
les riviéres et les lacs, soit enfin dans la mer. Comme
les étangs sont de la création de 'homme, et que leur
construction et leur entretien occasionent des frais,

.la rente qu’ils donnent comprend toujours un loyer
de capital fixe plus ou moins considérable. Pour vous
donner une idée de ce que les étangs peuvent rap-
porter en rente, il suffira de 'exemple suivant.
M. Krug cite une terre dans la Prusse méridionale,
ou la ferme des etangs se monte & 8,000 écus par an.

La rente des riviéres et des lacs est pour la plupart
une rente primitive. Ur, comme la péche n’est pas
plus abondante dans une riviére inféodée que dans
une riviére publique, il serait & souhaiter que toutes
les eaux intérieures fussent regardées comme des
propriétés communes a tous les habitans du pays. En
France P'équité et l'utilité de ce prmmpe furent sen-
ties pendant la révolution; en conséquence le droit
de pécher dans les riviéres fut abandonné a tout le
monde; mais depuis le gouvernement impérial s’en
est fait un revenu, de sorte que personne ne peut
pécher dans les eaux intérieures, il n’est muni d’une
licence, ou s’il n’est adjudicataire de la ferme d’une

(@) Betracht. iiber den Nat. Reicht. des preuss. Staats
tom. I, pag. 201.
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péche (@). Ainsi toutes les eaux poissonneuses. en
France sont regardées comme la propriété de I’état,
et lui seul en tire la rente. Dans les pays ou la péche
d'eau douce n’est pas un droit régalien comme en
France, il est presque impossible d’évaluer san pro~
duit, parce qu’elle est répartie sur une multitude de
points, et exercée sans aucune redevance qui puisse

- servir de moyen d’appréciation. M. le comte Kot--
choubey, dans son compte rendu par le ministre de
lintérieur pour Pannée 1804,a donné un aper¢u du
produit total ainsi que du produit net de la péche en
Russie. Ce tableau est divisé selon les gouvernemens,
et les données sont fondées sur les rapports officiels
des autorités locales (8); mais vous concevez hien
que toutes les évaluations de ce genre ne peuvent
étre qu’approximatives. C’est encore de cette maniére
que M. Krug évalue le produit net de la péche dans
les états prussiens, & un quart du produit total.

La mer n’étant point susceptible:d’appropriation,
la péche maritime ne peut donner une rente que
lorsqu’elle est exercée sur les cétes, on & I'embou-
chure des fleuves, comme par exemple celle d’Astra-
can. Les cotes de la mer Caspienne, qui se trouvent,
dans les limites de la Russie, étaient devenues, depuis
Tannée 1770, la propriété de quelques particuliers,
qui les donnaient en ferme aux entrepreneurs des
péches, et en retiraient pour la plupart une rente

(a@) Peuchet : Statist. de la Fr., pag. 359.
(&) Voy. : Omuemb Manncmpa Brympennnxb AbAbaa 1804
Taba. II1. ! .
1. - , "4
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prodigieuse. L’empereur actuel a rendu la liberté a
cette branche intéressante.de I'industrie nationale, et
maifitenhrit.c’est un principe-adopté dais la legxslatlon
de cet empire, que la:péche m:mtnme ne-peut ]a.-mals
étre inféodée’ (a)

Entre cette époque des - progcés de la nchesse na-
tionale qui porte au maximum le prix d’un an‘ncle
aussi nécessaire que le béail, et celle- qui-y porte le
prix-d’un article aussi superflu que la venaison ou les
poissons rares, il y‘a un‘intervalle immense, dans le
cours -duquel plusmurs autres espeeés de denrées
nourrissantes arrivent par degrés au-plus haut point
de leur prix, les uns plus t6t,-les autres -plus tard,,
selon différentes circonstances. ¥l serait -aussi fasti~
dieux qu'inutile - d’examiner -séparément le 1prix -de,
toutes ces denrées ; maintenant que -vous.connaissez.
]a marche que tiennent les prix dés produits. nour-
rissans dans les différentes. situations de la société, il
vous sera facile d’appliquer ces principes a tous les
produits-de la méme espéce.

' (a) Voyez I'édit du 27 aotit 1802, et le mémorial du sénat
dirigeant dun 30 juin, qul fat conﬁrme le 11 septembre de-
la méme année. :
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CHAPITRE XIIL

Comment le progrés de la richesse pationale influe sur le

i ‘ptix des produits agricoles, et conséquemment sur la rente
foncibre. .. - . Y

Matiéres - pour le vétement , le logementet le mobilier. Chanvre,
lin , indigo, coton, bois, peauz crues, suif, laines.

La demande de produits nourrissans est occasionée
par ces produits mémes, parce que la population dug-
mente en raison de Paugmentation de ces produits :
ainsi ils sont toujours demandés, ou, en d’autres
termes, ils ont toujours de-1d valeur. Il Wen est pas
ainsi‘des produits agricoles qui satisfont aux dutres
besoins ‘de 'homme. La demande de cés produits
n’est pas occasionée par leur production; ¢lleé dépend
de la;population) c'est-a-dire:de la quantité de pro-
~ duits foeurrissans.1 dinsi ils ne sont pas toujdurs: en
demande,’ ot ,: en dautres termes, il n'ont pas né-
cessairément d¢ la valeur. Le déVeléppément suwant
rendra cette différence ‘plas sensible.:

Les déux plus grands ‘besoins de 'homme, ap’rés
la nourriture; sont ks vétement et le Iogement. Ce-
pendant les pays:ne se pedplent: pés'!?n pFoportion
du nombre d’habitans que leur produit peut vétir et
loger, mais en raison de celui que leur produit-peut
nourrir. La nourriture est de tous nos besoins le plus
impérienx et le plus constant. Dans la plupart des
pays on peut, & la rigueur, vivré sans vétement et
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sans abri; inais sous aucun climat, & aucune époque
de notre existence, nous ne pouvons la conserver
sans nourriture. D’ailleurs le besoin de nourriture est
encore le plus difficile  satisfaire. Voyez ce Lapon :
en deux jours il se sera procuré les peaux nécessaires
pour le vétir, la cabane ol il logera pendant plus
d’une année, thais sa nourriture D'obligera a des tra-
vaux tou]ours renaissans.

Il en est & peu pres de méme, quel que soxt le
degré de prospérité ol un peuple est monté. 1l a
toujours assez de denrées vétissantes, logeantes et
meublantes, lorsqu’il a assez de denrées nourrissantes,
Il y ades bornes a celles-ci que ne reconnaissent point
les autres; et si I'on pouvait admettre que la Rassie
ptt nourrir dix fois plus d’habitans qu’elle n’en a,
on concevrait aisément qu’elle pourrait les hablller
et les loger. .

Quant au moyen 'de la culture et de 'amélioration
des terres, le travail d’une seule famille peut pro-
duire la nourriture de deux, alors le travail d’une
moitié de la société suffit pour nourrir le tout. Ainsi
I'autre moitié peut étre employée a fournir le véte-
ment, le logement et le mobilier de la société,

Le besoin de nourriture est borné par la eonsti-
tution physique de ’homme, mais il n’y a point de
limites au désir des commodités et des ornemens qu’il
peut rassembler dans ses bitimens, sa parure, ses
équipages et son mobilier. Un homme riche ne con-
somuie pas plus de nourriture que le plus pauvre de
ses voisins. Elle peut étre fort différente quant a la
qualité, mais quant a la quantite il n’y a presque au-
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cune différence. Comparez, au contraire, le vaste
- palais, 'ameublement, la garde-robe et tout le train
de l'un avec'la bicoque et les guenilles de l'autre,
vous trouverez que la différence entre ces choses est

presque aussi grande en quantité qu’elle ’est en:qua-
lité.

Ainsi ceux qui ont plus de nournture qu’ils ‘ne
Pewuvent en consommer personnellement, cherchent
toujours 4 échanger le surplus pour se procurer des
jowissances d’un autre genre.. Les artisans, pour ob-
tenir de la nourriture, s’occupent A satisfaire les fan-
tarisies. de ceux qui peuvent leur en. fournir.: Léur
nOmbre augmente i mesure qu'augmente la quantité
de nourriture; et comme la nature de leur. industrie
2l met une extréme subdivision de travail; la quantité
de prodults qu'ils fournissent augmente dans bne pro-
P oOrtion infiniment plus forte'que leur nombre.;de la
nait la demande de toute espéce de matiéres qulils

P <uvent mettre en,ceuygel soit pour la.'méeassité,
soit pour. la decoratlon des. bitimens, de Ia:farure,
de I'équipage ou :du mobilier; de la la demagde de
fossiles, de métayx précieux et'de pierres précieuses.

Ainsi, non-seulement c'est de la nourriture ‘que la

rente fonciére tire sa premiére origine , mais si quel-
que autre produit de la terre vient aussi par la suite
a rapporter une rente, elle doit. cette addition de
valeur & Paccroissement de puissance qu'a acquis la
terre pour prodmre de la nourriture, au moeyen de
la culture et de Pamélioration. .

Cépéndant ces autres genres de produitsA qui par

1a suite peuvent rapporter une rente, ne 'la rapportent
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pas.toujours. La:demande n’en est pas toujoﬁi's assez
forte, méme daus les pays.cultivés et améliorés, pour
que le prix qu'elles.rendent soit au dela du prix in:
trinséque. Sous ce- rapport tous les matériaux ét touted
les matiéres premiéres qui servent aux manufactures
peuvent se diviser en deux classes: 1° celles dont
Yaugmentation dépend de Plindustrie humaine, et
a2 gelles qu’elle ne peut point augmenter & volonté.
Lh premiére classe comprend les matiéres animales
<t végétales; la seconde, les matitres minérales.
«Bi-l'on emplme, pour falre venir des fridtidres ve-
getdles, un.terrain propre a produire de la nourri-
‘ture;;:c’est uhe preuve que le prix de ces matitres est
-assea’haut pour laisser uhe rente au propriétaire, ct
:quie ‘cette: rénte n’est pas’inférieure  celle que don-
-nerait le produit nouirissant; autrement le terrain
.serait.employé i produire dela nourriture. Le chanone
-et.te /i 'ne peuvent pas donner une moindre rente
.que le blé, puisque, sil en’ était autrement, la cul-
ture.du blé serait préfé'réé‘. .Par la méme raison il
: st clair: quela rente quils fournissent ne. peut pas
.étre.- superleurc a celle da-blé, du moins’pas pour
Iong-texnps' t : :
“:Leés seules’ mau’éres qui feraient"ekceptidn'h"cette
régle, §'il. en- existait, seratent celles dont la calture
exigerait un terrain d’une propriété particuliére et
dont Pétendue ne suffirait pas-pour satisfaire la de-
mande (); mais je crois qu ’il-serait difficile de trou-
ver un exemple d’un pareil pl‘OdUlt II'n’y a peut-étre

.

 (a) Voyez page 7.
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pasde plante dont la culturesoit plus bornée par le ch-
mat que cellede 'ari, qui donne la belle conleur bleue
connue sous le nom d'indigo. Cependant Pétendue de
terrain qui serait propre & la culture de cette plante
est si grande, qu'on peut raisonnablement douter si
]amars la demande d'indigo peut surpasser la quantité
qu’on en pourrait produire. Suivant leg observations
de M. le Goux-de Flaix, les habitaus de I'lndoustan

 choisisserit pour cette culture les terresJes plus 1é-
geres et les plus malgres, parce qu’elle ¥ reuss’wt éga-
lement ‘bien; et -quant ‘au’ climat qulelle exige, les
essais faits-en Piémont onit prouvé-que‘la température
de‘ce pays ni'y'met point d’obstacle (a). -

Nous avons vu que -dans-les pays 4 #iz.la rente
des terres qui-produisent cette nourriture;; ne peut
pas régler la rente-tles autresterres eultivées ; pmsque
celles-ci ne-peuvent passe-transformer en rizires (3).
Ainsi, dans’ ce 'pays, les plantes qui.servent de maté-
Tiaux aux.manufactures pegvent quelquefowr'donner
une renté :plus: -eonsidérable que la neurrivare- vége-
tale la plus commane. ‘G’est ‘de quot.nous: voyéns'un
exemple dans' I'Indoustan. Un-arpent cujtivé en coton
y donnerdnmellement 780 fr. de produit totaly taridis
qu'un arpent de Fiz, én supposaﬁt ‘ménte fes - meil-
‘leures ‘terres pour - cette- -culture, me dorine: qu’ un

~ produit'de 312 fr. (). La raison en-est que les tarres
proprgs a la culture du coton ne le sont pas a celle

(a) Le Goux de Flaix: E.mu sur l’Indoustan, t. 10, p ll,l.
(b) ‘Voyez tom. I, page 486.
(c) Le Goux de Fl4ix, 1. c., pag. 177.
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du riz. Pareillement, si la culture du riz était plus
profitable que celle du coton, le prix de cetle matiére
ne pourrait pas s'élever au niveau de celui du riz,
parce que les riziéres ne peuvent point se transformer
en plantations de coton. Mais dans les pays a blé, olt
les terres propres  la culture du blé le sont aussi a la
plupart-des autres cultures, le prix de presque tous
les végétaux, et par conséquent la rente que donnent
les terres qui les fournissent, doivent se régler sur
les prix des tefres & blé. ‘

Parmi Jos niatériaux que I'industrie humaine peut
augmenter a volonté, il y en a que la nature fournit
spontanément dans une telle abondance, que leur
quantité surpasse de beaucoup la demande : tel est
par. exemple le dois. Le prix de ce matérial varie sui-
vant I’état ol est I'agriculture, presque de la méme
maniére, et précisément pour la méme raison que le
prix du bétail. Quand la culture est encore dans sa
premiére enfance, le pays est en grande partie cou-
vert de foréts, qui ne sont alors pour le propriétaire
gjw’une surcharge, et qu’il donnerait volontiers a qui
en vpudrait pour la peine de les couper. Dans quel-
ques provinces septentrionales de la Russie,.faute de
.moyens de transporter le bois, I’écorce, la résine et
les cendres en sont les seules parties qu’on puisse en-
voyer au marché, et le hois pourrit souvent sur la
place.

Quand il y a une telle surabondance de bois, la
partie dont on fait usage n’a d’autre valeur que la
dépense qu’on a faite pour la conduire au marché,
et elle ne rapporte point de rente au propriétaire,



LIV. 1V, CHAP. XHII 57
excepté dans le cas o la position de la forét facilite
le transport du bois, et permet de I'envoyer la ot il
est en demande. Cest ainsi que les bois des provinces
russes qui ont des communications avec la Baltique ,
trouvent dans les autres pays de 'Europe un marché
qu’ils ne pourraient pas trouver sur les lieux, et qu'a
ce moyen ils fournissent souvent une rente trés-con-
sidérable. Celle que donne le bois de construction
dans les contrées situées sur la Duna et les riviéres
qui s’y jettent, peut étre évaluée & un sixiéme du

Prix que I'étraniger paie ce produit, lorsqu'il vient le
chercher a Riga; or il y a peu de produits agricoles
qui donnent une rente plus forte (@). :
A mesure que 'agriculture fait-des progrés, les
bois en partie s’éclaircissent par I'extensiori du labou-
rage, et en partie dépérissent a cause de la multipli-
cation des bestiaux. De nombreux troupeaux qu’on

“{a) b’aprés un calcul fait en 1799, le prix du bois de
construction qui s’exporte du port de Riga, se compose des
articles suivans: "~

Prix d’achat sur les lieux............ 16 pour cent.
, Frais de coupe et de transport. ... ... 47
Frais d’emmagasinage, profit du mar-
chand a 20 pour cent du prix d’achat. 12
Droits de sortie. . ............ ceer. 2b

‘ Total...... 100
Ainsi le prix d’achat fait plus d’un sixiéme du prix total,
etil est entiérement une rente primitive; car le bois ne de-
mande ni capital fixe ni culture, et les frais de coupe et de
transport retombent sur le marchand.
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laisse errer A travers les bois, quoiqu’ils ne détrui-
senit pas les arbres 4gés, empéchent la pousse des
jeunes, de maniére que dans le cours d’un siécle ou
deux, toute la forét s’en va en ruines. Alors la rareté
du bois en fait monter le prix : ce produit rapporte
une forte rente, et quelquefois le propriétaire trouve
qu'il ne peut guére employer plus avantageusetnent
ses meilleures terres qu’en y faisint ‘croitre du beis
propre. ala charpente, qui, par la grossetir du profit,
compense souvent la lenteur des retours. Tel est &
peu prés-aujourd’hui Pétat ‘des choses dans la-plupart
des provinces'de 1'Angleterre, de Ia France (a), de
PAllemagne, et méme dans quelques gouvernemens
de'la Russie méridionale, ‘ol Vo trouve autant de
profit & faire venir ‘du bois' qu’a-exploitenla terre:en
blé o1 én ‘prairies. Mais nulle part le bénéfice quun
propriétdire 'vetire d’'uné: plantation' de- bois, ne‘peut
I'emporter, au moins pour long -temps, sur la rente
que rapportent les produits nourrissans, quoique dans
un pays enfoncé dans les terres et trés - bien cultivé,
il puisse arriver que ce bénéfice n 'y soit pas inférieun
Dans un pays florissant, situé sur les cétes, si on
peut se procurer facilement du charbon de terre pour
son chauffage on trouvera quelquefois mieux son
compte a tirer le bois de charpente des.pays etrangers
moins cultivés, que de le falre croitre chez soi. Dahs

(a) Suivant P'évaluation de Peuchet ct de Lavoisier, la
France contient 16,269,432 arpens de bois, qui rapportent
120 millions de francs de rente; ce qm fait 7 fr. 38 cent. par
arpent,
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la nouvellp ville d’Edimbourg, bitie 'l y a environ
cinquante ans, il ne se trouve peut-étre pas une seule
pitce. de bois erfl en Ecosse (a).

. Il y:a des produits agncoles servant aux manufac-
tures, qui sont des accessoires de certains prodmts
nourrissans, de manidre que la quantlte qu’un pays
peat fournir des premiers, est toujours limité par la
quantité qu'il peut fournir des seconds. Par exemple,
la quantmé de peaux crues, de .ru if, de cornes, de -
Talnes qu’ "un pays peut fourmr est nécessairement
limitée. par le hombre du gros et menu hétail qu'on y
etitretient ;. celle de- cire, par le nombre de ruches
qony éléve; celle de colle de poz&son par la quan-
tité de poissonrd’ne Certaine espéce qu'on prend etc.

. Ces' produits- doivent étre considérés en Partlculier,
carfa marche que tient leur prix, dans les dlfferentes

 situations dela société, différe beaticoup de celié que
tiennent les prix‘des autres matériaux. - ’

Dans les pays peu cultivés; les habitans ont prm-

-c:palement en'vie de se procur'e't"cette partle du pro-
duit - qm ‘Yeur fournit la nourriture; ‘Vautre- peut bien
aussi leut:dtre utile, mais ils en ont- presque toujouurs
plus qu'ils n’en peuvent employer Dans ce cas, cette
partie du produit, qui-consiste en matérial pour les
manufactures, est communément sans valeur chez
eux, et n'en obtient que lorsqu elle est demandee
par quelque autre nation plus mdustrleuse et plus
riche. A quoi, par exemple les. Klrgmses emploient-
ils 'excédant de smf‘ que leur donnent leurs trou-

(@) ’Smifh’, vol. 'I, pAag. 260

\
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peaux, ou les Bachkirs Pexcédant de cire qu’ils tirent
de leurs.ruches, si le commerce avec les Russes ne
leur fournissait pas le moyen d’échanger ce superﬂh
contre d’autres marchandises qui-leur sont utiles? La
“laine d’Angleterre qui dans les anciens ‘temps ne
pouvait-se manufacturer dans le pays, trouvait un
marché dans la Flandre, et obtenait par-la un prix
qu’elle n’aurait jamais pu trouver en Angleterre,

- Vous voyez, Messeigneurs, que les causes qui,
dans les progrés de I'amélioration, font hausser par
degrés le prix de la nourriture animale de 'homme,

" ne produisent pas le méme effet sur le‘prix des acces-
soires de cette nourriture qui servent aux fabriques,
et qu ’elles ne font point monter le prix de ces acces-
sqires. dans la méme proportion, Le marché pour ces
derniers n’est jamais renfermé dans des bornes aussi
£troites que le marché pour la nourriture animale;
et cest pourquoi ces accessoires sont souvent a un
prix bien plus haut que cette nourriture , surtout
dans les commencemens de la prospérité d’un pays.

Arrétons-nous au bétail et aux principaux acces-
soires qu'il fournit. Presque partout le marché pour
la viande de boucherie est borné au pays qui la pro-
duit. A la vérité, les Kirguises nous vendent annuel-
lement une quantité considérable de bétail vivant; de
méme, la Russie, I'Irlande et les Etats-Unis d’Amé-
rique font un commerce assez important en viandes
salées; mais ce sont, je pense, les seuls pays du monde
commergant qui exportent & d’autres pays une partie
considérable de leur viande de boucherie. v

Au contraire, le marché pour la laine, les peaux
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crues et le suif, est bien rarement borné au pays qui
les produit, méme dans les commencemens de sa
prospérité. La laine, sans qu'il soit besoin d’aucun
apprét, les peaux et le suif avec fort peu, se trans-
portent facilement dans des pays éloignés; et comme
ce sont les matériaux pour beaucoup d’ouvrages de
manufactures , I'industrie des autres pays peut donner
lieu 3 une demande de ces denrées, quand méme
celle du pays n’en occasionerait aucune. En prenant
la moyenne des deux années 1802 et 1803, I'expor-
tation de la Russie, en bétail et viandes salées n’allait
qu’a la valeur de 1,075,000 roubles, tandis'que celle
de suif, de laines et de peaux crues faisait un objet
de 7,885,000 roubles. Encore la Russie manufac-
ture-t-elle une grande partie de ces matiéres, et en-
-voie-t-elle dans I'étranger des savons , des chandelles
et des cuirs pour une somme considérable.

Une conséquence nécessaire de cet ordre de choses
est, que dans les pays mal cultivés et faiblement peu-
plés qui peuvent exporter leurs laines, leur suif et
leurs peaux crues, le prix de ces accessoires est tou-
jours beaucoup plus grand, relativement au prix de
la béte enti¢re, que dans les pays qui, étant plus
avancés en richesse et en population, ont une plus
grande demande de viande de boucherie. Hume ob-
serve qu’en Angleterre, du temps des Saxons, la toison
était estimée valoir deux cinqui¢mes de la valeur de
la brebis entiére, et que cette proportion est fort au-

~ dessus de D'estimation actuelle. Dans quelques pro-
vinces d’Espagne il arrive fréquemment de tuer une
brebis , uniquement pour avoir la toison et le suif. La

£



62 PREMIERE. PARTIE.
méme chose se pratique chez:nous, Dans les gouver-
nemens.de Koursk, d’Orel, de Véronéje et de Khar+
kof,, qui prodmsent beaucoup de bétail et qui -pn
tirent encore une immense quantite des Ku'gulses,
les marchands de bestiaux , aprés avoir, dépouillé les
beeufs et les mioutons de leurs. ‘peaux, jettent le corps
entier de I'animal dans de grands chaudrons, pour
en extraire le suif parla cuisson ;-la viande est souvent
jetée comme inutile (@). Si cela arrive dans quelgves
contrées de FEspagne et de la Russie, c’est 'presque

(@) Cette pratique, qui est le résultat nécessaire du degré
d'industrie et-de richesse nationale ou se trouvent ces prd-
vinces, fut dénoncée en 1797, au gouvernement, comme
nuisible au bien de PEtat. L’édit qui s’ensuivit mérite d’étre
cité , comme une preuve des lumiéres de administration sur
des objets d’économie politique. « Considérant, y est-il dit
que le hait prix de la viande de boucherie est le plus-grand
encouragement pour I’éducation des bestiaux et pour P’agri~
culture en général ; que le suif est un des principaux articles
du commerce maritime , et que cette maniére de 1’extraire
est la plus hvantageuse, tant pour la quantité que pour la
qualité du produit, nous permettons de continuer cette
méthode , pourvu qu'on ait soin de dépouiller les bétes a
cornes des peaux, etles moutons de la laine , avant de cuire
le corps de 'animal . ( Qukas du ax novembre 1797.)

Les entrepreneurs d’Astracan qui font la péche a Sallian,
sur les cdtes persiques de la mer Caspienne, agissent préci-
sément comme ces marchands de bestiaux : de Yimmense
quantité d’esturgeons qu’ils y prennent, ils ne gardent que
le caviar et la vessie qui donne la colle de poisson; le corps
de l'animal est jeté a la mer. (Poyage de Pallas dans les
prov. mérid. de la Russie.)
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partout le cas au Chili, a Buénos-Ayres et dans les
autres parties de I’Amérique méridionale.

Lorsque, dans 'avancement des arts gt de la po-
pulation, le prix de la béte entiére s’éléve, il est
probable que cette hausse portera heaucoup plus sur
le prix du corps de la béte que sur celui dé la laipe,
du saif et de la peau. Le marché pour le corps de la
béte .qui se trouvé presque toujours borné au pays
qui la produit, s’agrandit dans la méme proportion

_que Pimdustrie et la population du pays. Mais comnie
le marché pour la laine, le suif et les peaux, méme
dans un pays pauvre, s'étend toujours a tout le
monde commercant, il ne peut presque jamais s’a-
grandir dans cette méme proportion. A la vérité, si-
les manufactures dont ces denrées sont les matiéres,
venaient a fleurir dans le pays, le marché, sans étre
fort agrandi par-la, se trouverait au moins beaucoup
plus rapproché qu’auparavant du lieu ol croissent
ces matiéres, et le prix de celles-ci augmenterait au
moins de ce quavait colité auparavant.le transport
de ces matiéres au loin. Ainsi, quoique ce prix ne
puisse pas s’élever dans la méme proportion que celui
de la viande de boucherie, il doit naturellement s’é-
lever de quelque chose, et du moins il ne doit cer-
tainement pas baisser (). ’

\

(@) Ces observations ne peuvent pas s’appliquer dans la
méme extension aux peaux crues comme aux laines. La na-
ture des peaux ne les rend pas tout-a-fait aussi propres a
étre transportées au loin que la laine. Elles risquent plus a
étre gardées. Un cuir salé est regardé comme inférieur a un
cuir frals et se vend moins cher. Cette circonstance doit né-
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Si le prix de ces denrées baissait pourtant dans un
pays dont la prospérité serait croissante, cette dégra—
dation ne pourrait étre I'effet que de la contrainte.
Voild ce qui est arrivé en Angleterre (2). Malgré
’état florissant des manufactures dans ce pays, le
prix des laines y a baissé de moité depuis le temps
d’Edouard III. Cette dégradation n’aurait jamais pu
arriver dans le cours naturel des choses. Elle procéde
t° de la prohibition absolue d’exporter la laine d’An-
gleterre; 2° de la permission de I'importer de V’Es-
pagne sans payer des droits; et 3° de la défense-de
Pexporter de I'Irlande en tout.autre pays qu’en An-
gleterre. En conséquence de ces réglemens, le mar-
ché pour la laine d’Angleterre, au lieu d’avoir recu
quelque extension par 'ameélioration de ce pays, a
été confiné au marché intérieur, ou la laine de tous
les autres pays peut venir en concurrence avec elle,
et ol1 celle d'Irlande est forcée d’y venir.

Tous réglemens qui tendent & abaisser le prix,
soit de la laine, soit du suif ou des peaux crues, au-
dessous de ce qu’il serait naturellement, doivent
de toute nécessité, dans un pays cultivé et améliord,
avoir quelque tendance a faire monter le prix'de la

cessairement tendre 4 faire baisser le prix des peaux crues,
produites dans un pays qui ne les manufacture point, mais
qui est obligé de les exporter, et 4 hausser comparativement
le prix de celles qui sont produites dans un pays ou on les
manufacture. Elle doit tendre a4 baisser leur prix dans un
pays pauvre, et a le hausser dans un pays riche et manufac-
turier, »

(a) Smith, vol. I, pag. 363.
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viande de boucherie. Il faut que le prix du bétail
qu’on nourrit sur une terre améliorée et cultivée
suffise a payer les rentes et le profit que le proprié-
taire et le fermier sont en droit d’attendre d’une
terre améliorée et cultivée. Sans cela, ceux-ci cesse-
ront bientét d’en nourrir. Ainsi, toute cette partie
de ce prix qui ne se trouve pas payée par la laine,
le suif et la peau, il faut que le corps la paie. Moins
on paie pour l'un de ces articles, plus il faut payer
pour lautre. Ainsi, les propriétaires et les fermiers
d’un pays cultivé et amélioré ne peuvent guére étre
blessés, comme tels, par de pareils réglemens, quoi-
qu’ils puissent en souffrir comme consommateurs,
Par la hausse du prix dés vivres.

Cependant il en serait tout autrement dans un
Pays sans amélioration et sans culture, ou la majeure
Partie des terres ne pourrait étre employée qu’a
nourrir des bestiaux, et ou la laine, le suif et la
peau feraient la plus grande partie de la valeur de
Panimal. Dans ce cas, leur intérét comme proprié-
taires et comme fermiers souffrirait extrémement de
semblables réglemens, et leur intérét comme consom-
mateurs en souffrirait trés-peu. Dans ce cas, la baisse

du prix de la laine, du suif et de la peau ne ferait
pas menter le prix du corps, parce que la majeure
partie des terres ne pouvant servir qu’a nourrir du bé-
tail, on en nourrirait toujours tout autant. Il viendrait
toujours au marché la méme quantité de viande de
boucherie. La demande n’en serait pas plus forte
qWauparavant ; ainsi son prix resterait le méme. Le
prix total de 'animal baisserait, et avec lui, tant la

IL 5
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rente fonciére que le profit de ces terres dont le bé-
tail faisait le produit principal, c’est-a-dire de la ma-
jeure partie des terres du pays. Dans de telles cir-
constances, la prohibition permanente d’exporter la

laine, le suif ou les peaux crues, serait le réglement

le plus destructif qu'on pourrait imaginer. Non-seu-
lement il diminnerait la valeur actuelle de la inajeure
partie des terres, mais encore en abaissant le prix de
Pespéce de bétail la plus importante, il retarderait
prodigieusement 'amélioration ultérieure du pays.
D’aprés ces principes, dont la vérité est évidente,
vous pouvez apprécier le raisonnement de ces per-
sonnes qui ne cessent de provoquer en Russie la dé-
_fense de ’exportation de nos laines et de nos peaux,
exportation qu’elles regardent comme incompatible
avec P'accroissement de nos fabriques de draps et de
cuir. En voulant favoriser I'intérét d’une industrie
naissante , ces personnes ne s’apergoivert pas qu’elles
conseillent de sacrifier 'intérét d’une industrie géné-
ralement répandue, de celle qui est pour le moment
la plus importante en Russie, puisqu’elle est le fon-
dement de l'agriculture et la condition indispensable
sans laquelle cette derniére ne peut jamais s'amé-
liorer.

’
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CHAPITRE XIV.

Comment le progrés de la richesse nationale influe sur le prix

des produits agricoles, et conséquemment sur la rente
fonciére.

Matidres pour le vétement, le logement et le mo[ulzer
Continuation : Minérauz.

Lesmatériaux qu’on tire du regne minéral sont en

général les derniers & recevoir une valeur constante
¢ réguliére. La tourbe et le charbon de terre n’en
repoivent ordinairement que lorsque le bois de chauf-
fige vient 2 manquer; les pierres a construction,
I chaux , les pierres  pavé n’obtiennent une pareille
valear que lorsque le bois de charpente devient
rare, etc. Il n’y a que les métaux précieux et le fer
qui font exception & cette régle : les premiers, parce
que dans tous les pays que le lien du commerce
réunit, ils servent & représenter toutes les autres va-
Jeurs; le fer, parce qu’il est indispensable i presque
tous les travaux agricoles, de méme qu’a la défense
des propriétés.

Cependant, méme dans un pays riche et ol le
bois vient 4 manquer, le prix des minéraux qui y
suppléent n’est pas toujours assez haut pour fournir
une rente au propriétaire de la carriére ou de la
mine, C’est ici surtout que se fait sentir Vinfluence de
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la fécondité du terrain et de la situation (). Quel-
.que haut que soit par exemple le prix des pierres
de taille, dans un pays opulent dont les villes se mul-
tiplient et s’embellissent, il n’y a que les carriéres
qui sont A portée de fournir des pierres i ces villes,
qui peuvent étre exploitées, "et parmi ces carriéres
il n’y a que les plus voisines qui donneront une
rente. Ainsi, quant aux carriéres de pierres ordi-
naires, ce n’est pas leur fécondité , mais leur position
qui est décisive. Dans le voisinage de Saint-Péters-
bourg, une pareille carri¢re fournira une rente
considérable ; dans Iintérieur des gouvernemens
d’Arkhangel ou de Vologda non-seulement elle n’en.
rapportera aucune, mais la demande des pierres de
taille y sera si bornée que la carriére ne pourra pas
étre exploitée. Il en est de méme des terrains qui four-
'nissent de la tourbe, de la chaux, de la terre-glaise
pour les tuileries, les poteries, etc. Le pavé des rues
de Londres a fourni aux propnetalres de quelques
rochers stériles de la céte d’Ecosse le moyen de ti- -
rer une rente d’un terrain qui n’en avait jamais rap-
porté auparavant.

Une mine de charbon de terre rapportera-t-elle
une rente, cCest-d-dire le prix du charbon sera-t-il
assez haut pour laisser quelque chose au dela du.
prix intrinséque? C'est ce qui dépend en partie de sa
fécondité, et en partie de sa situation. On peut dire
d’'une mine en général qu’elle est stérile ou qu’elle
est féconde, selon qu'il en coiite plus ou moins de

(a) Voyez tom. I, pag. 366 et suiv.
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dépense pour en extraire le minéral, comparative-
ment aux autres mines de cette espéce. Quelques
mines de charbon avantageusement situées ne peu-
vent étre exploitées a cause de leur stérilité : le pro-
duit n’en vaut pas les frais; élles ne peuvent rap-
porter, ni le prix intrinséque du charbon, ni la rente.
Il y en a dont le produit est purement suffisant pour
payer le prix intrinséque : elles donnent quelque
profit a I'entrepreneur, mais point de rente au pro-
priétaire. Personne ne peut les exploiter que le pro-
priétaire : il n’en permettrait pas l'exploitation 2
d’autres sans exiger une rente, et personne ne trou-
verait moyen de lui en payer une. Enfin il y a des
mines de charbon qui seraient bien assez fertiles,
mais qui ne peuvent étre exploitées a tause de leur
situation : dans ce cas, le charbon paie bien les frais
de l'exploitation, mais pas ceux du transport au
marché ou il peut étre vendu.

Le charbon de terre est un chauffage moins
agréable que le bois, on dit de plus qu’il n’est pas
aussi sain. Il faut donc qu’en général la dépense d’'un
feu de charbon soit de quelque ‘chose moindre pour
le consommateur que celle d’un feu de bois. Dans les
endroits ol un feu de charbon coiite presque autant
qu'un feu de bois, le prix du charbon est aussi haut
qu’il peut I'étre; mais dans les pays 4 mines de charbon
il est partout fort au-dessous de ce prix extréme; sans
celail'ne pourrait pas supporter un transport au loin,
par terre ni méme par eau. ’

La rente, quand le.charbon de terre en donne une,
compose pour I'ordinaire une plus petite portion du
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prix qu’elle ne le fait dans la plupart des autres pro-
dluits agricoles. En Angleterre, la rente d’un terrain a

la surface de la terre monte communément au tiers

" du produit total (@), et c’est pour I'ordinaire une
rente fixe et indépendante des variations acciden-
telles de la récolte. Dans les mines de charbon, un
cinquieme du produit total est une trés-forte rente;

un diziéme est la rente ordinaire, et cette rente est ——
rarement fixe, mais dc¢pend des variations acciden-—
telles dans le produit. Ces variations sont si fortes =
que, dans ce pays, ou les propriétés fonciéres sont—i
censées vendues i un prix modéré au denier trente e
c’est-a-dire moyennant 30 années de revenu, une mine==
de charbon vendue au denier dix, ou pour 10 années==
de revenu, est réputée vendue a un bon prix.

* A mesure que la population et I'industrie d’unsc
pays s’accroissent, il s’y fait toujours une plus grande==
demande de métauz les plus utiles, tels que le for—=
et le cuivre. Cependant on n’est pas tout-a-fait stir=3
qu'on découvrira des mines assez abondantes pour—=3
satisfaire cette demande; et d'ailleurs les bois, qui 3

B

(@) Cétait ainsi du temps de Smith, auquel j’emprunte =
cette évaluation ; mais a présent le prix de la main-d’ceuvre
ayant augmenté en Angleterre, on ne porte la rente d'un—
terrain cultivé qu'au quart du produit total. (Voyez le cha-
pitre VIII de cc livre, tom. I, pag. 484.) Au reste, ce chan—
gementn’influe point sur ce que Smith diticisur la proportion
entre les rentes des terres cultivées et des mines de charbon;
car la méme cause ayant aussi élevé les frais d’exploitation
des mines, leur rente en doit ¢tre diminuée dans la méme
proportion.
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sont absolument nécessaires A leur exploitation di-
minuent avec le progrés de la culture. En effet, il
suffit de réfléchir sur I'immense quantité de charbon
de bois que consomme la fonte du minérai et sa ré-
duction en métal, sur la quantité non moins im-
mense que consomment les forges et usines ot I'on
affine le fer et le cuivre, pour se convaincre que,
quelque abondant que puisse étre le minéral, il ne
peut étre mis en valeur qu'autant qu’il se trouvera a
portée d’une trés-grande quantité de bois, et qu’au-
tant. que ces bois auront peu de valeur. Aussi le
principal intérét qu'on envisage dans I’établissement
d’une forge, est celui de donner une valeur et un
débouché i des bois qui n’en avaient point.

Il suit de la qu’a mesure que les bois deviennent
rares, i mesure qu'ils acquiérent de la valeur par de
nouveaux débouchés, par I'ouverture des chemins,
des canaux navigables, par l'augmentation de la
culture, de la population, la fonte et la fabrication
des métaux communs, et surtout du fer, doit étre
moins lucrative et diminuer peu a peu, Il suit de la
qu’a proportion de ce que les nations sont plus an-
ciennement policées, a proportion des progres qu’elles
ont fait vers la prospérité, elles doivent fabriquer
moins de fer et en tirer davantage des étrangers.
C’est pour cela que I’Angleterre , qui de toutes les na-
tions de 'Europe est la plus avancée a cet égard, ne
tire d’elle-méme que trés-peu de fer brut, et qu’elle
en achéte beaucoup en Allemagne et dans le Nord,
auquel elle donne une plus grande valeur en le con-
vertissant en acier et en ouvrages de quincaillerie,
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Le commerce des fers est assigné par la nature za wax
peuples nouveaux, aux peuples qui possédent <l
vastes foréts incultes, éloignées de tout débouckar &,
ou I'on trouve un avantage & briler une immex=se
quantité de bois pour la seule valeur des sels qu”«<an
retire en lessivant leurs cendres. Ce commerce,
faible en Angleterre, encore assez florissant en Fran «—¢
eten Allemagne et beaucoup plus dans les pays X
Nord, doit, suivant le cours naturel des choses, ==°
porter en Sudde, en Russie, et dans les Etats-Un -~ b
d’Amérique, jusqu'a ce que ces pays, se peuplant
leur tour, et toutes les nations se trouvant en équi
libre & cet égard, 'augmentation du prix des fers'/;
devienne assez forte pour qu’on retrouve de I'intéré®
a en fabriquer dans les pays méme ol I'on en avait®
abandonné la production, faute de pouvoir soutenir -
la concurrence des pays pauvres.

La quantité de métaux précieux qui peut exister -

dans un pays n'est bornee par 1ien qui tienne a la -
situation locale de ce pays, tel que la fertilité oun la -
stérilité de ses propres mines. Ces métaux se trou-
vent souvent en abondance dans des pays qui ne pos-
sédent point de mines. Leur quantité dans chaque
pays en particulier parait donc dépendre des deux
circonstances suivantes : 1° du pouvoir d’acheter qu'a
le pays, c’est-a-dire de ’état de son industrie et de
sa richesse; et 2° de la fécondité ou de la sterilité
des mines qui approvisionnent le monde commer-
cant au moment dont il s’agit.

Vu la premiére circonstance, le prix des métaux
précieux, comme celui de toute autre denrée super-
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flue et de luxe, doit vraisemblablement monter
' mesure de la richesse et de 'amélioration du pays,
et baisser 4 mesure de sa pauvreté et de sa dé-
cadence. Les pays riches sont en état de dépenser
plus, pour se procurer ces métaux, que les pays
pauvres.

Vu la seconde circonstance,, le prix ‘des métaux
précieux baissera, sans aucun doute, & proportion
de la fécondité des mines qui approvisionnent le
monde commercant, et haussera 4 proportion de leur
stérilité.

La fécondité ou stérilité des mines qui se trouvent
a une époque donnée 'épprovisionner le monde com-
merg¢ant, est toutefois une circonstance qul n’a aucun
rapport avec I'état de l'industrie dans un pays quel-
conque. Elle semble méme n’avoir aucune’ liaison
nécessaire avec I'état de lindustrie du monde en
général. 1l est vrai qu'd mesure que les arts et le
commerce se répandent sur une plus'grande partie
du globe, la recherche de mines nouvelles offrant
aux spéculateurs une plus vaste surface, il peut y
avoir quelque chances de plus de réussite, que
lorsque cette recherche était circonscrité dans des
bornes plus étroites. Avec cela, rien n’est plus incer-
tain au monde, que de savoir si en parviendra a dé-
couvrir des mines nouvelles & mesure que les an-
ciennes viennent successwement as epunser' iln’y a
pas d’industrie ou de savoir humain qui puisse en
répondre. 11 est reconnu que toutes les indications
sont douteuses, et que la seule chose qui puisse as-
suver la valeur réelle d'une mine, ou méme son
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existence, c’est,;sa découverte actuelle et le sugces de
son exploitation (). .

Vous avez vu, Messelgneurs que la rente que
peut fournir une carriére de pierres dépend princi-
palement de la situation de la carriére, et que celle
que peut donner une mine de charbons de terre dé-
pend autant de la fécondité de la mine que de sa situa-
tion. La rente que peuvent donner les mines métal
liques dépend davantage de leur fécondité, leur
situation étant moins décisive, a cause de la facilité
que leur produit présente au transport. Le prix des
charbons dans un comté d’Angleterre ne peut influer
que peu sur leur prix dans un autre comté, parce
qu'il serait difficile de les y transporter. Au contraire,
les métaux, méme grossiers, ont assez de valeur re-
lativement & leur volume, pour pouvoir supporter
les frais d’un long transport par terre, et du trajet le
plus lointain par mer. Leur marché ne se borne pas
aux pays qui avoisinent la mine, mais il s’étend au
monde entier. Le fer de Sibérie, le cuivre du Japon,
sont des articles du commerce de I'Europe; 'argent
du Pérou se fait un chemin, norn-seulement jusqu’en
Europe, mais encore de I’Europe a la Chine.

Ainsi le prix des métaux , méme grossiers (et plus
forte raison celui des métaux précieux ) aux mines les
plus fécondes qui existent, influe nécessairement sur

(@) Lapplication de ces principes @ I’élat acluel du monde
commercant et au prix qu’ont cu les métaux précieux depuis
la découverte de PAmérique, est riservée pour le llvrc
suivant.
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le prix de ces métaux a toute autre mine du monde.
Il n’y a pas de marchandise qui se répande partout
plus facilement que celle-la, et il n’y en a pas en
conséquence dont le prix, dans un endroit du globe,
influe davantage sur le prix qu’elle a dans un autre
endroit. Les mines les moins fécondes et les plus dis-
pendieuses sont donc obligées de la donner a peu
prés au méme prix que les mines les plus fécondes.
Le prix du cuivre au Japon ou en Sibérie a nécessai-
rement quelque influence sur le prix de ce métal aux
mines de cuivre d’Europe. Le prix de I'argent au Pé-
rou doit régler plus ou moins le prix de I'argent,
non-seulement aux mines de 'Europe, mais méme a
celles de Nertchinsk. Aprés la découverte des mines
du Pérou, les mines d’argent d’Europe furent pour
la plupart abandonnées. La valeur de I'argent fut tel-
lement réduite que le produit de ces derniéres ne
suffisait plus & payer les frais de leur exploitation.
La méme chose arriva a I’égard des mines de Cuba
etde Saint-Domingue, et méme 4 I'égard des anciennes
mines du Pérou, aprés. la découverte de celles du
Potosi.

Le prix de chaque métal 2 chaque mine étant ainsi
réglé plus ou moins par le prix qu’a ce métal i la
mine la plus féconde qui soit pour le moment exploitée
dans le monde, il en résulte qu’a la plus grande par-
tie des mines ce prix ne doit gucre que suffire a
payer les frais de I'exploitation, et qu’il peut rare-
ment fournir une bien forte rente au propriétaire. Il
en résulte encore que, si la rente fonciére est petite
aux mines de métaux communs, elle doit étre encore

LIV. IV, CHAP. XIV.
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moindre 4 celles de métaux précieux. L’expérience
confirme ce raisonnement.

M. Krug(a) évalue la rente moyenne des mines
dans les états prussiens i un diziéme du produit total,
et celle des terres a blé, comme je I'ai déja rapporté,
a quatre diziémes. 11 trouve que de tous les fossiles
qu'on y exploite, les charbons de terre donnent le
produit net le plus considérable. Plusieurs produc~
tions métalliques de la Prusse qui paraissent donner
une rente n’en donneraient point, et ne payeraient
pas méme leur prix intrinséque, si I'exploitation n’en
était soutenue par le monopole que le gouvernement
leur accorde dans le marché du pays, contre de pa-
reilles productions étrangéres. La rente méme que
donnent les mines de fer n’est souvent que celle des
foréts qui fournissent le bois nécessaire & leur exploi-
tation (5).

Suivant le témoignage de Smith (¢), la rente de
plusieurs mines de plomb trés-fécondes, situées en
Ecosse, est d’un siziéme du produit total; celle des

(@) Betracht, iiber den Nat. R.des preuss. Staats, t.1, p. 265.

(0) M. Krug cite a ’appui de cefte assertion 'exemple d’une
terre en Silésie, dont les mines de fer et les usines sont affer-
mées pour la somme de 15,000 écus par an, ce qui paraft
une rente trés-considérable comparativement aux terres de
labour de ce bien-fonds, qui ne rapportent que 13,000 écus.
Mais ces mines ne sont proprement qu’yn moyen pour mettre
en valeur une grande forét qui se trouve sur cette terre; et
comme le fermier regoit gratis chaque année 12,500 toises
de bois pour exploitation des mines, la rente gu’elles donnent
doit étre mise presque entiérement sur le compte de la forét.

(¢) Wealth of rations, vol. 1, pag. 264.
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wi xyes d'ézain de Cornouailles, les plus fécondes quon
coxataisse dans le monde, ne va pas non plus au dela
d”zen siziéme. Or vous avez vu, Messeigneurs, qu’en
Angleterre la rente moyenne d'une terre labourable
est évaluée a un tiers du produit total : ainsi un
champ de blé médiocre y donne une rente double
de celle que rapportent les mines d’étain ou de plomb
les plus fécondes.

Comparons maintenant ces mines a celles d’argen.
La rente fonci¢re des mines du Pérou, les plus riches
qu’on connaisse, est absorbée tout entiére par les
droits de la couronne d’Espagne; tellement que le
Propriétaire n’impose souvent d’autre condition &
Pentrepreneur de la mine que celle de se servir de
son moulin pour broyer ou bocarder le minerai, en
lai payant le prix d’usage pour cette préparation. Or
le droit que pergoit le roi d’Espagne est d’un dixieme
d xa métal extrait de la mine; et si ce droit emporte
l=x rente fonciére, cette rente ne peut donc étre esti-
mée qu'a un diziéme du produit total. Vous voyez
qu’il est plus profitable de posséder une mine de
Plomb ou d’étain en Angleterre, que d’étre proprié-
taire d’une mine d’argent au Pérou; et qu'une terre

A b4, quelque mauvaise qu'elle soit, donne toujours
son propriétaire un revenu plus considérable et plus

e que toutes les mines ensemble.

Quant au profit des entrepreneurs des mines du

Pérou, on ne peut pas non plus sen former une
grande idée d’apres ce qu'en disent Frézier, Ulloa(a)

——

(@) L’un Francais, 'autre Espagnol, auteurs de deux voya-
ges dans ’Amérique méridionale.
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ct d’autres voyageurs quon regarde comme trE=ms.
exacts et trés-bien informés. Suivant eux , un homr—mme
qui entrepend une exploitation est regardé comr—me
destiné a la ruine et a la banqueroute; chacun évi #e
de lui préter des fonds; on considére son entrepri. se
comme une loterie, dont quelques gros lots peuve mt
tenter un esprit avide, mais dont les personnes sags e
ont soin de s’éloigner. Ces observations sont confR r-
mées par le voyageur le plus récent et le mieux irms
truit qui ait visité ces contrées. La recherche Al es
mines et leur exploitation, dit M. de Humboldt (a)
sont une sorte de jeu , auquel beaucoup de gens se r wa-
nent, tandis que quelques-uns, en trés-petit nomba—e,
y font des fortunes prodigieuses. Telle fut celle «e
MM. d’Obrégon et d’Otero, qui, aprés avoir vé& «u
long -temps dans un état peu aisé, devinrent touf= @
coup, par la décpuverte de la Valenciana (6), les par- ti-
culiers les plus riches du monde. D’autres, apz—
s'étre enrichis par une exploitation heureuse, se se» Bt
ruinés dans une malheureuse tentative. Enfin il <t
est qui ont ainsi passé plusieurs fois de la plus grande
richesse a la misére la plus profonde.

Comme le roi d'Espagne tire une partie consid €~
rable de son revenu de la taxe mise sur le produit d €5
mines d’argent, les lois du Pérou encouragent paa¥
tous les moyens possibles la découverte et 'exploita ——
tion de ces mines. Bien des mines ont été abandoxrz—

() Essai polit. sur la Nouvelle-Espagne, liv. IV, chap. 1 1=

(b) Cette mine, découverte depuis 50 ans, a constamment
donuné un produit annuel de 3 millions et + de roubles.
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nées, parce que leur produit ne suffisait plus pour
acquitter le droit. Afin de prévenir cet abandon, le
roi d’Espagne a successivement haissé ses droits. Ori-
ginairement ils étaient de la moitié du produit total ;
on les réduisit bientdt aprés au tiers, ensuite au cin-
quiéme, et enfin au dixiéme; taux auquel ils sont
restés depuis. Quandune personne découvre une veine
'nouvelle, elle est autorisée a mesurer un éspace
de 246 pieds de long, large de moitié¢, dansla direc-
tion qu'elle suppose étre celle du filon, et elle en
est reconnue propriétaire. :

Les droits sur I'exploitation de I'or ne sont que
d’un vingtiéme au Chili et au Pérou; et néanmoins,
8’il est rare de voir quelqu’un qui ait fait fortune par
le moyen des mines d’argent, il est encore plus rare
que cela soit arrivé par I'exploitation des mines d’or.
I1 est bon de remarquer en outre, que les droits du
souverain sur I'argent, et surtout ceux sur 'or, sont
tr&s-souvent fraudés, de sorte que ces gains douteux

‘seraient moindres encore, si, comme nous venons de
le supposer, les droits étaient fidélement acquittés.

Si Pexploitation des mines du monde les plus riches
donne des profits st médiocres, quels doivent étre
Ceux des mines infiniment plus pauvres d’Europe et
> Asie? Il est trés - probable que 'exploitation de la
Plupart de ces mines ne se soutient que parce qu’on
- Tegarde comme perdus les capitaux fixes employés &

1eur ouverture, et qu’dn ne compte plus, ni sur le
loyer de ces capitaux, ni sur une rente fonciére quel-
conque. Si toutes ces mines étaient la propriété de
Particuliers, la plupart seraient abandonnées depuis
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long-temps; mais comme il y en a beaucoup dont les
gouvernemens se réservent la possession, les sacri-
fices qu'ils font paraissent moins sensibles, étant sup-
portés par toute la société (a).

" Les pierres précieuses étant moins utiles que les
métaux précieux, la demande en est aussi moins uni-
verselle et moins constante. En conséquence elles
valent rarement au dela de leur prix intrinséque ou
de ce qu’elles coiitent i extraire de la mine. La rente
fonciére n’entre dans leur prix que pour une trés-
faible partie; trés-souvent elle n’y entre pour rien.
Lorsque le célébre joaillier Tavernier alla visiter les
mines de diamans de Golconde et de Visapour, on
lui dit que le souverain du pays, pour le compte du-
“quel on les exploitait, avait ordonné de les fermer
toutes, a I’exception de celles qui donnaient les
pierres les plus grosses et les plus belles. Les autres,
a ce qu’il semble, ne valaient pas pour le propriétaire
la peine de les faire exploiter.

En réfléchissant sur ce qui vient d’étre dit, vous
trouverez, Messeigneurs, que l'exploitation des
mines de métaux précieux et de pierres précieuses
différe de la culture des terres d’une maniére extré-
mement remarquable. Le prix de ces métaux et de
ces pierres étant réglé pour le monde entier par le
prix quils ont a la mine la plus féconde, il s’ensuit
que la rente que peut rapporter une mine des uns ou
des autres est en proportién, non de la fécondité

(@) Voyez la note IV, sur la richesse comparative des mines
d’argent dans I'ancien continent et en Amérique.



L1V. IV, CHAP. XIV. 81
absolue de la mine, mais de sa fécondité relative,
cest-d-dire de sa supériorité sur les autres mines du
méme genre (1). Sion découvrait de nouvelles mines
supérieures en fécondité & celles du Potose, la valeur
del’ argent pourrait par-la se dégrader au point que
les mines, méme du Potose, ne vaudraient plus la
peine de les exploiter, comme il est arrivé aux mines

b —

1

(1) David Ricardo a parfaitement bien prouvé ( Principles
of political economy, chap. 2) que le produit net des terres
- Ppourle propriétaire, ne consiste que dans I'’excés de fécondité

des bonnes terres sur les plus mauvaises. Loin donc qu'il y
ait i cet égard aucune différence entre les mines et les fonds
de terre, il y a au contraire une analogie frappante. Seule-
ment la facilité du transport des métaux précieux, étend plus
loin cet effet relativement a eux. Une terre peu fertile peut
dire exploitée malgré ses frais d’exploitation, parce qu'une
autre terre plus fertile ne pouvant sans de gros frais apporter
%3 produits dans le voisinage de la premiére, ne saurait lui
faire concurrence. Encore, voyons-nous maintenant les blés
de I'Ukraine produits en si grande abondance, que les blés
@A ngleterre, de France, et méme de Sicile, ne peuvent plus
en Angleterre , en France, ni en Sicile méme, soutenir
leur concurrence ; et que les états de I’Europe sont obligés,
. e qui ne s’était pas vu dans les siécles précédens, de pro-
téger par des douaniers leurs fermiers , comme ils faisaient

" jadis leurs manufacturiers. Telle est la conséquence de la
Wagvaise politique des états de I'Europe, qui ont mis sur
Plied des armées quatre ou cing fois plus nombreuses qu’au~
trefois, et qui, pour les payer, ont multiplié les emprunts et
Yes impéts, de maniére 4 rendre la production beaucoup
Plus chére qu’elle ne devrait 1'étre. Si ce wétaient les impdts
"¢tuormes que paient les Francais, pourquoi ne produiraient-
ilspas du blé & aussi bon marché que les Russes?  J.-B. S

L, 6
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de ‘I’Europe lors de la découverte de celles du Po-
tose. * :
Mais dans le cas méme ol le produit total d’'ume
pareille mine augmnente et que sa rente s'accroit, il
ne s’ensuit pas nécessairement que la valeur de ce
produit et de cette rente s’accroisse dans la_méme
proportion. Avant la découverte de ’Amérique, il se
peut que les mines les plus fécondes de I’Europe
aient rapporté a leurs propriétaires une rente aussi
forte que celle que rapportent 2 présent les plus ri-
ches mines du Pérou. Quoique la quantité d’argent
fat beaucoup moindre, il se peut qu'elle s’échangeit
contre tout autant de marchandises, et par consé-
quent que la part revenant au propriétaire mit i sa
disposition une quantité égale de toute autre mar-
chandise. Si I'on exploite actuellement 4o pouds
d’argent avec la méme quantité de travail et de subsis-
tances avec laquelle on obtenait alors 10 pouds seu-
lement, et si la rente faisait -alors un dixiéme da
produit total comme aujourd’hui, il ne s’ensuit pas
que ce produit et cette rente, pour étre quatre fois
plus forts qu'aujourd’hui, procurent aussi quatre fois
plus de revenu a la société et au propriétaire de la
mine : la valeur de I'argent peut étre quatre . fois
moindre, et dans ce cas le revenu de la société,
comme celui du propriétaire, seront exactement les
mémes qu'ils étaient alors. Vous voyez que la décou-
verte de mines plus abondantes, soit en métaux pré-
cieux, soit en pierres précieuses, ne pourrait qu'a-
jouter trés-peu 2 la richesse du monde. L’abondance
dégrade nécessairement la valeur d’'un produit-qui
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‘ne tire $a principale valeur que d¢ sa raveté. Tout
Pavantage que cette abondance procaterait at monde
se réduirait & pouvoir dtheter moyeénnantune moindre
quantité de marchandises, de la vaisselle d’argent
et d'autres orhemens fn’vo!es dela pamre et du mo-
bilier.
1l én est autrement des richesses qufi sont le fruit
‘de la culture des terres. La valeur, tant de leur pro-
duit gué de leur rente, est en proportion de leur fer-
tilité absolue, et non de leur fertilité relative. La
terre qui produit une certaine quantité de nourriture
Peut toujours nourrir un certain nombre de per-
sonnes; et quelle que soit la proportion dans laquelle
le propriétaire prendra part dans-ée produit, cette
part mettra toujours a sa disposition une quantité
proportionnée de travail, de subsistances et de com-
modités. La valeur des terres lés plus stériles n’é-
prouve aucune diminution par le voisinage des
terres les plus fertiles; au éontriire, effe y gagne en
général une augmentation. La population nonibrense
que les terres fertiles font subsister procure & maintes
Parties du prodmt desterres stériles un marché qu’elles
12 auraient jamais trouvé parmi la populatlon que leur
Propre prodult elt pu faire sabsister. :
Tout ce qui tend & rendre la terre plus fertile en
swubsistances augmente non-seulement la valeur des
terres sur lesquelles se’fait Pamélioration , mais don-
txibue encore 4 augmenter pareillement la valeur de
Pplusieurs autres terres, en faisant naitre de nouvelles
- demandes de leur produit. Ce superflu de subsis-
tances, suite de PaméBoration des terres, dont beau-



84 PREMIERE PARTIE.

coup_de personnes se trouvent avoir i disposer au °
deld de leur propre consommation, est la grande '
cause qui donne lieu a la demande de métaux pré-
cieux, de pierres précieuses, aussi bien que de tout
autre objet qui ne sert pas inmédiatement au soutien
de la vie. Les subsistances indispensables constituent
non-seulement le principal article des richesses du
monde, mais c’est encore 'abondance de cet article
qui donne de la valeur a tous les autres genres de
richesses.

CHAPITRE XV.

Comment le progrés de la richesse natiohale influe sur le
prix des ouvrages de manufacture.

Nous venons de voir que le progrés de I'opulence
etde I'industrie a I'effet de hausser en général le prix’
des produits agricoles; il fait au contraire baisser
celui de presque tous les ouvrages de manufacture.
De meilleurs outils, des machines plus ingénieuses,
une division de travail mieux entendue, une plus
grande dextérité dans les ouvriers, enfin la baisse de
la rente des capitaux et du profit des entrepreneurs :
toutes ces circonstances, effets immanquables de ’en-
richissement du pays, sont cause qu’en général les
objets manufacturés viennent a étre produits avec
beaucoup moins de frais, ou & un prix nécessaire
beaucoup moindre. Et quoique, par suite de I'état
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progressif de la société, les salaires doivent s'élever
considérablement, néanmoins la grande diminution
dans la quantité de travail fait plus que compenser
quelque hausse que ce soit qui puisse survenir dans
leprix de ce travail ().
Il existe, & la vérité, certains genres de manufac-
tures, comme je I'ai déjh observé ailleurs, dans les-
quelles la hausse naturelle des salaires I'emporte sur
la diminution de la quantité du travail ; savoir les ma-
nufactures qui mettent en ceuvre des matiéres pre-
miéres de peu de valeur, et qui leur en donnent une
trés-copsidérable par le travail (5). Il faut encore
ranger dans cette catégorie les manufactures dans
lesquelles la hausse naturelle des matiéres premieres
et des matériaux est trop forte pour pouvoir étre com-
Pensée par les avantages qui naissent de Pavancement
du pays pour I'exécution de 'ouvrage. Par exemple,
dans les produits de la charpenterie et de la menui-
serie, la hausse naturelle du prix du bois, résultante
de 'amélioration de la terre, fera plus que compenser
tous les avantages qu'on pourra retirer de la perfec-
tion des outils, de la dextérité de I'ouvrier et de la
division du travail. Mais pour tous les ouvrages de
manufacture, dans lesquels le salaire ou le prix des
matériaux ne I'emporte pas sur les autres élémens
du prix , ils sont toujours produits & moindres frais
et conséquemment vendus a meilleur marché, a me-
Sure que le pays avance en richesse et en industrie.

—— —

(@) Voyez'tom. I, pag. 431.
(@) Voyez tom. I, pag. 432 et 433.
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En voulez-vous des exemples? Les pays de I'Eu-
rope qui se sont considérablement enrichis depuis
deux qu trois si¢cles nous en fournissent de treés-.
remarquables, dans tous les genres de manufacture.

Vers la fin du quinziéme siécle, une aune de drap
fin se vendait en Angleterre 19 roubles g5 copeks,
et une aune de gros drap, a l'usage des valets de la-
bour et des manceuyres 2 roubles 6a cop. et . Au-
jourd’hui 6 roubles 30 cop. peuvent passer peur le
prix le plus hant du drap fin, et 1 rouble 20 copeks
pour celui du gros drap; encore ces draps sont-ils
certainement, chacun dans ‘son espéce fort supé-
rieurs A ceux d'alors (@).

Vous voyez que la réduction qui a eu lieu dans
le prix des gros draps, quoiqu’elle ait été considé-
rable, n’a pas été aussi forte que celle qui a ey lien
pour les draps fins. Cette différence provient des deux
circonstances suivantes. Dans les anciens temps, les
fabriques grossiéres étaient établies en Angleterre
sur le méme pied ou elles se trouvent encore aujour-
d’hui en Russie, et our elles I'ont toujours été dans
les pays pauvres. C'étaient des fabriques de ménage,
ou les différens membres de la famille exécutaient
aun besoin les différentes parties de 'ouvrage, mais de

(@) Smith, vol. I, pag. 386. Dans cette comparaison, Smith
a eu soin de réduire le prix numérique au prix réel; il a ea
égard, non-seulement a la différence dans la valeur des mon-
naies, mais encore a celle dans la valeur de Pargent, aux
différentes époques qu’il compare. Lorsque j’exprime ce prix
en monriaie de Russie, je ne fais que substituer une autre °
dénomination i la méme quantité d’argent fin.
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maniére qu'ils 0’y travaillaient que daps les momens
de loisir que leur laissait lenr métier principal, dont
ils tiraient la plus grande partie de leur subsistance.
‘Or, vous vous rappelez sans doute que I'ouvrage qui
se fait de cette maniére est toujours mis en vente
meilleur marché que celui qui se fait par des ouvriers
de profession, et qui tirent toute leur subsistance de
leur métier (@). D'ailleurs les draps fins, qui se fa-
briquaient alors dans les Pays-Bas, étaient assujettis, -
a leur entrée en Angleterre, a des droits qui en baus-

saient le prix, quoique ces droits fussent pour la plu-
part assez légers.
Les causes qui ont fait baisser le prix des draps,
non-seulement en Angleterre, mais dans tous les pays
magufacturiers de 'Europe, ne peuvent étre cher-
chées que dans I'accumulation des capitaux et ses
Suites, la division du travail et le perfectionnement
des machines. Celles qu'on employait au quinziéme
siécle dans les manufactures de laineries, tant pour
le gros que pour le fin, étaient en bien plus petit
nombre et bien plus imparfaites qu’elles ne le sont
maintenant. Depuis cette époque on en a inventé une

- foule de nouvelles, qui contribuent infiniment a di-
minuer la quaptité de travail et 3 rendre le produit
Plus parfait. Je n'en citerai que les plus importan-
tes (5).

() Comparez tom. I, pag. 30a.

(5) Smith, vol. I, pag. 38g. Becmann , Technologie et Ge-
Schichte der Erfindungen. Nemiich, Neueste Reise dmrch
£ ngland. .
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1° La machine pour carder la lame (scribbling m <2
_chine).
2° Celle qui la desserre et larend propre i la #3-
lature (slubbing machine). Ces deux machines n’owat
été inventées que depuis peu en Angleterre.
" 3° Le rouet c filer, substitué au fizseau, ce qui,
avec le méme travail, met & méme de faire deux fors
autant d’ouvrage. On attribue I'invention du rouet: &
un paysan du pays de Brunswinck, nonimé Jurger—s,
et on la place dans 'année r53o0.
4° Le moulin & filer (jenny spinning machine=)
Ces moulins paraissent avoir été inventés en Itall i
pour filer la soie; on est ensuite parvenu i filer,p 2
leur moyen, d’abord le coton et ensuite la laine; mom- i
jusqua présent on n'a pas encore réussi & les adaptee=r
a la filature du lin.
5¢ Plusieurs machines fort ingénieuses qui faci-
litent et abrégent le dévidage des laines filées, ou
I'arrangement convenable de la trame et de la chaine
avant qu’elles soient placées sur le métier; opération
qui a dii étre extrémement lente et pemble avant
Pinvention de ces machines.
6° La rnavette anglaise, inventée par Jean Kay,
qui la fit connaitre en 1737. Par le moyen de cet
outil, un seul ouvrier suffit pour tisser les draps les
plus larges, travail pour lequel il fallait auparavant
plusieurs tisserands. Encore ce seul ouvrier fait-il plus
d’ouvrage dans le méme espacerde temps.
7° Le moulin a foulon , pour donner du corps au
drap, au lieu de fouler dans '’eau comme on faisaitau-
paravant. Cette machine ne peut avoir été inventée que
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depuisle commencement du seiziéme siécle ; car avant

cette époque on ne connaissait nulle part en Europe,
au nord des Alpes, aucune sorte de moulins A vent ni a
eaw; ils avaient été introduits en Italie quelque temps
auparavant. Depuis Pinvention des pompes & vapeur,
on ne se sert presque plus en Angleterre que de ces
pompes pour mettré en mouvement le moulin a fou-
lon, comme la plupart des autres machines.

8° La machine pour tondre les draps (shearing
machme) L’inventeur de cette machine vit encore
a Sheffield, et se fait payer, tant que dure son pri-
vilége, 50 livres sterhng la plece elle ne lui revient
qu’a 5 livres environ.

Je passe sous silence un grand nombre de légéres
améliorations dans la fabrication des draps, dont l'uti-
lité et I'importance seraient difficiles & constater.
Celles que jai citées suffisent pour vous expliquer
€n partie pourquoi le prix des draps était si haut dans
les anciens temps, a proportion de ce qu’il est au-
jourd’hui. H en cofitait une plus grande quantité de
travail pour mettre la marchandise au marché.

- Vers la fin du quinziéme siécle, le prix d’'une paire
de das i l'usage de la derniére classe du peuple était
en Angleterre 1 rouble 57% cop. On y regarderait
anjourd’hui cette somme comme un prix excessive-
ment haut pour une paire de bas a I'usage des gens
de 1a plus pauvre classe (a). Les bas d’alors étaient '
faits de drap; c’est ce qui était une des causes de leur
cherté. Lart de faire des bas & J’aiguille n’était pro-

——

(@) Smith, vol. I, pag. 389.
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bablement connu en aucun endroit de I'Europe, a
I’époque dont nous venons de parler. On dit que la
reine Elisabeth est la premiére personne qui ait porté;
en Angleterre, des bas tricotés; elle les avait regus -
en présent de I'ambassadeur d’Espagne. En France,
ils étaient connus du temps de Henri II. Depuis ce
temps I'usage du meétier a tricoter en a encore réduit
le prix. On prétend (z) que ceite superbe machive,
I'une des plus ingénieuses qu'on connaisse, a été in-
ventée en 1589, par Guillaume Lee, Anglais, qui,
ne trouvant point d’encouragement dans sa patrie,
porta son invention en France, ouil s'établit 8 Rouen.
Le métier pour faire des bas n’a été réintradnit en
Angleterre qu’en 1656: :
Le prix des soieries a également subi une baisse
considérable depuis un siécle ou deux, moins a ca

~ qu’il parait-par le perfectionnement de la fabrication,

que parce que la matiére premiére est devenue beau-
coup plus commune en Europe. La France seule, qui
n’en produisait point du tout du temps de Henri IV,
en fournit aujourd’hui deux A trois millions de livres
pesant (4); d’ailleurs on en tire beaucoup plus qu’au-
trefois des échelles du Levant, de la Perse, des Indes
et de la Chine. L’amélioration la plus importante
qu’ait regu la fabrication de la soie, Cest le moulin
pour la filature, inventé en Italie, on ne sait ni par
qui ni & quelle époque. Dans sa perfection actuelle,
qu'on doit surtout aux Anglais, cette belle machine

(@) Nemnich, pag. 422.
(b) Peuchet, pag. 346.
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226,582 roues et 97,746 mouvemens. Elle recoit
son impulsion par un courant d’eau, et tourne trois
. fois dans yne minute; 3 chaque tour elle donne 73,726
- aupes anglaises de fil (@).
~ Mais de tous les tissus, ceux qui ont éprouvé la
. baigse la plus remarquable dans leur prix réel, ce
sont les cotonnades. Cette baisse est. moins l'effet
d'me diminution dans le prix de la matiére premiére,
que des améliorations qui ont eu lieu dans les travaux
et les machines. C'est principalement i l'invention
des moulins @ filer le caton qu'il faut attribuer cette
beisse. L’Anglais .4rkwright en fit construire les pre-
miers en 1780, et les avantages immenses qu'il en
& retirgs les ont fait multiplier & un point étonnant
en Angleterre, Déja, en 1788, il y en avait 143 qui
tyajent coiité 715,000 liv, sterl.; il y avait en outre
20,500 jennys, moulins A bras, qui filent de vingt &
cinguante fils 2 la fois, et qui avaient colité 285,000 liv.
sterl., ce qui fait, avec les moulims, un million de
livies sterl. ou six millions de rouhles. Les moulins
mettaient en mouvement 286,000 fuseaux., et les
jennys 1,665,000 (5). Depuis cette époque ces ma-
chines se sont encore fort multiplides en Angleterre,
et on les a introduites dans presque tous les pays de
Burope. La Suisse et la-France en font surtout un
8rend usage (c).
Je ne finirais pas si je voulais étendre cette com~

(@) Nemnich, pag. 415.
(&) Baert, tom. I, pag. 287.
(<) Voyez la note de la page 166 du tom, I.
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paraison sur les articles de manufacture qui servent
de mobilier aux nations modernes de ’Europe. Bor-
nons-nous donc i citer une seule branche de ces ma-
nufactures, celles qui travaillent les métaux com-
muns.

« On aurait peut-étre aujourd’hui, dit Smith (a),
pour 20 shillings (6 roubles), un meilleur mouve-
ment de montre, que celui qu’on aurait payé 2o liv.
(120 roubles ), vers le milieu du dix-septiéme siécle.»
Ainsi cet auteur circonspect suppose que ces ouvrages
sont actuellement vingt fois meilleur marché en An-
gleterre qu’ils n’étaient alors. En 1808, le prix d’une
montre ordinaire d’argent de fabrique anglaise était
3 guinées ou 18 roubles go cop.; celui d’'une montre
d’'or de méme qualité 7 guinées ou 44 roubles ().
L’invention des montres ne rémonte pas au dela de
Pannée 1500; on lattribue & un mécanicien nurem-
bergeois, Pierre Hele ; ce qui est certain, c’est qu’elles
furent d’abord appelées ceufs de Nuremberg. Chre-
tien Huygens , Hollandais, imagina les pendules en
1627. Les premiéres montres & répétition furent fa-
briquées par Barlow, Anglais, en 1676.CharlesII fit
présent d’une pareille montre 4 Louis X1V, comme
d’une grande rareté.

Quoique moindre que dans I'horlogerie, il y a eu
aussi une grande réduction de prix, pendant la méme
peériode, dans les ouvrages de coutellerie et de ser-
rurerie, dans tous les petits ustensiles faits des mé-

(@) Wealth of nations, vol. 1, pag. 385.
!h) Nemnich, pag. 138.
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taux communs, et dans toutes ces marchandises con-

nuessous le nom de guincailleries. Mais aussi il parait

quil n’y a pas de manufactures ol I'on puisse porter
aussi loin la division du travail, et ou les instrumens

~ quon emploie soient susceptibles d’étre perfectionnés
dautant de maniéres différentes, que les manufactures

. dont les métaux communs sont la matiére premiére.
Dans un seul atelier de Sheffield, M. Nemnich a va
fabriquer plus de 500 espéces de couteauz ; les plus
ordinaires au prix de 2 den. et £ (6% cop. ). Ce bas
prix serait inconcevable si I'on ignorait qu’un pareil
couteau passe par les mains de plus de soixante ou-
wriers, et qu'ainsi la division de travail y est portde
au supréme degré (). La fabrication d’une aiguille
exige pareillement soixante opérations distinctes (5);
etplus chacune d’elles est la tiche d’un ouvrier par-
ticulier, plus elles sont vendues a bas prix.

Cest surtout dans la fabrication des métaux que
les pompes & vapeur deviennent utiles, et leur inven-
tion n’a été faite que dans ces derniegs temps. La pre-

-mitre idée en est due au marguis de ¥ orcester, qui
la publia en 1663 dans son livre Century of inven-
tions. Elles furent successivement perfectionnées par
différentes personnes, mais le degré de perfection
quelles ont aujourd’hui ne leur fut donné que vers
1773 par James W att et le célebre Boulton. Nulle
part en Europe ces machines ne peuvent étre em-

(4) Nemnich , pag. 407.
() Nemnich, pag. 325.
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ployées avec plus de facilité qu'en Angleterre A cautse
de P'abondance du combustible. Ce sont les ruiries
inépuisables de charbons de terre qui ont rendu én
Angleterre les pompes & vapeur la premitre forée
motrice et I'ime de toutes les grandes machines. Ou
a calculé que I'épargne qu'elles procurent actuélle-
ment aux fabriques de 'Angleterte, comparativement
au temps avant leur invention, s’éléve 3 450,000 réu-
bles tous les jours ().

En résumant les observations que nous venons dé
faire sur le prix comparatif des marchandises, no#s
pouvons en tirer les résultats suivans.

I y a des marchandises dont le priz varie trw-péu
avec le progrés de la richesse nationalé. Tels sont les
produits agricoles que la nature ne fournit jamais
spontanément en assez grande quantité pour satisfaire
la demande, a la production desquels l¢ travail hu-
main concourt toujours, et qu'il lui est possible d’aug-
menter en proportion de la demande. Exemples : la
plupart des produits qui constituent la nourriture vé-
gétale de 'homme, tels que les blés, les légumes, les
fruits, les vins, les épiceries; quelques espéces de
md¥ériaux pour les manufactures, tels que le coton,
le chanvre, le lin, les plantes teinturiéres. Cépendant
le prix de ces produits ne peut acquérir quelque sta-
bilité quautant que leur culture est commune et gé-
néralement pratiquée; car, pour qu’une nouvelle
culture s'introduise dans un canton, il faut toujours
que le prix de son produit soit plus haut que celui

(a) Nemnich, pag. 66.
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des produits des autres cultures en usage, et qu’il
offre un profit plus considérable. Ainsi la plupart
de ces produits sont chers quand leur culture com-
mence, et leur prix diminue 4 mesure qu’elle s’étend
et se perfectionne. Mais quelque haut que puisse
monter par la suite le prix de ces denrées, il a de
certaines limites au delx desquelles il ne peut guére
aller pendant une suife de temps un peu longue.
La seule exception i cette régle est celle qu'il faut
faire en faveur des bons crus ou des produits
‘uniques.

Le prix de plusieurs autres marchandises monte i
mesure que la société s’enrichit : cette classe com-
prend les produits agricoles que la mature. fournit
spontanément avec profusion dans les pays incultes,
et dont la quantité diminue avec le progrés de la cul-
ture des terres, en méme temps que la demande en
devient plus forte. Exemples : la plupart des produits
qui constituent la nourriture animale de '’hommie,
tels que la viande de boucherie, les volailles, le lait,
le gibier, le poisson; plusieurs espéces de masgriaux
pour les manufactures, comme le bois, les peaux
crues, le suif, la laine. Plus un produit de cette classe
présente de difficultés a étre multiplié, plus son prix
géleve; il peut méme s'élever jusqu'au degré le plus
- haut qu'on puisse imaginer, et il ne semble avoir au-*
cune borne.

H y a encore des marchandises dont le prix daisse
avec le progres de la richesse nationale. C’est le cas
de presque tous les produits des manufactures, a
moins que la hausse naturelle des matériaux et des
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salaires ne I'emporte sur les circonstances favorables
a la baisse de ces produits.

Enfin il y a des marchandises dont le prza: tient
une marcke incertaine. Tels sont les minérauz, pro-
duits sur la multiplication desquels I'industrie n’a
qu une puissance bornée et incertaine. Quoique leur
prix ait une tendance naturelle a s’élever dans I’avan-
cement progressif du pays vers.I'opulence ;, cependant
le degré d’avancement du pays étant le méme, ce
prix peut venir quelquefois & baisser, quelquefois
demeurer fixe, et quelquefois hausser plus ou moins;
le tout selon que les efforts de I'industrie réussiront
plus ou moins & multiplier ces produits.

Ce résumé, Messeigneurs, nous conduit 3 une
conséquence qui est d’'une haute importance dans
Iapplication. Comme, en général, le prix des pro-
duits bruts a une tendance a hausser avec les pro-
greés de la richesse nationale, et qu'au contraire le
prix des produits manufacturés a une tendance a
baisser, il s’ensuit qu’'un peuple agricole qui achéte
les objets manufacturés de sa consommation chez un
peuple manufacturier, fait des marchés d’autant plus
avantageux que les progrés des deux peuples sont
plus sensibles. Par exemple, jusqu’ici la Russie ache-
tait de I'étranger la plupart des marchandises ma-
nufacturées dont elle avait besoin, et les payait avec,
les produits bruts de son sol(@). A mesure que sa

(a) Je dis jusqu’ici, car vous n’ignorez pas que dans ce
moment Pimportation de presque toutes les marchandises ma-
nufacturées de I'étranger est entiérement défendue en Russie,
en vertu d’un manifeste qui a paru le 19 décembre 1810.
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_population et son industrie faisaient des progrés, le
prix de ses produits agricoles s’élevait de plus en plus;
et & mesure que l'industrie des peuples manufactu-
riers, des Anglais, des Frangais, des Allemands, se
perfectionnait, le prix de leurs produits manufacturés
baissait de plus en plus : en conséquence, la méme
quantité de marchandises russes achetait d’année en
année une quantité toujours plus considérable de
marchandises étrangéres. Comme cette observation
est contraire au systéme prohibitif que nous suivons
depuis quelques années, il importe de la développer
avantage et de 'appuyer sur des faits. C’est I’objet
de la note que je joins i ce chapitre (a).

!

CHAPITRE XVI.

Comment le progrés de la richesse nationale influe sur le

prix de toutes les marchandises par le perfectionnement
“dun commerce. Inductions qu'on peut tirer du prix de
certaines marchandises, pour juger de la richesse d’un
pays. .

Pour achever les considérations sur la cherté et

le bon marché des marchandises, il ne nous reste
qu’h examiner les effets que produit sur leur prix

(a) Voyez la note V, sur avantage qu’il y a pour les
Peuples agricoles & échanger leurs produits bruts contre les
maarchandises manufacturées de I’étranger.

In. 7
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réel la situation du commerce dans les différentes
époques de l'opulence nationale. La premiére chose
que nous devons observer a cet égard, c’est que I'in-
. fluence du commerce sur le prix des marchandises
ne se borne point 4 une seule classe de produits , mais
qu'elle les embrasse toutes; qu'elle éléve ou qulelle
fait baisser le prix nécessaire tant des produits agri-
coles que des produits manufacturés de toutes les
espdces, et tous dans la méme proportion. Ainsi tout
ce qui est marchandise se ressent également de la
situation du commerce. Lorsque le commerce est dans
I'enfance, ses opérations étant plus coiiteuses, elles
renchérissent tous les produits qui deviennent mar-
chandises; et 2 mesure qu’il se perfectionne il trouve
le moyen d’opérer a moins de frais, ce qui fait bauser
le prix de toutes les marchandises. ~
Le perfectionnement du commerce comprend les
améliorations suivantes : la formation d’une classe -
séparée de marchands qui s’occupent exclusivement
de la circulation, en se constituant les intermédiaires
" entre les producteurs et les consommateurs ; la divi-
sion du commerce en autant de branches qu’il est
susceptible d’étre sous-divisé; le perfectionnement des
communications par les routes, les canaux, les ports
marchands, la construction navale, les postes, etc.;
le perfectionnement du systéme monétaire; P'établis-
sement des assurances et du crédit, ainsi que tous les
moyens qu’il présente pour faciliter les échanges;
enfin la baisse de l'intérét et du profit des commer-
cans. Or je n’ai pas besoin de vous prouver que tontes
ces circonstances dépendent de Pavancement de la
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société en général, et particuliérement du progres de
la richesse nationale.

Le perfectionnement étant lié¢ au progrés de la ri-

chesse nationale, il s’ensuit qu’a mesure que la so-*
ciété s'enrichit, toutes les marchandises sans excep- . |
tion deviennent-meilleur marché, en tant que leur
prix nécessaire se compose de frais occasionés par
la production commerciale. Ainsi, les progrés de la
richesse nationale, par le perfectionnement du com-
merce qu’ils aménent, contrebalancent en quelque
mamidre la hausse qu'ils entrainent, par I'accroisse-
ment de la demande, dans le prix de la plupart des
productions agricoles; et par le méme moyen, ils ren-
dent meilleur marché encore les ouvrages de manu-
facture, qu'ils tendent déjh a faire baisser par le per-
fectionnement des manufactures. Dans un pays
Pauvre, la plupart des produits agricoles sont meil-
lerar marché que dans un pays riche, parce qu'il est
plus facile, dans le premier, de satisfaire la demande;
majs ils y seraient encore bien meilleur marché si
lewar prix nécessaire n'était pas élevé par les frais de
la_circulation, qui y sont toujours plus considérables
Qe dans les pays riches. Dans un pays pauvre, la
Plupart des ouvrages de manufacture préparés dans
le- pays sont plus chers que dans un pays riche, et
cela pour deux raisons, par I’état imparfait des ma-
Dufactures, et par Pétat imparfait du commerce.
Alinsi, A voir les choses en général, la différence entre
les prix des marchandises agricoles dans un pays riche
et dans un pays pauvre ne sera jamais aussi grande
que la différence entre les prix des marchandises ma-
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nufacturées. C'est aussi ce que I’expérience confirme
Les marchandises brutes de la Russie ne sont pas,é
beaucoup prés, meilleur marché que celles d’Angle
terre; dans la méme proportion que ses marchandise:
manufacturées sont plus chéres que celles de ce der
nier pays.
De méme qu'il est de 'intérét d’une nation pauvre
" @acheter chez les nations riches les ouvrages de
manufacture que celles-ci fabriquent 2 mejlleur prix
quelle, il est encore de son intérét de leur aban-
donner cette. partie de son commerce quelles peu-
vent faire & moins de frais, c’est-a-dire son commerce
extérieur. En suivant ce systéme, non-seulement elle
vendra ses marchandises d’exportation avec un profit
plus considérable, mais elle achetera encore ses mar-
chandises d’'importation a un prix moindre que si elle
se chargeait elleméme de ce commerce. Cette dé-
pendance industrielle peut quelquefois choquer l'or-
gueil d’une nation .pauvre, surtout quand elle jouit
d’une grande indépendance politique ; mais dans
I'examen que nous faisons, il ne s’agit pas des eon-
seils qu'inspirent les passions, mais de ceux que dicte
" la raison. L’indépendance industrielle est précisé-
“ment le hut auquel vise I'économie politique; mais
¢'il est prouvé qu’une nation pauvre ne peut se¢ rendre
indépendante qu’a mesure qu’elle s’enrichit, et que
rien n’est plus contraire a l'enrichissement que des
manufacturer et de commercer quand on y perd, ill
est évident qu’elle s’éloigne du terme de son indé—
pendance par-la méme qu’elle veut l’anticiper.
Avant de quitter la matiére du prix comparatif
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je xxe crois pas inutile de vous faire observer que ce
prix, dans certaines marchandises agricoles, est un
indicateur presque infaillible de la situation du pays.
qui les a produites. Si le bas prix des marchandises
agricoles en général ne prouve nullement la pauvreté
et 1a barbarie d'un pays, d’un autre cété le bas prix
de quelques espéces particuli¢res de ces marchan-
dises, telles que le bétail, la volaille, le gibier, rela-
tivement A celui du blé, en est une des preuves les
plus décisives. Il démontre clairement, d’abord la
grande abondance de ces sortes de denrées relative«
ment au blé, et par conséquent la grande étendue de
terre qu’elles occupent, relativement 2 celle qui est
occupée par le blé. Il démontre, en second lieu, le
Pewu de valeur de ces terres , relativement a la valeur
des terres 2 blé, et par conséquent I'état négligé et
inculte de la trés-majeure partie des terres du pays.”
I démontre clairement que la population du pays et
Son capital ne sont pas, relativement & son territoire,
dams la proportion o1 ils sont ordinairement dans les
Pays prospéres, et que, dans tel pays ou dans tel
temps, la société n’en est encore qu'a son enfance.
Du haut ou du bas prix des marchandises en gé-
néral, ou du blé en particulier, nous ne pouvons in-
fé rer autre chose , sinon que les mines d’or et d’argent
qui, a cette époque, approvisionnaient le monde de -
Ces métaux, étaient fécondes ou étaient stériles, mais
non pas que le pays fiit riche ou pauvre. Mais du
haut ou du bas prix de certaines marchandises, rela-
tivement au prix de certaines autres, nous pouvons
il’lf.érer, avec un degré de probabilité qui approche
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de la certitude, que le pays était riche ou pauvre,
que la majeure partie de ses terres étaient amélio-
rées ou abandonnées, et qu'il était alors, ou dans un
état plus ou moins barbare, ou dans un état plus ou
moins civilisé.

Toute hausse dans le prix des denrées qui provien-
drait d’une dégradation dans la valeur de 'or et de
'argent tomberait également sur toutes les mar-
chandises, et ferait monter universellement leur
prix d’un tiers, d’un quart ou d’un cinquiéme, selon
que ces métaux viendraient i perdre un tiers, um
quart ou un cinquiéme de leur premlére valeur. Mais
cette hausse du prix des denrées qui prouve l’état
progressif de la société, ne tombe pas également sur
tous les genres de denrées. Si la hausse dans le prix
des marchandises est universelle, elle est due & une
baisse dans la valeur de 'argent, circonstance de la-
quelle on ne peut inférer autre chose que la fécon-
dité des mines qui approvisionnent a cette époque le
monde commer¢ant. Malgré cette circonstance, la
richesse réelle du pays, le produit annuel de ses
terres et de son industrie peuvent aller, soit en dé-
clinant soit en avancant par degrés. Mais si la hausse
dans le prix des marchandises n’est que partielle, si
elle est due 3 une hausse dans la valeur réelle de la
terre qui les produit, & un accroissement dans sa ferti-
lité, ou & ce qu'en conséquence de lextension des
améliorations et de la bonne culture, elle a été rendue
propre a la production du blé, alors cette hausse est
due & une circonstance qui indique de la maniére la
plus évidente Pétat de prospérité et d’avancement du
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pays. La terre constitue la trés-majeure, la plus im-
portante et la plus durable portion de la richesse de
tout pays. Il est donc de quelque utilité pour toute
nation d’avoir un indicateur exact qui puisse lui
montrer si la portion, de beaucoup la plus grande,
laplus importante et la plus durable de la richesse
nationale va en augmentant de valeur ou en dimi-
Duant. o
La distinction que nous venons d’établir entre la
haysse universelle du prix des marchandises pro-
duite par la baisse du prix de l'argent, et la hausse
Partielle du prix de quelques marchandises qui pro-
vient de 'amélioration du pays, cette distinction,
dis-je, peut encore étre de quelque utilité i I'état,
lorsqu'il¢’agit de régler la récompense pécuniaire des
fonctionnaires qui le servent. :
Si la bausse dans le prix des marchandises est due
A wne baisse dans la valeur de l'argent, il faut certai-
Nement augmenter, a proportion du degré de cette
baisse, leur récompense pécuniaire, & moins qu'elle
ne fiit trop forte auparavant. Si on ne la leur augmente
point, leur récompense réelle en sera évidemment:
diminuée d’aytant. Mais si cette hausse de prix est
due a une hausse de valeur, occasionée par 'amélio-
ration de la terre qui produit ces denrées, c’est alors
une affaire beaucoup plus délicate, de juger dans
quelle proportion il faut augmenter cette récompense
P<cuniaire, ou s'il faut 'augmenter en rien.
Si J'extension de l'ainélioration et de la culture
€léve nécessairement le prix de la nourriture ani-
male, relativement au prix du blé, d’un autre c6té
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elle fait aussi nécessairement baisser le prix de toute
nourriture végétale. Elle éléve le prix de la nourri-

ture animale, parce qu’une grande partie de la terre

qui produit cette nourriture, étant rendue propre &

la production du blé, doit rapporter au propriétaire

et au fermier la rente et le profit d’une terre a blé.

Elle fait baisser le prix de la nourriture végétale, parce

qu'en ajoutant a la fertilité de la terre, elle accroit

Pabondance de cette sorte de nourriture. Lesaméliora-

tions dans la culture introduisent aussi plusieurs es-

peéces de nourriture végétale, qui, exigeant moins de -
terre que le blé, et pas plus de travail, viennent au

marché & beaucoup meilleur compte que le blé. Telles

sont les pommes de terre et le mais, les deux plus

importantes acquisitions que I’agriculture de 'Europe

et peut-étre que I’Europe elle-méme ait faites par la

grande extension de son commerce et de sa naviga- -
tion. Dailleurs il y a beaucoup d’espéces d’alimens
du genre végétal, qui, dans I'état imparfait de I’agri-
culture, sont confinés dans le jardin potager, et ne
croissent qu’a I'aide de la béche, mais qui, lorsqu’elle
s’est perfectionnée, viennent & se semer en plein
champ, et & croitre a I'aide de la charrue; tels sont
les turneps, les carottes, les choux, etc.

Si donc,-dans les progrés que fait 'amélioration,
le prix d’une espéce de nourriture vient nécessaire-
ment 2 hausser, celui de P'autre espéce vient a baisser
tout aussi nécessairement, et c’est alors une matiére
qui devient trés-épineuse, que de savoir jusqua quel
pointla hausse de I’'une peut se trouver compensée par
la Dbaisse de I'autre. Quand une fois le prix de la



'

LIV. IV, CHAP. XVI 105

|
'L' viamde de boucherie a atteint son maximum, alors
. quelque hausse qui puisse arriver par la suite.dans le
. prix de toute autre espéce de nourriture animale, elle
ne peut guére influer sur le sort des gens de la classe
. . inférieure du peuple. Certainement une baisse dans
" le prix des choux ou des pommes de terres contri-
' buera infiniment plus 2 améliorer la condition du
pauvre en Russie, que ne pourrait I'aggraver une
hausse quelconque dans le prix de la volaille, du
poisson ou du gibier ().

—

(a) Les choux, exposés & la fermentation, et préparés de
Maniére & se conserver pendant toute T'année , font, aprés le
Pain bis, la principale nourriture:du bas peuple en Russie.
La culturedes pommes de terre est loin d’y étre aussi répandue
qu’il le serait a désirer, surtout pour ces contrées ot 'intem-

Périe dn climat fait souvent manquer la récolte du seigle;
les essais quon a faits pour les mulliplier en Russie, ont
Prouvé qu’elles viennent trés-bien, méme dans le gouverne-
ment d]Arkhangel et au Kamtchatka. Les jetines fréquens de
Y ¢glise grecque diminuent de beaucoup la consommation des,
viandes; ils augmentent & la vérité celle du poison; cepen-
dant, chez le peuple, cet article ne se compose que des
espéces les plus communes, qui sont ordinairement & trés-
bas prix, ' -



LIVRE CINQUIEME.

DU NUMERAIRE.

CHAPITRE PREMIER.

'De la nature du numéraire en général.

L e numéraire est le principal agent de la circulation;
cest a cet instrument merveilleux que nous devons,
en grande partie nos richesses et notre civilisation.
Il importe donc d’approfondir autant que possible,
et sa nature et le mécanisme par lequel il opére.

Ce que j'aurais a vous dire, Messeigneurs, sur
lorigine du numéraire, se trouve déja exposé dans
les notions sur la valeur (a). Cest a ces observations
que je rattache le fil des recherches auxquelles nous
allons nous livrer. .

Vous avez vu comment les hommes sont conduits

" insensiblement , et presque sans le savoir, a intro-
duire parmi eux un numéraire ; vous avez reconnu
qu’il remplit deux fonctions, 'une et 'autre extré-
mement remarquables : qu'il sert 1° comme mesure

.

(@) Introd. génér., chap. viu et 1x, tom. I, p. 81 et suiv.
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commune des valeurs échangeables, et 2° comme
marchandise banale contre laquelle toutes les mar-
¢handises sont échangées. Par chacune de ces fonc-
tions, le numéraire facilite infiniment les echanges.

Par la premiére il facilite la comparaison des va-
leurs, ou I'évaluation du prix des marchandises. A
la vérité, comme le prix d’une marchandise est la
quantité d’'une autre marchandise a laquelle on I'es-
time égale, toute marchandise qui s’échange contre
une autre devient par-lA méme une échelle pour
mesurer la valeur de cette derniére. Mais une pa-
reille évaluation serait sans résultat et sans utilité,
8i les différentes marchandises qu’on veut apprécier

" ’étaient pas toutes comparées a la méme marchan-

dise. Homére, en comparant les armes de Glaucus
a celles de Diomede, nous dit que les unes valaient
cent beeufs, et que les autres n’en valaient que neuf.
Quoiqu’il ne réduise pas leur valeur en argent, il
nous donne cependant une idée précise du rapport
qui existait entre elles; il ne 'aurait pas fait il avait
comparé les unes & un nombre de beeufs, et les
autres i une mesure de grains (1). '

Voila la premiére et la plus importante fonction

———

(x) Le numéraire, la monnaie, ou P'argent (car dans
r Wsage commun &es mots sont synonymes) ne nous sert &
2Pprxécier les valeurs des choses que parce qu’il a lni-méme
ne valeur. Dés lors, une plus ou moins grande quantité de
Duméraire désigne une valeur plus ou moins forte; mais il
Paxtage ces propriétés avec toutes les autres marchandises. Il
€S bien évident que lersque nous disons : telle chose vaut au-
tany que douze mesures de grains, et telle autre n’en vaut que
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du numéraire. Laseconde consiste & faciliter les trocs
en les partageant, de sorte quon n’a plus besoin,
pour se procurer une marchandise, d’en offrir & son -
possesseur une autre qui soit appropriée a son usage

six, nous exprimons I'idée que la premiére a deux foxs au-
tant de valeur que la seconde.

On préfére cependant évaluer les choses en numéraire;
c’est parce que la valeur du numéraire est mieux connue de,
nous que celle de la ‘plupart des autres marchandises. Noys

-savons fort bien tout ce qu'on peut avoir pour 12 francl,
ou 12 roubles, a cause de la grande habitude que nous avons
d’acheter, ou du moins de marchander les objets dorit nous-
avons besoin; tandis que nous sommes obligés de faire un:
calcul pour savoir quelles choses on peut obtenir en échange-
de douze hectolitres de blé. C’est ce qui fait que I'on prend.
communément I’argent pour point de comparaison-des va-
leurs ;'mais ni une quantité d’argent, niune quantié de quel-
que autre objet que ce soit, n’est une véritable mesure des
valeurs, parce que rien n’a une valeur invariable. Le carac-
tére d’'une mesure est de conserver l'idée d’'une grandeur.
Nous avons une idée exacte d’une longueur de douze métres.
Dans cent ans douze métres donneront 4 nos neveux une
idée parfaitement juste ‘de la grandeur que nous entendons
par-la; mais dans cent ans douze francs, quelque invariable
que soitle titre des monnaies, ne donneront aucune idée de ce
que nous entendons aujourd’hui par une valeur de 12 francs.

Il n*y a donc nulle précision dans cette proposition, que la
monnaie est la mesure des valeurs.

Quant aux beeufs dont Homeére évalue lesarmes de Diomeéde,
c’était une belle et bonne monnaie de métal qu’on appelait un
beeuf, parce quelle portait empreinte d'un beeuf, comme
on appelle un louis, une monnaie qui porte 'empreinte d’un
roi de ce nom. ( Voyez Garnier, Hist. des monn., t. 1, p. 133.)

J-B. S.
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ou qui ait une valeur directe poar tui. Car l¥amé-
}_ raire comme tel , et abstraction faite dé la valeur que
sa matiére peut avoir, n’a de valeur directe pour
-personne individuellement; personne ne peut I’em-
Ployer & son usage; chacun ne le recherche que pour
v P'échanger contre quelque autre valeur. Toutes les
autres marchandises deviennent tt ou tard des den-
rées, c’est-a-dire des objets de consommation : le nu-
méraire seul reste toujours marchandise, il ne de-
vient jamais denrée , 3 moins qu’on ne le retire de la
circulation pour employer autrement la matiére ; et
dans ce cas il cesse d’étre numéraire\. )

Cette observation nous conduit 4 une conséquence
qu’il n'est pas inutile de relever. Le numéraire,
quoique n'ayant de valeur directe pour personne,
‘est cependant exposé a étre consommé : quelque du-
rable que soit sa matidre, elle s'use nécessairement

Par la circulation. Or partout ol il y a de la consom-
ation, il faut qu’il y ait des consommateurs : quels
sont donc ceux du numéraire?

Cest la société tout entiére; c'est la totalité des
Ppersonnes qui Padmettent parmi elles. Le numéraire,
considéré uniquement comme tel, différe par-la de
toutes les autres marchandises, que sa valeur échan-
geable nest point fondée sur une valeur directe qui
serait individuelle : le numéraire n’a de valeur di-
recte que pour la société, mais il a une valeur
€changeable pour chaque individu. Et ne croyez pas,
Messeigneurs, que cette distinction soit une subtilité
Oiseuse; la suite de nos recherches vous prouvera
qu’elle est susceptible d’applications trés-utiles.
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Le numéraire est la mesure de toutes les autres
valeurs; mais par quoi la valeur du numeéraire se
mesure-t-elle? Par toutes les autres valeurs contre
lesquelles il s’échange. Or, comme la quantite des
choses qu’on échange I'une contre I'autre est toujours
en proportion de leur valeur, on peut substituer le
mot de guantité i celui de valeur. Ainsi le prix d’une
chose quelconque, c’est la quantité du numéraire
contre laquelle s'échange une certaine quantité de
marchandise, et le prix du numéraire, c’est la quan-
tité de chaque autre- marchandise contre laquelle
s’échange une certaine quantité de numéraire.

Sans doute qu’il est plys facile de déterminer le prix
des marchandises en numéraire, qu’il ne I'est d’éva-
luer le prix du numéraire en marchandises. Dans le
premier cas nous réduisons la valeur de chaque mar-
chandise séparément  celle d’une seule; dans le se-
cond il faut comparer la valeur d’une seule marchan-
dise a celle de tous les autres en commun. Vous verrez
par la suite qu’on a tiché de ttouver parmi les mar-
chandises un autre terme de comparaison qui pt ser-
vir d’échelle pour mesurer la valeur du numéraire:
pour le moment il nous suffit d’avoir reconnu que
cette valeur ne peut étre déterminée que par une
pareille comparaison. Ainsi quand la plupart des mar-
chandises sont & bon marché dans un pays, le nu-
méraire y est 2 haut prix, et quand la plupart des
marchandises y sont chéres, le numéraire a peu de
valeur.
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. CHAPITRE II
Quelle est la matiére la plus propre a servir de numéraire.'

LoRSQUE je vous ai donné les premiéres notions
du numeéraire, j’ai indiqué en peu de mots les raisons
qui ont déterminé dés la plus haute antiquité tous les
peuples commercans & choisir les métaux précieux
pour cet usage (a). Clest ici le lieu de développer
ces motifs, et de montrer I'utilité d’un tel numéraire
pour I'avancement de lindustrie et pour l’accumq—
lation des capitaux. C’est le point duquel nous par-
tirons pour suivre les progrés qua fait chez les

-hommes I'art de mesurer les valeurs. ,

Le numéraire devant servir, et comme mesure
des valeurs, et comme marchandise banale, il faut
_que sa matiére réunisse les qualités qui peuvent la
rendre propre & cette double fonction, sans quoi
on ne peut espérer que la coutume de la rece-
voir comme numeéraire s’étende bien loin et dure
long-temps.

Le principal caractére d’une mesure est d’étre in-
variable. Cest en appliquant successivement une
mesure invariable 3 des quantités variables, quon
peut se former une idée de leurs rapports; mais
quand on applique une-mesure variable a des quan-

(@) Tom. I, pag. 85.
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tités qui le sont aussi, on n'apprend rien. Une
poignée, une coudée, ne sont pas des mesures pro-
pres & comparer les dimensions, puisqu’elles varient
dans chaque individu ; il en serait de méme d'un
numéraire dont la valeur varierait, soit dans le méme
temps dans différens endroits, soit dans le méme en-
droit dans différens temps; il ne pourrait guére
servir & mesurer d’autres valeurs.

Mais ou trouver une mati¢re dont la valeur soit
invariable? Il n’y en a point.

Puisqu’il en est ainsi, nous sommes réduits a
chercher parmi toutes les matiéres celle dont la
valeur varie Je moins; or cette matiére c’est Ior et
I'argent. Bien que la valeur de ces métaux ne soit
pas tout-a-fait uniforme et constante , elle I'est pour-
tant davantage que celle d’aucun autre objet com-
mercable dont nous ayons connaissance, et VOlCl pour
quelles raisons.

Ces métaux ont une valeur directe pour tout le
monde , c’est-d-dire ils sont susceptibles d’un usage
individuel, ou ils peuvent étre utiles a ceux qui les
possédent. Une matiére qui n’aurait point de valeur
directe ne tirerait sa valeur echangeable que de son
usage comme numeéraire : or, cet usage n’étant pomt
individuel, il ne peut donner lieu qu’a une valeur
extrémement précaire, comme cela se voit dans tous
les pays ou le papier fait office de monnaie. D’ailleurs
il est inpossible qu'une mati¢re qui n’a point de
valeur directe s’introduise comme numéraire, quel-
que propre qu’elle soit au reste pour cet usage : per-
sonne ne serait disposé a l'accepter, chacun devant
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craindre de ne p‘as trouver daus cette mati¢re un gage
d'ume valeur réelle, une denrée qu'il puisse employer
utilement i son usage, au cas qu'on ne la retirerait
pas de ses mains (a). '

Les métaux précieux sont un pareil gage. Consi-

-dérés comme denrées applicables aux besoins de
homme, ils ne le cédent pour 'utilité 4 aucun des
métaux communs, excepté le fer. On peut leur
donner toutes les formes, aussi bien qu'aux autres
mégux; encore ont-ils sur ceux-ci 'avantage d'étre
moins sujets i se rouiller et & se corrompre, ce qui
les rend plus propres i servir d’ustensiles de table et
de cuisine, de vaisselle, de nippes, etc. Cependant
le principal mérite de ces métaux vient de leur beauté :
il 0’y a pas de couleur ou de vernis qui soit compara-
ble par. exemple  la dorure. Toutes ces propriétés,
jointes A leur rareté, les ont fait rechercher de_tout
temps, et les feront toujours rechercher par tous les
hommes, du moment qw'ils parviennent  les con-
naftre et i les employer a P'usage.

Cependant, quelque nécessaire qu’il soit au num¢é-
raire d’avoir une valeur directe, il importe tout au-
tant que cette valeur ne sojt pas de nature a rendre
sa matiére indispensable a I'existence de I'homme;
car toute la quantité qui en est employée comme

() Le papier-monnaie ne prouve rien contre ce raisonne~
ment : il ne s’introduit qu’a la suite du numéraire, et il ne
fait que le représenter. §'il s’agissait d’établir un papier-
monnaie dans une société qui ne conniit pas d'autre numdé-
Taire plus solide, on ne réussirait jamais a le faire recevoir.

LT

~
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numéraire ne peut point étre employée individuel-
lement, elle doit totjours circuler. Voild une des
raisons pourquoi cet etploi ne convient point au

blé : il est nécessaire a la subsistance de I'homme,

et cette subsistance serait diminuée de toute la quan-

tité de blé qui circulerait comme numéraire. D'ail-
leurs la demande d’une denrée indispensable est tvop
passionnée pour étre égale et uniforme; a la moindre
‘appréhension d’en manquer son prix monty, et, dans

un cas de véritable disette, il est impossible d’assigner
dés bornes i sa hausse. Ainsi, quoique la matiére des-
tinée 4 servir de numéraire doive avoir la qualité de
satisfaire quelque besoin de 'homme, il ne faut pour—
tant pas qu’elle réponde aux besoins naturels et qu'elle==
soit difficile 4 remplacer par quelque autre matiéte; ¥ — |
est nécessaire que sen utilité directe se borne awwmm
besoins factices, et qu'on puisse lui substituer facilémm.
ment d’autres matiéres. Toutes ces circonstances s ¢
trouvent réunies dans les métaux précieux. Quelqtme_¢
grande que soit leur valeur directe, ils ne satisfor—t
cependant que des besoins factices; on peut s’en passe=r
facilement et les remplacer par d’autres matiéres plws s
communes on moins chéres, et dans ce sens on pewit
dire qu'ils sont des superfluités. _

Une matire susceptible d’une valeur directe mre
peut avoir un prix uniforme et constant, quautm mt
quelle est constamment et partout de la méme quea-’
lité. Une matiére qui varierait dans sa qualité var-ie
rait aussi dans sa valeur, et conséquemment ne saur-ait
étre une mesure propre i mesurer la valeur des choses.

Or les métaux précieux sont d’une qualité uniforme |
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pax- toute la terre. Une livre d’or pur, qu'il sorte des
mimes d’Ameérique oun des riviéres d’Afrique, est exac-
texment pareille 3 une autre livre d’or pur. Le temps,
l'air, Phymidité n'altérent point cette qualité, et le
poids de chaque partie de ce métal est par conséquent
une mesure exacte de sa quantité et de sa valeur
comparée i toute autre partie; deux livres d’or ont
une valeui justement double d’'une livre du méme
‘métal. On ne peut en dire autant des métaux com-
muns : leps qualité varie selon les mines d’oli on les

tire, et ils sont sujets a se rouiller et a se corrompre.

Une matiére qu’on pourrait multiplier 4 volonté,
perdrait bientét de sa valeur. Ainsi pour conserver
la méme valeur an numéraire, il est nécessaire que
sa production soit limitée par des causes indepen-
danses de 'homme, qu'il soit plutét le produit de la
mature que du travail humain, et que la nature mémne
ne le fournisse qu'avec parcimonie. Les métaux pré-
cieux remplissent également cette condition.

Les circonstances que je viens d’indiquer, concon-
rant toutes  rendre la valeur des métaux précieux
Plus stable et plus permanente que celle de la plupart
des autres denrées, il en est résulté que toutes les
Dations commercantes les ont adoptés comme numé-
Taire; et cette conséquence, en étendant le marché
de ces'métaux d’un bout du monde a l'autre, est de-
Venue a san tour la principale cause de-la stabilité
de leur valeur. C'est surtout [’immensité du marche
qui assure & cette denrée un prix uniforme et cons-
tant, Les variations accidertelles dans 'offre et dans
la demande d’une marchandise aussi univer_-’sélle ne
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peuvent guére influer sur son prix, 2 moins d’8tre
extrémes; et de pareilles variations sont trés-rares.
L’immutabilité de la valeur, cette qualité si essen-
tielle dans la mesure commune des valeurs, est en-
core une des premiéres conditions qu’il faut supposer
dans la marchandise banale; car on n’est guére dis-
posé & recevoir couramment comme gage une matiére
qui peut, d’un moment a l’'autre, perdre la moitié ou
les trois quarts de sa valeur. Cependant cette se-
conde fonction du numéraire .exige encore d’autres
quahtes qm ne se rencontrent que dans les métanx
précieux.
La marchandise banale est destinée & étre accu-
mulée et & passet de main en main; ainsi il faut que
-sa matiére soit durable, qu'elle puisse résister au
frottement et se conserver long-temps sans s’altérer.
Or, il n’y a guére de denrée qui soit moins périssable
-que les métaux précieux, et qui puisse se transmettre
et se garder avec aussi peu de déchet. Sous ce rap-
-port les métaux précieux 'emportent sur les métaux
communs; ces derniers, au contraire, sont plus durs,
- ce qui les fait mieux résister au frottement auquel le
‘numéraire est exposé par la circulation. En alliant
ou en mélangeant les métaux précieux avec dg métal
commun; on leur procure encore cet avantage; et
I’alliage ne leur fait rien perdre de-leur qualité, puis-
qu'on peut aisément les séparer du‘ métal commun
et les reproduire dans toute leur pur&te.
Il faut ensuite que la matiére du fuméraire soit
divisible, quelle puisse’se proportimﬁner, sans s’al-
térer, a la valeur des diverses marchiandises qu’on

!

L -

- .
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peaat vouloir acquérir en échange du numéraire..
Rappelez-vous le passage d’Homére, ou il évalue
larmure de Dioméde & neuf beeufs, si un guerrier
avait voulu acheter une armure qui n’eiit valu que
la moiité, comment aurait-il fait pour payer quatre
beeufs et demi? Les métaux se divisent en autant de
petites portions qu’il est besoin, et se réunissent de
nouveau, sans perdre de leur poids nide leur qualité.
On peut par conséquent proportionner leur quantité
aJa valeur des denrées quon achéte.
Le numéraire doit étre d’un ¢ransport, faczle , C "est-
adire il doit représenter une grosse valeur sous un
" petit.volume. Cette quahte suppose qu'il soit rare.
Or,il y a trés-peu de marchandises qui le soient plus
que les métaux précieux. Sous ce rapport Ior est
préférable a I'argent.
Enfin il faut que la matiére du numéraire soit facile
& distinguer de toutes les autres matiéres, et que ses
propriétés puissent étre aisémnentconstatées. Audéfaut
de cette qualité, chaque transmission de numéraire
exigerait un examen plus ou moins long et plus ou
moins difficile pour constater sa nature; en négligeant
cette précaution, on serait toujours exposé a recevoir
uge autre marchandise de la méme apparence, mais
de moindre valeur, & la place de la véritable mar-
chandise banale. Les métaux précieux purs, ala
vérité, sont difficiles a distinguer de ceux qui portent
alhage parce que les uns et les autres ont souvent
méme apparence; mais, en revanche, ils sont sus-
ceptibles de recevoir des marques et des empreintes
qui certifient non-seulement le degré de leur pureté,,

'
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mais encore le poids de chaque pi¢ce. Celui qui less
recoit n’a donc plus besoin d’examiner le métal souss
ces deux rapports : il n’a qu'a compter les pidces.

Telles sont les qualités requises dans la mahtre
qui doit servir de numéraire. Quelques-unes de ces
qualités se trouvent encore dans les métaux com=
muns; mais il n’y a que les métaux précieux qui les
- réunissent toutes au plus haut degré. On ne peut donc
pas &tre surpris que toutes les nations commergantes
du monde aient adopté les métaux comme numérdire;
on aurait plutét lieu de s’étonner de ce que cet ins-
trument du commerce p’a pas été le premier dont
les peuples se soient servi, si cette circonstance ne
s’expliquait pas aisément par la difficulté qu’ont ks
peuples barbares de se procurer des métaux autre-
ment que par le commerce. Tous les pays ne smt
pas pourvus de mines, et leur exploitation suppose
un certain avancement de I'industrie qu’on ne ren-
contre pas chez les peuples qui sont encore dans len-
fance de la société. Ainsi, 3 moins que le commerce
avec d’autres nations plus policées ne leur 'fourniss€
des métaux, ils en ignorent I'existence et I'usage. &
leur défaut, le choix qu'ils font d’un numéraire doi®
naturellement tomber sur la marchandise quia laplns
grande valeur directe parmi eux, ou qm constite €
leur principale richesse.

Ainsi, chez les peuples chasseurs, les peaux <
bétes sauvages sont I'instrument ordinaire du com -
merce, parce que ces peaux sont le produit le plw *
durable de la chasse et qu'elles servent de vétemem '
aun chasseur. Ce numeéraire a. existé chez nos péres
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les anciens Russes; il\est encore en usage chez la
plupart des peuples septentrionaux de Pancien con-
tinent et de 'Amérique (a).

Les peuples pasteurs se servent pour cet effet du
bétail. Les inconvéniens d’un pareil numéraire sont
moins sensibles chez eux, qu'ils ne le seraient chez
un peuple agricole. Dans une tribu nomade, qui pos-
.séde d’amples et riches piturages auxquels tous les
membres de la société ont un droit égal, chaque
vache ou chaque brebis n’a qu’une valeur peu copsi-
dérable, & cause de la facilité-d’en élever un grand
nombre; cette valeur est inférieure a celle de presque
tous les, objets qu’on veut échanger, et il n’y a pas
un individu qui ne soit en tout temps disposé a rece-
voir en échange du bétail qu’il est toujours siir de
nourrir. Chez un peuple agrlcole, au contraire, le
bétail augmente fort de prix, et ne peut plus servir
de marchandise banale pour les objets d’une valeur
inférieure 2 la sierine. Il ne peut plus étre regu en
échange que par les propriétaires de terre, et pro-
portionnellement & I'étendue de leurs prames. Ce
n’est donc plus une marchandise qui convienne
a tout le monde; c’est un objet de consommation,
" une denrée qui peut s’échanger , mais ce n’est plus
une marchandise banale » propre a faciliter les
echanges.

Le bétail a servi denuméraire aux premiers Grecs,
comme l'indique le passage d’Homeére, que j’ai cité ci-
dessus; et il a encore servide la méme maniéreaux pre-

(@) Voyez la note VI.'
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miers Romains : ce fait est attesté par un monumen®=
assez authentique, savoir par I'étymologie du mom
latin qui signifie numéraire, et de tous les mots quim

en dérivent. Les termes pecunia pécule, péchlat,etc-
prouvent bien que le bétail, pecus, a été le numé~
raire primitif de ce peuple. Il a de méme été en usage

chez les anciens Germains, puisque leurs lois fixaient

toutes les amendes en bétail. Il sert encore aujour-
d’hui les peuples pasteurs de la Tartarie.
L’agriculture ne peut guére aller sans 'usage des
métaux ; ainsi un peuple qui exerce cette industrie,
s’en est déja procuré, soit par P'exploitation de ses
mines, soit par le commerce. Or, du moment que les
métaux furent découverts ou qu’ils entrérent dansle
commerce, ils durent devenir presque aussitot le nu-
meéraire des peuples, par les raisons que j’ai dévelop-
pées au commencement de ce chapitre. En expri-
mant la valeur de chaque marchandise par le'poids
du métal qu'on donne en échange, on a I'expression
de toutes les valeurs la plus claire, la plus commode

et la plus susceptible de précision : et dés lorsil est -

impossible qu’on ne la préfére pas a toute autre me-
sure. D'un autre coté, les métaux ne sont pas moins
propres a devenir le gage universel de toutes les va-
leurs qu’ils peuvent mesurer. Ces qualités, qui les
rendent. si éminemment propres A servir de numé-
raire, ne peuvent manquer de frapper tout le monde:
tout homme qui posséde une denrée superflue, et qui
n’a pas, dans le moment, besoin d’une autre denrée
d’'usage, s’empressera donc de Iéchanger contre du
meétal, avec lequel il est plus siir qu’avec toute autre
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those, de se procurer la denrée qu'il voudra au mo-
ment du besoin.

Chez un peuple qui ne posséde pas sur son terri-
toire des mines d’or et d’argent, c’est I'état de sa ri-
chesse qui détermine le choix du métal qu'il fera
pour lui servir de numéraire. Un peuple pauvre qui
v’a pas de quoi acheter de I'argent se contentera de
métaux plus communs. Le fer fut Iibstrument du
commerce chez les Spartiates; il I'est encore chez les
négres du Sénégal. Le premier numéraire métallique
des anciens Romains fut de cuivre; celui des Malais
est d’étain. Comme de tous les métaux communs le
cuivre est le plus propre a cet usage, il est bientot
préféré aux autres.

A mesure que I'industrie et la richesse d’un peuple
augmentent, ses besoins factices se multiplient, et la
demande s'étend toujours davantage sur des choses
superflues. De’ce nombre sont aussi les métaux pré-
cieux, Ainsi plus les nations s’enrichissent, plus l'or
et 'argent sont en demande chez elles. Or ces deux
métaux étant bien plus propres encore a servir de nu-
méraire due le cuivre, ils le remplacent naturelle-
inent dans cet emploi, dés que les nations deviennent
assez riches pour s’en procurer. Les anciens Romains
Conservérent leur monnaie de cuivre pendant cinq
sigcles; ils n’eurent une monnaie d’or que soixante
ans apres l'introduction de celle d’argent. Bien que la
Sudde et ‘la Russie aient une monnaie d’argent, il y
tircule cependant une immense quantité de cuivre
sous forme de numéraire, dont ces pays se débarras-
Seront & mesure que leur richesse augmentera. L’An-
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gleterre, qui est dans ce moment le plus riche de
tous les pays de 'Europe, ne se sert presque plus
que d’espéces d’or, et I'argent-est réduit a faire fonc-
tion de petite monnaie (1). Dans tous les autres états

(1) Ce n’est pas parce qu’un pays est riche que la mon-
naie d’or y a cours préférablement & I'argent ou au cuivre.
C’est parce que de deux métaux dont on est également auto-
risé & se servir pours’acquitter en monnaie, I'or est celui avec
lequel on peut s’acquitter avec le plus d’avantage *.

En Angleterre avant le papier-monnaie qui 2 commencé
en 1798, avee une livre d’or (poids de troy) au titre des
monnaies, on frappait 44 guinées et demie, qui faisaient
46 liv. sterl. 14 s. 6. den.; et, comme le monnayage était
gratuit, toute personne qui portait une livre d’or a4 la
monnaie, obtenait cette somme. Or on pouvait en général
acheter sur le marché la livre d’or au méme titre, pour
le prix de 46 liv. sterl. 11 s. Par conséquent, lorsqu’on
payail en monnaie d’or, on s’acquittait de la premiére de ces
deux sommes, au moyen de la derniére.

C’était tout le contraire pour 'argent. Une livre d’argent,

" au titre, était transformée par le monnayale en une somme-
de 3 liv. sterl. 2 s.; et sil’on voulait acheter une livre d’ar-
gent, au titre, sur le marché, on était obligé de la payer,
prix moyen, 3 liv. sterl. 4 s. 8i 'on avait exécuté un paie-
ment en monnaie d’argent, on aurait conséquemment fait
passer une valeur de 3 liv. 4 s. pour 3 liv. 2 s.: on_aurait
perdu. Tous ceux qui avaient des paiemens a faire, étaidnt
donc intéressés, plutét que de payer en argent, a vendre
leur métal av. poids contre de la monnaie d’or, et a s’acquitter
en ce dernier métal. Et comme il n’est pas nécessaire d’avoir
un paiement a effectuer pour réaliser un pareil bénéfice,
toutes les fois que le métal en Lingot.vaut plus que le métal

* M. Storch revient & ce principe ci-aprés, chap. viir.
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de I’Europe, la monnaie d’argent I'emporte pour la
quantité, et comme ailleurs ce métal se proportionne
mieux que I’or 2 la valeur de la plapart des marchan-

monnay¢, les spéculateurs s’empressent de le retirer de la
circulation pour le faire passer dans le creuset, et bientét on
ne trouve plus pour opérer les ventes et les achats, que le
métal qui vaut plus en monnaies qu'il ne vaut en lingots. C’est
ce qui était arrivé en Angleterre. (Voyez Smith, livre I,
chap. 5.) ;
.+ On voit que cet effet provenait de ce que la loi établissait
" ‘entre la valeur de Vor et celle de I'argent un autre rapport
que celni du commerce. Elle évaluaait 'or trop haut et I'argent
trop bas.

En fabri tde nouvelles monnaies dans ces derniéres an-
nées, on mit la méme faute, et le méme effet s’en est
suivi. '

Le rapport de la valeur des deux métaux est actnellement
‘en Angleterre sur le marché, suivant un taux moyen , comme
1 est 415,716 *; ¢’est-a~dire que pour acheter 1 onece d’or, il
faut donner 15 onces et 716 milliémes d’argent.Or, d'aprés la '
loi, la quantitéd’or fin estala quantité d’argent fin quise trouve
dans une méme somme de monnaie, comme 1 ‘est 2 14,287;
c’est-a-dire que pour s'acquitter en argent, il faundrait ache-
ter un métal qui coliterait 15,716, ‘et on le ferait passer
‘pour 14,287. Afin d’éviter cette perte énorme, on fera sams

‘aucun doute les paiemens en or, eh cette monnaie. nouvelle -
qui vaut une livre sterling, et que I'on a batisée du nom de
“sovereign pour flatter la vanité du monarque.'

Avec une semblable législation, lés particuliers seraient
fortement intéressés & se procurer avec'de P'or des monnaies
d’argent pour les fondre, les vendre en lingots contre de V'or,
et recommencer la méme :opérafion a mesure que le gouver-

* Henry James's Essays, part the a, tab. IL. -

\
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dises courantes, il en est arrive qu'il est devenu e
numéraire par excellence, de sorte que, dans quel-
ques langues, le mot d’argent est synonyme de celui

nement frapperait de nouvelles piéces d’argent; et de son
cbté le gouvernement devrait racheter les mémes lingots ¢t
les réduire en piéces qui, suivant ses propres lois, vaudraient
moins que le métal dont elles seraient faites. Mais c’est ce que
le gouvernement se garde de faire; il ne frappe en argentque
‘des coupures qui n’ont pas le poids; et aprés avoir fait uneloi
ridicule, il est réduit a la nécessité de ne pas I'exécuter. Cest
la que conduit cette manie de suivre, plutét que de eéderi
Pautorité de la raison, d’anciens erremens reconnus manvais
par les hommes éclairés de toutes les nations. Le respect des
antécédens, de ce que les Anglais nomment les précédens,
est maintenant ce qui borne 1’essor de 1’Angle¥re. .
Des motifs du méme genre font que les particuliers pré-
férent en France de s’acquitter avec de la monnaie d'argest
En s’acquittant en or, ils perdraient le faible agio que la mos-
naie d’or gagne sur celle d’argent, 4 somme égale. La faute
est encore, comme on voit, d’avoir voulu fixer par laloi v
rapport entre la valeur de 'or et celle de 'argent; rapport
qui par la nature des choses et la vicissitude des besoins, né
saurait étre invariable. Mais comme la loi francaise a été faite
4 une époque ol I'on consultait les hommes instruits { I'époque
de la république) on a rapproché autant qu’il était possible
le rapport légal de celui du marché. Néanmoins comme l¢
prix du marché éprouvera de grandes variations, on sem
forcé, une fois ou ’autre, de rendre la loi monétaire toutd-
fait raisonnable en ne fixant aucun rapport entre les deux
métaux, et en se bornant i frapper en monnaie des grammes
d’or et des grammes d’argent, et 4 relater sur 'empreinte le
nombre des grammes et le degré de fin du métal.
Un résultat assez singulier de la situation actuelle des

monnaies de France et d’Angleterre, c’est qu'il ne peut pas
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de numéraire, et qu'on se sert indifféremment de I'un
et de lautre.

Les peuples qui emploient les métaux précieux
comme numéraire, n’excluent pas pour cela le cuivre
absolument de cet emploi; mais ils ne s’en servent
que subsidiairement; c’est-a-dire pour représenter
-les moindres valeurs, que l'argent ne pourrait re-
présenter sans étre taillé en piéces trop petites.

.- Voila donc 'or et I'argent constitués numéraire, et
numéraire universel; et cela sans aucune convention
arbitraire des hommes, sans I'intervention d’aucune
loi, mais par la nature des choses. Ce sont des mar-
chandises comme toutes-les autres :.ils nen différent
que parce qu’ayant une valeur moins variable, et

. ‘qu’étant a la fois plus divisibles, plus inaltérables et
plus faciles & transporter, tout le monde les a trouvés
plus propres 4 mesurer et a représenter les valeurs.

y avoir de pair entre les changes réciproques des deux pays.
"En effet le change est au pair, quand le papier sur Londres
‘que j’achéte a Paris, me procure 4 Londres précisément la
snéme quantité d’argent fin que j'ai payée a Paris. Mais si
Pargent dont je paie des lettres de change , me procure de
Tor, je ne peux plus. comparer ces deux quantités de divers
métaux, la. quantlté d’argent que j’obtiendrai & Londres, ne
dépendra plus du cours du change , mais du prix qu’aura,
dans cette derniére ville » largent en lingots contre de la mon-
naie courante, qui est de I'or. Ce prix est perpétuellement
variable , et le pair d’'un moment,.si on pouvait le connaitre ,

ne serait plus celui de Pinstant d’aprés.
J.-B. S.
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CHAPITRE IIL

. Origine et usage de la monnaie.

Les peuples qui avaient introduit chez eux lesmé-
taux comme numéraire, s’en servirent d’abord e
barres informes, sans marque ni empreinte; Les pre-
miers Romains, jusquau temps de Servius Tulhus,
n’avaient d’autre numéraire que des barres de cuivre,
sans empreinte. Chez les anciens Russes, des lingol
d’argent faisaient de méme fonction de naméraire; '
le médal!ler de l’Erml.tage conserve encore quelque |
exemplaires. de ces lingots, qui ne portent aucune |
empreinte , mais sur lesquels on voit des incisions.

L'usage d'un pareil numéraire entraine avec soi
deux grands inconvéniens : d’abord P'embarras de
peser les barres, et ensuite celui de les essayer. !

Dans les métaux précieux, ou1 une petite différence
dans la quantité fait une grande différence dans.lz .
valeur, s’il s'agit de les peser, c’est une affaire qui,
pour étre faite avec exactitude, exige des poids et,
des balances fabriqués avec grand soin. D’ailleurs il
‘est peu de personnes qui, dans le cours de chaque
journée, ne fassent plusieurs ventes ou plusienrs
achats. Qu’il serait incommode d’aller toujours, la
balance & la main, vérifier la quantité de métal quon
donne et qu’on regoit. Que d’erreurs et de disputes
naitraient de la maladresse des gens, ou de I'imper-
fection des instrumens! '

[ S J
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X'opération de I'essai est encore bien plus longue
plus difficile. A moins de fondre une portion du
¢tal au creuset avec des dissolvans convenables, on
¢ peut tirer de l'essai que des conclusions fort in-
ertaines. Pourtant, avant linstitution des piéces
nonnayées, & moins d’en passer par cette opération
mgue et difficile, on se trouvait & tout moment
uposé aux plus grandes friponneries.

Clest pour prévenir de tels abus et pour faciliter
s échanges, que les nations avancées en industrie
% en opulence ont trouvé nécessaire de marquer
fme empreinte certaines quantités de métaux dont
dles se servent comme numéraire. De la l’origine de
Wmonnaie et des offices publics, des préposés aux
bitels des monnaies; institution qui est précisément
% la méme nature que les offices des auneurs et mar-
ears publics des draps et des toiles. Tous ces offices
tat également pour objet d’attester, par le moyen
d fempreinte publique, la qualité uniforme aimsi
= la quantité des marchandises qui sont mises au
mrché (a).

. {4) C’est ure chose remarquable qu’un peuple d’une civilisa-
Smsi antique et d'une si grande opulence -que les Chineis,
l'lﬁ,pas senti le besoin d'une monnaie d'er ou d’argent. La
Gealation s'y faitau moyen delingots d’argent. La seule mon-

iMiequ’on y connaisse, est une espéce de billon appelé dshasi.

Cesont des pi¢ces de cuivre pur ou jaune , percées au milien,
#qui portent le nom de empereur. Un lan , ou lingot d’ar-

pat de la valeur de 170 copecks, vaut de g5o & 1000 pidces

kbillon. Dans les échanges, ot ’on paie avec de I'or ou de
trgent , ces métaux sont toujours essayés et pesés.
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Les premiéres empreintes qui furent frappées sum
les métaux courans n’curent d’autre objet ‘que W ¢
certifier ce qui était a la fois le plus difficile 2 coxm-
naitre, et ce dont il était le plus important a s’asiurez.-,
savoir la bonté ou le degré de fin du métal. Elles de~
vaient ressembler a cette marque ou contrdle qu'on
imprime aujourd’hui sur la vaisselle d’argent (a).

Dans la suite, la difficulté et 'embarras de peser
ces métaux avec exactitude donna lieu a I'institution
du coin, dont I'empreinte , couvrant enti¢rement les
deux cotés de la piéce et quelquefois aussi la tranche,

“est censé certifier, non- seulement le degré de fin,
mais encore le poids du métal. Alors ces pidces fa~
rent regues par compte, sans qu’'on prit la peinede
les peser. ’ A

Dans plusieurs pays, le soin de faire étiqueter les
piéces de métal était abandonné aux particuliers.
Ceux qui avaient besoin de monnaie en faisaient fa-
briquer chez les orfévres, auxquels le gouvernement
se bornait 4 prescrire le poids, le titre, et peut-ére
aussi 'empreinte des monnaies (5).

SO

- (a) De la le nom de marc, qui signifie aujourd’hui un certaint
poids d’or et d’argent, mais que les écrivains du moyen 4g€
employaient senlement pour désigner une piéce d’or ou d'ar-
gent essayé et marqué, sans y comprendre le poids.

(8) Tel fut, pendant long-temps, I'état du monnayage €*
Russie. Avant l'invasion des Mongols, les princes russes p2~,
raissent avoir exercé le droit de battre monnaie ( voyez 1s
nofe VII), mais depuis cette époque ils I'abandonnérent _‘ade-’

" orfévres privilégiés. Il existe encore des piéces sur lesquell <*
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Aujourd’hui, dans tous les états de 'Europe, le
gouvernement se réserve l’egercice exclusif de ce
genre de manufacture; soit qu’a la faveur du mono-
pole il veuille se ménager un profit plus considé-
rable que si cette industrie était ouverte 2 tout le
monde, soit plutét qu’il veuille offrir A ses sujets une
garantie plus digne de leur confiance. Cette garantie, /
toute frauduleuse qu’elle a été trop souvent, convient
encore mieux aux peuples qu’une garantie particu-
liére, tant & cause de l'uniformité des piéces, que
parce que la fraude serait peut-étre plus difficile en-
core A reconnaitre, exercée par des particuliers ().
Toute monnaie d’or ou d’argent est composée de
métal fin et dalliage, c'est-d-dire de cuivre. Cet al-
liage est nécessaire, parce que les métaux précieux
ne sont pas assez durs pour résister & un frottement
aussi considérable que celui qu'éprouvent les mon-
mnaies; d’ailleurs il rend ces métaux plus propres a
_recevoir 'empreinte. La proportion de I'alliage au
" métal fin est ce qu'on appelle le #izre d’une thonnaie,
_ et méme en général de toute masse d’or on d’argent.
. Plus il y a de métal fin et moins de cuivre ou d’al-

le nom dumonnayeur estindiqué; d’autres portentla marque
dont il ¢tait muni pour exercer cette industrie. Ce fut le Tsar
Ivan Vasiliévitch qui établit dans la suite le premier hotel
des monnaies en Russie ; cependant, en 1569, ce méme prince
accorda de nouveau le droitde battre monnaie aux marchands
anglais qui trafiquaient dans 'empire, et ils ont conservé

cette prérogative jusqu’au commencement du dix-septiéme
siécle.

- Aa) J.-B. Say : Traité, etc., 1re édit. ytom. I, p. 437.
Im. : 9
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liage, plus le titre est kaut; et plusil ya d’alliage et
moins de métal fin, plus le titre est bas.

Le métal commun qui fait I'alliage n’est compté
pour rien, ni dans les monnaies, ni dans toute autre
-masse d’or ou d’argent. Ce n’est pas que ce métal
commun n’ait aucune valeur en lui-méme; mais si
.on voulait le séparer, cette opération coiiterait plus
que le métal commun qu’on en retirerait ne vaudrait.
Clest pour cela qu'on ne considére dans une pidce de
métal precleux portant alliage, que la quantité de.
métal précieux pur qu’elle contient ()} C'est elle qui
constitue sa valeur intrinseque.

De la vient que chez nous, pour exprimer le titre
d’une piéce d'or ou d’argent, on énonce seulement le
nombre de zolotniks de métal fin contenu dans la
livre, sans faire mention de lalliage. On dit, par
exemple, « Pargenterie qu'on fabrlque en Russie
« doit étre au titre de 84; » c’est-a-dire qu’elle doit
contenir dans la livre 84 zolotnitks d’argent fin,
et 12 zolotniks d’alliage; car la livre de Russie est
divisée en g6 zolotniks, et le zolotnik en g6 dolis.

En France, on se sert pour cela de divisions déci-
males. On suppose 'or ou I'argent destiné au mon-
nayage ou aux fabriques divisé en 10 parties : g doi-
vent toujours étre de métal fin, et ;% dalliage.
Chaque dixi¢me est divisé en 1000 milliémes. — En
Allemagne, l'unité de poids pour les métaux pré-
cieux, c’est le marc, ou la demi-livre. Le marc se
divise en 16 loths. Ainsi, une piéce d’argent qui con-

{a) J.-B. Say : Traité, etc., 1™ édit., tom. I, p. 426.



LIV. V, CHAP. IfI 13¢
ent 14 loths d’argent fin dans un mare, est au méme
ttre qu'une piéce qui en contient 84 zolotniks dans
me livre de Russie. :

11 faut observer qu’en mélangeant I'alliage avec le
métal pur pour la fabrication des monnaies ou de
toute autre-piece d’or ou d’argent, on n’est pas tou-
jours séir que D'alliage soit dans une proportion égale
avec le métal dans toutes les parties de la masse; en
“sorte qu'il pourrait s’en trouver ol1 la proportion fiit
plus forte, sans que ce fiit la faute de I'orfévre ou du
monnayeur. Ainsi, quoiqu’en Russie le titre ordonné

‘pr la loi pour la vaisselle d’argent soit de 84 zolot- -

ks de_métal fin dans la livre, s'il se trouvait dans
‘we picce d’argenterie quelque chose de plus que
12 2olotniks d’alliage, la piéce n’en serait pas moins
Y¥gle ou de bon aloi (de bonne loi). La détermina-
“tonde ce qu'une piéce d’or ou d’argent peut contenir
Qilliage au dela du titre légal, s'appelle le reméde
7 onla tolérance.

' Outre le reméde du titre, que lon nomme aussi le
l'mede de loi ou d’aloi, il y a, mais seulement ; pour
ls monnaies, le reméde de pozd.y qui consiste a re-
prder comme légale et bonne pi¢ce de monnaie, quoi-
‘q'elle n’ait pas tout-a-fait le poids qu'elle devrait
oir, Pexactitude mathématique étant impossible
dns les travaux du monnayage:

La plupart des monnaies d’aujourd’hui ne sont
Pus ce qu’elles étaient autrefois, quoiqu’elles por-
tent encore les mémes noms. Presque tous les gou-
Yernemens, soit monarchiques, soit républicains,
%it de I'antiquité, soit de I'Europe moderne, ont mis
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en usage un moyen frauduleux pour se dispenser de
payer leurs dettes : ils ont conservé la méme dénomi-
nation aux espéces, en altérant leur valeur réelle,
leur poids ou leur titre. Dans toute VEurope, i1
monnaie courante était originairement yne lvre de
poids d’argent : en dépréciant les espéces, on a con-
tinué a les appeler lvres; cependant en Angleterre,
ol la monnaie a subi le moins d’altérations, la livre
actuelle n’est que le tiers de la livre ancienne; et
dans le duché de Parme, o1 elle en a subi le plus, I
livre, dans les derniers temps, ne faisait que la trols
centidme partie de ce quw'elle avait été originairement,
Les monnaies russes paraissent avoir éprouvé lé
mémes vicissitudes. Il y a tout lieu de croire quele
nom de grivna, qui désigne aujourd’hui une pites
d’argent de dix copeks, signifiait originairement e .
livre d’argent du poids de 72 zolotniks actuels, m
titre de go : s'il en est ainsi, la grivna d’anjourd’hui’
ne fait plus que la eent soixantiéme partie de I'an-
cienne (@). Les roubles ont eu le méme sort. Jusqu'a
commencement du ‘siécle dernier, cent copeks d'ar-
gent contenzient 1¥ zolotniks et 4o dolis d’argent
fin ; le rouble d’aujourd’hui n’en contient plus que
4 zolotniks et 21 dolis : ainsi, dans le courant d'un
siécle seulement , sa valeur intrinséque a diminué des
deux tiers environ ().

(@) Voyez la note VIII.
" (b) Voyez la note IX.
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CHAPITRE IV. '

Quels sont les effets de I'introduction du numéraire sur la
. richesse nationale.

~ AvanTt de commencer nos recherches sur la valeur
du numéraire , arrétons-nous un moment pour con-
sidérer I'influence qu'un numéraire aussi perfectionné
que la monnaie d’or et d’argent a di avoir sur la pro- '
duction et accumulation des richesses.

'L’utilité du numéraire, dit-on, consiste a faciliter
les échanges. Sans doute c’est I'effet direct qu’il pro-
" duit, mais on se tromperait trés-fort si 'on bornait
cette utilité au commerce. En facilitant les échanges,
le numéraire devient encore utile d’'une maniére in-
directe a la production en général, pour laquelle il
est un des plus puissans secours. Comme la division
du travail est la condition la plus mdxspensable du,
perfectlonnement de lindustrie, et que cette condi-
tion ne peut étre remplie qu’autant que les échanges
augmentent, il s’ensuit que I'instrument qui contribue
le plus a les augmenter, est aussi une des causes les
plus efficaces,, quoique’ éloignées, du perfectionne-
ment de_l'industrie, et par con8équent de I'avance-
ment de la richesse nationale (@). Plus I'argent tient
lieu de tout, plus chacun peut, en se livrant & une

{2) Comparez tom. I, pag. 239 et suiv.
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occupation exclusive, se débarrasser de tout soin
pour suhvenir a ses autres besoins, et ne penser qu’a
se procurer le plus d’argent qu’il peut, par la vente
de son, travail ou de ses produits : bien sir avec cet
argent d’avoir tout le reste.

Clest ainsi que I'usage du numéraire a prodigieu-

sement hité les progrés de la société : or, plus le nu-
" méraire est parfait, plus il doit produire cet effet. En
conséquence, 'introduction des lingots d’or et ’argent
a di accroitre la production, comparativement a ce
quelle était avant cette époque; et I'invention des
monnaies I’a dd accroitre encore, comparativement &
ce qu’elle était dans le temps ol le commerce se fai-
sait par le moyen des lingots.
" Mais ce n’est pas tout. Quoiqu’on doive supposer
que le désir de 'homme d’améliorer son sort lait
porté de tout temps  faire des économies et i accu-
muler des richesses, cependant il n’est pas moins
sensible que, dés que le numeéraire fut introduit,
le désir d’accumuler dut recevoir un motif infiniment
plus puissant, et que le moyen d’accumuler dut de-
venir également plus facile. Avant cette époque, un
homme ne pouvait accumuler que des denrées, ou
des richesses applicables a la consommation : or le
besoin de ces choses étant limité, on n’en produisait
et 'on n’en économjsait que ce qu’on croyait pouvoir
appliquer par la suite & ce besoin. D'ailleurs la plu-
part des denrées sont plus ou moins périssables, ce
qui borne encore leur accumulation d’une autre ma-
niére.

Mais, du moment que 'argent fut introduit, -le
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m otif d’épargner requt une force jusque-la inconnue.
Comme le numéraire représente toutes les autres ri-
chesses, et que Pargent est le numéraire du monde
commercant, on n’a qu'a amasser de l'argent pour
se procurer toutes les différentes espéces de richesses
qui existent dans le monde. Et comme l'argent est
en méme temps la plus inaltérable de toutes les ri-
chesses et la plus facile & conserver, il présente en-.
core le moyen le plus facile pour accumuler. Ainsi,
Por et I'argent étant devenus numéraire, ont procuré
ce grand avantage a la société, de fournir non-seule-
ment le motif le plus-puissant, mais encore le moyen
le plus propre de capitaliser les plus petites écono-
Mmies comme les plus grandes.

Une autre circonstance contribua encore i ren-
forcer le motif d’épargner; ce fut le prét A intérét,
rendu possible par le numéraire. Avant Lintroduc-
tion de I'argent dans le commerce, les préts devaient
se réduire A fort peu de chose. Celui qui ne pouvait
pas employer lui-méme son capital, ou qui en avait
.Plus quil e pouvait employer, rencontrait infini-
ment de difficultés s’il voulait le louer ou préter. Ii
ne lui suffisait pas de trouver des emprunteurs, il
lui fallait des emprunteurs pour sa denrée. D’ailleurs,
comme cette denrée se prétait en nature, elle devait
&tre rendue en nature; et vous sentez bien quelle
Source de contestations et de pertes cette circons-
tance devait étre dans tous les cas ol la denrée ne
Pouvait pas étre restituée’ identiquement, ou lors-
qU’elle était sujettd d perdre de sa valeur par Fusage.
Ces inconvéniens devaient extrémement borner les
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préts et les emprunts, et par conséquent oter Penvies=
d’économiser et d’accumuler & tous ceux qui n’étaientmmm
pas .dans la situation d’employer eux-mémes loursapss
capitaux. '

Mais du moment gue P'argent fut introduit commesse
numeéraire, toutes ces difficultés cessérent sur-le —
champ; car P'argent rend les- mémes services au—mc
préts qu’il rend aux échanges : les préteyrs n'ormt
plus besoin de chercher les emprunteurs qui veulermt
de telle denrée; chaque capitaliste peut aider chaqum €
emprunteur, et chaque emprunteur trouve ce qu™ =l
cherche chez chaque capitaliste. D'ailleurs, poimrst
de contestation sur la valeur du prét : c’est la mesum-e
méme de toutes les valeurs qui se prétent. Dés loxs
les économies se sont maultiplides et ont donné pam s-
sance & une foule de capitaux qui n’eussent jamem I
existé sans cette facilité de préter; et mille entre-
prises sont devenues possibles auxquelles on n'edit
jamais songé sans cette facilité d’emprunter. Avant
cette époque, la seule culture des terres pouvait se
soutenir un peu, parce que les bestiaux sont le prin-
cipal objet des avances qu’elle exige; encore est-il
probable qu’il n’y avait alors d’autre entrepreneur de
culture que le propriétaire. Quant aux arts mécani-
ques de toute espéce , ils n’ont pu étre que dans la

plus extréme langueur. 1ls se bornaient aux ouvrages-
les plus grossiers, dont les propriétaires fonciers fai-
saient les avances, en nourrissant les ouvriers et leur—
fournissant les matiéres. Le commerce devait étre
absolument nul. Y. :
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’

LI -
CHAPITRE V.

q

Que le numéraire n'est point un signe des valeurs, on de la
différence entre le numéraire et le papier-monnaie.

L'or et I'argent ont une valeur directe : cette va-
lewar a précédé leur usage comme numéraire, et elle
én estindépendante; elle est la qualité quilesa rendus
Propres i cet usage. On ne peut guére se les pro-
curer sans frais; en conséquence ils ont un priz nré-
Cessaire. Leur production est trés-coiteuse; elle
eXige des capitaux fixes et circulans trés-considéra-
bles, d’ol1 il s'ensuit que le prix nécessaire de ces
métanx est sres-élevé. Enfin leur multiplication dé-
Pend moins du travail que de la nature, ce qui fait
que l'industrie ne peut pas les augmenter a volonté; et
qu'ils sont toujours rares, proportionnellement a la
demande qu'on en fait.

Toutes ces circanstances coucourent i rendre les
métaux précieux d’autant plus propres a servir de
Numéraire. Vous concevez bien, Messeigueurs, qu'on
aurait pu adopter un numéraire qui n’efit aucune va-
lepr directe et qui ne cofitit rien ou presque rien a
Produire, et vous entrevoyez la possibilité d’obtenir
de lui les mémes effets. L'exemple de plusieurs pays
qui ont.substitué le papier-monnaie au numéraire
metallique, prouve qu'il existe des moyens de se
Passer des métaux précieux. Mais commme ces signes
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n’ont ni valeur directe ni prix nécessaire, et que le
gouvernement le mieux intentionné peut étre en-
trainé par la force des circonstances a les multiplier
au dela du besoin de la circulation, ce qui leur ferait
perdre lear valeur conventionnelle en partie ou en
totalité, il a été plus sage pour toutes les nations de
. s'en tenir aux métaux précieux, parce que dés lors
Pinstrument du commerce a eu une valeur directe
et nécessaire, et n’a plus dépendu des événemens.

La monnaie d’or et d’argent f’est donc pas um
signe, comme une foule de gens le supposent; elle
serait un signe si elle n’avait pas de valear directe et
nécessaire. Bien au contraire, cette valeur, quand on
fait une vente ou un achat, est tout ce qu'on consi-
dére en elle. Cela est si vrai, que si le gouvernement
frappait des pitces de cuivre du méme volume que
les roubles d’argent, elles ne vaudraient pas autant
que les roubles. Leur dénomination fiit-elle la méme,
le nombre qu’on en demanderait pour une méme den-
rée serait fort différent. Si elles n’étaient qu’un signe,
les unes vaudraient les autres.

Si la force, I'adresse, ou bien des circonstances
politiques extraordinaires, ont quelquefois soutenu
la valeur courante des monnaies lorsque leur valeur
intrinséque a diminué, ce n’a jamais été que pendant
un temps fort court. L’intérét personnel parvient bien
vite a découvrir si la marchandise qu'il recoit vaut '
moins que celle qu’il donne, et il trouve toujours
le moyen de se soustraire aux désavantages d’un
echange inégal.

La monnaie d’or et d’argent est si peu un signe,
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que les piéces de monnaie perdent de leur valeur en
s’usant par le frottement, ou par la friponnerie des
rogmneurs d’espéces. Toutes les marchandises augmen-
tent nominalement de prix en proportion de I'altéra-
tion éprouvée par elles; etsi le gouvernement fait une
refonte équitable, et rétablit dans chaque piéce la
quantité de métal fin qui s’y trouvait dans l'origine,
les mnarchandises reprennent le prix qu’elles avaient
alors, sauf les variations qui ont pu avoir lieu dans
la valeur de ces marchandises par des circonstances
qui leur sont particuliéres.

Ce qui est un signe (1), c’est un billet de banque

—

(1) M. Storch.ne parait pas étre tout-a-fait fixé sur les
¢aractéres qui distinguent un signe. 11 dit avec beaucoup de
raison que la monnaie n’est pas un signe , quoique avant la
Publication de mon Traité d’Economie politique, on 'appelat
g¢néralement de ce nom. Mais alors pourquoi a-t-il dit pré-
¢édemment (notamment ci-dessus, page 135 ) que le numéraire
représente toutid les autres richesses? §'il 2n fait le représen-
tfltl'f des autres richesses, il en fait un signe, une chose qui
ure son mérite des choses qu'elle représente, et non d’elle-
méme; tandis que la monnaie a une valeur qui lui est propre,
Une valeur qu'elle tire de ses usages, de méme que toutes
les autres choses évaluables. Un écu de 5 fr. et un couteau de
5 fr. font ensemble une valeur de 10 fr. : si 'écu était simple-
ment lesigne, et le couteau la marchandise signifiée , 'écu et le
Couteau ne vaudraient ensemble que 5 fr., comme une lettre
de change de mille francs et le sac de mille francs qui sert &
Pacquitter, ne font ensemble que mille francs.

En second lieu il met dans la méme catégorie les billets
de banque et les papiers-monnaie , deux objets d’une nature
€Ssentiellement différente. Par billets de banque on entend
évidemment, non des billets comme ceux de la banque d’An-



140 PREMIERE PARTIE.

payable & la premiére réquisition; c’est un papier-
monnaie jouissant d’un crédit si parfait qu’il remplace
exactement la monnaie d’or ou d’argent. Un billet de
banque est le signe de I'or ou de 'argent qu’on peut
recevoir au moment qu’on veut, sur la présentation
de cet effet. Un papier-monnaie du genre dont nous
venons de parler, est le signe des denrées qu’on peut
acheter par son moyen. En troquant un billet de
banque ou de papier-monnaie contre de I'or ou des
denrées, on donne une chose qui n’a point de valeur
directe et nécessaire contre une chose qui en a: P'or
et l’argent, au contraire, ont une valeur directe et
nécessaire, aussi-bien que les choses contre lesquelles
ils s echangent. i

gleterrequi étaient un papier-monnaie, puisque les lois aun-
torisaient tous les débiteurs, tous les acquéreurs, a acquitter
en cette monnaie le prix de leurs engagemens et de leurs
marchés. Ce sont donc des billets que 1’on est libre de refuser
qu'il entend par billets de banque; des billet“(’{u’on n’accepte
qu’en raison de la confiance ou ’on est que la banque em
paiera la valeur a présentation en espéces; des billets de
confiance en un mot. Sous ce rapportil a raison de les nommer
un sigre : ils n’ont aucune valeur autre que celle des espéces
qu’ils donnent le droit de recevoir a volonté. Il n’en est pas
de méme d'un papier-monnaie. Sans entrer en ce moment
dans les motifs qui lui donnent de la valeur, il a une valeur
qui lui est propre, puisqu’il ne donne droit @ aucun rem-
boursement, et que c’est volontairement qu’un marchand
livre une autre marchandise en échange du papier-monnaie.
Il a donc une valeur qui réside en lui et qui n’est pas celle
de la marchandise qu’il peut acheter. Sous ce rapport il
remplace complétement la monnaie, qui n’est pas simple-
ment umrsigiie, mais une marchandise ayant une valeur y que
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CHAPITRE VI

Quae le numéraire n’est point une mesure exacte des valeurs.

LEs métaux précieux sont un numéraire parfait,
81 on les considére comme marchandise banale (1);
mais comme mesure de valeur ils laissent beaucoup

—

Pon échange au besoin contre une autre marchandise qui a
e valeur de son coté. Lorsque I’Angleterre avait 30 mil-
lions de papier-monnaie en circulation, au lieu de 30 mil-
lions sterling en or qu'elle n’avait plus, ejle était aussi riche
qu’auparavant; séulement sa monnaie, quoique valant autant
€n somme, était faite d'une autre matiére. Il est vrai que
Cette matiére de papier n’avait aucune valeur hors d’Angle-
terre : mais ce ce n'est pas une condition de la richesse de
Posséder de la valeur également partout. Il -y a beaucoup
de marchandises qui n’ont de valeur que dans certain pays,
Comme le caviar en Russie, les reliques en Espagne, et qui’
Sont néanmoins pour ces pays-la des richesses proportion-
nées & leur valenr. Les marchandises tirent leur valeur , c’est-
A—dire Ia qualité qni en fait des richesses , de leur usage,
méme dans un senl pays. Tel est le papier-monnaie, qui
remplit toutes les fonctions d’une monnaie , jusqu’a la con-
Cuurrence de sa valeur et qui est une portion de richesse
Prxoportionnée i cette valeur. .

Les billets de confiance sont donc un signe ; et le papier-
Tonnaie une marchandise. J.-B. S.

(1) Le wot parfait, dans un sens absolu, ne semble pas fait
Pour les choses de ce monde. Sans doute les métaux pré-
Cieux ont sur presque toutes les autres matiéres , un mérite
décidé pour remplir les fonctions réservées & la monmaie ;



142 PREMIERE PARTIE.

a désirer. Leur prix courant est déterminé, comm
celui de toutes les autres marchandises, par la pr-o.
portion qui se trouve entre I'offre et la demande
qu'on en fait : or cette proportion étant variable, il

mais ils ont 'inconvénient d’étre un instrument dispendieur.
Gréce aux monnaies métalliques de France, la France emploie,
pour ses circulations de marchandises, un agent qui lui cofte
de premier achat deux milliards, et qui pourrait étre sup-
pléé par une matiére beaucoup moins chére. La monnie
ne nous sert point en vertu de ses propriétés physiques. Ce
n’est pour nous ni un objet d’ornement, ni un outil dost’
nous mettions en usage le poids, ou le tranchant, oult
dureté. Une seule qualité nous importe dans la monnaie:
c’est qu’elle ait de la valeur et la conserve depuis le moment
ou nous Pacquérons par une vente, jusqu'a celui ol now
nous en séparons par un achat ; or 'expérience nous prouve
que cette qualité peut résider dans des billets de confiance,
et méme dans une monnaie de papier, qui ont en outre
Pavantage sur 'argent d’étre plus promptement comptés et
plus facilement transportés; avantage qui pour un objgt !
qui devient successivement la propriété de tant de personnes |
différentes , est digne aussi de quelque considération. ;
Ce sont ces considérations qui engagérent M. David J
Ricardo , savant économiste, actuellement membre du par-
lement d’Angleterre, a publier son excellente brochure in-
tulée Proposals for an economical and secure currency , dont )
Pobjet est essentiellement de proposer un papier de confiance
dont la valeur ne pourrait jamais tomber au-dessous de I'or,
parce qu'il serait perpétuellement remboursable a présents-
tion contre de l’or en lingots; et qui resterait forcément
dans la circulation, par la nécessité ou serait le public de s'en
servir comme intermédiaire dans les déchanges, 2 défaunt de
piéces métalliques qu’on ne lui livrerait pas. Une trés-petite

e kb et mmas A o e e
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. . ’ . lu .
euasuit que le prix de ces métaux doit I'étre aussi.
uisque nous sommes réduits  nous servir d’'une me-
wre imparfaite, il importe d’examiner jusqu’a quel
oint elle est défectueuse, c’est-a-dire jusqu’a quel

[uantité d’or en lingots suffirait pour soutenir la valeur d’une
ort grande quantité de billets; car les besoins de la circu-
ation empécheraient qu’on ne recouriit a un remboursement
txiréme : on irait recevoir I'or en lingots quand on aurait
besoin du métal ; mais quand on ne voudrait de la monnaie
que pour faire des paiemens, on prendrait incontestablement
du papier. D'ailleurs si quelque motif de méfiance menait un
gud nombre de porteurs de billets 4 la caisse , effet d’un
prreil remboursement serait de diminuer la somme de la
Momnaie en circulation, et par conséquent d’en réveiller la
demande. '

Cette idée ingénieuse et fondée sur une connaissance pro-
foude des phénoménes monétaires, ne laisse qu'une question
oo résolue : qui devrait jouir de l'intérét de cette somme
eamsidérable mise dans la circulation? serait-ce le gouverne-
ment? Ce ne serait pour lui qu'un moyen d’augmenter les
abu, tels que les sinécures, la corruption parlementaire, le
mmbre des délateurs de la police, et les armées permanentes.
Sensit-ce une compagnie financiére, comme la banque d’An-
gleterre , 1a banque de France? Mais a quoi bon faire 2 une
tmpagnie d’actionnaires déja riches, le cadegu des intéréts
Pyés en détail par le public? Sil'on n’a pas jusqua présent
W faire mieux, doit-on recommencer les mémes sottises a
derpétuité , et donner un nouveau développement a un ancien
Dbus? Telles sont les questions qui naissent a ce sujet. Peut-
trene sont-elles pasinsolubles; peut-étre y a-t-il des moyens
s rendre hautement profitable au public, ’économie qui en
sulterait ; mais je ne suis pas appelé & développer ici ce
ravel ordre d’idées.

J.-B. S.
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point la valeur des métaux précieux est sujette &
_varier. . '

Les variations qu’éprouve la valeur de ces métaux
sont produites par les variations que subissent Ioffre
et la demande qu’on en fait; ainsi pour découvrir les
causes et I’étendue des premléres, il faut remonter
jusqu’a celles-ci. .

L’offre des métaux précieux dépend, comme nous
avons vu dans le livre précédent, de la fertilité des
mines qui se trouvent approvisionner le monde &
I’époque dont il s’agit. Or cette fertilité n’est pas tou-
jours et partout la méme : elle varie suivant les temps
et les lieux. Les mines que les anciens regardaient
comme riches nous paraissent aujourd’hui pauvres en
comparaison de celles d’Amérique; et il n'est pas
impossible qu'on en découvre par la suite de plus
abondantes encore que celles-ci. Il faut cependant
observer que de pareilles révolutions dans I'offre des
métaux précieux sont trés-rares. La suite de nos re-
cherches prouvera que, excepté la découverte de
I’Amérique, laproduction des métaux précieux bara‘it
toujours avoir été assez uniforme, ou dans une pro-
portwn assez constante avec la demande, pour n’oc-
casioner aucun changement bien sensible dans le
prix de ces métaux.

Il est vrai encore que toutes les mines exploitées a
la méme époque ne sont pas d’une fertilité égale, et
que les métaux précieux doivent étre transportés
dans les pays qui en manquent, ce qui doit les
y rendre plus chers que dans les pays qui les four-
nissent. Mais cette circonstance influe encore trés-
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peu sur le prix des métaux précieux, i cause de leur
grande valeur relativement a leur volume, qui les
rend si faciles i transporter. C’est pour cette raison
.quae la mine la plus fertile régle le prix de l'or et de
Fargent i toutes les autres mines du monde qui sont
exc ploitées dans le méme temps ().

La demande de métaux précieux se fonde sur leur
usage, et cet usage est de deux espéces. Ils servent
en partie sous la forme d’ustensiles, de meubles et
d’ornemens, et en partie sous celle de numéraire.
Dyans chacun de ces emplois, la demande qu'on en
fait varie avec 'état de la richesse du monde com-
mercant. .

Plus les nations s'enrichissent, plus est grande la
quantité d’or et d’argent qu'elles emploient en usten-

siles, en meubles et en ornemens. Il n’y a pas de
doute, par exemple, que la demande de métaux pré-
Cieux pour ces objets, ne se soit considérablement
accrue en Europe depuis quelques siécles : le nombre
toujours croissant;d’orfévres, de joailliers et de ma- .
nufactures travaillant sur ces matiéres, en ferait déja
foi, §'il n’y avait pas d’autres preuves pour cette as-
sertion. Donc si le produit des mines n’allait pas en
augméntant, dans la méme proportion que cette de-
mande, le prix des métaux précieux devrait néces-
fairement hausser; et le contraire devrait arriver, si
1’Faux‘ope retombait dans la barbarie et la pauvreté,
$ans que le produit des mines diminuit. Cependant,

s la premiére supposition le prix des métaux pré-
. (a) Page 74.

1 10
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ciéux we pourrait jamais hausser considérablement;
car ¢es métaux étant -des denrées dont on peut se
passer aisément, une hausse considérable dans Ieur
prix en diminuerait aussi considérablement la de-
mande. De méme, dans la seconde supposition, le
prix de ces métaux ne pourrait jamais baisser d’ane
maniéré trés-sensible. Il est reconnu que I'exploita-
tion des métaux précieux est de toutes les entreprises
indastrielles, celle qut donne les moindres profits (@):
ainist une baisse tant soit peu sensible dans le prix
courant de ces métaux ferait nécessairement cesser
Pexploitation d’un grand nombre de mines.

Tout ce que je viens de dire sur la demande de
métaux précieux pour les usages de la vie, est encore
applicable  la demande qu’on en fait comme numé-
raire: A mesure que I'industrie et la richesse d’wn.
pays augmentent, il s’y fait toujours plus d’échanges,
et I'on a conséquemment besoin d’une plus grande
quantité de numéraire. Les nations qui, étant pau-
vres, s’étaient servies de cuivre pour cet effet, ‘em-
ploient, en devenant riches, de l'or et de }’argent
dans leurs monnaies. e

Vous venez de voir, Messeigneurs, que la de-
mande de métaux précieux s’accroit toujours avec
I'avancement de lindustrie et de la richesse natiot
nale; mais je dois vous observer qu’elle ne s’accroft
pas dans la méme proportion, qu’elle reste toujours
plus en arriére, plas la richesse fait des progrés.
Voici les causes qui opérent cet effet.

(@) Voyez page 75.
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1° Les métaux précieux ne satisfont point atx b
soins naturels. S’ils pouvaient servir immédiatement
au soutien de la vie, comme le blé, le vin, le chanire
ou lalaine, la tendance du genre humain  s’accroitré
jusqu’au niveau de ses moyens de subsistanée, aug-
menterait toujours la demande jusqu’aw niveau de I
production : mais ils ne servent qu’i satisfaire des be-
soins factices, et par conséquent la demande qu’ow
en fait est hornée par leur prix. Sila quantité de hlé
décuplait insensiblement dans le monde, la dervande .
du blé décuplerait aussi, parce qu'il naitrait des
hommes pour le manger ; et le blé, relativéinent 2ui
_autres.denrées, garderait-3 peu prés sa méme valeur :
mais si la quantité de métaux précieux décupldit de .
-la méme maniére, leur demande ne pourrait pas
suivre cette augmentation parce quon peut s’en
passer et que leur prix serait toujours trep haut pour
en permettre I usage & tout le monde. Athsi Peur va-
leur diminuerait. : '
2° A mestire gqi’une nation ¢ ‘enrichit, élle fiduve.
totijours plas de moyens dé remplacer: les rétaix”
précieax par d’autves matiéres. L/inivention du cristal,
de la faienide ; de la porcelaine; a beancoup éircons-
crit Pusage des #nétaux précieux sous formeé de meu-
bles et dusteiisifes; les dordres; les galons; les dtoffes
&ror et davgetit ; ont fait plice 2 uné élégante sim-
pl icité. Cominé numéraire ¢¢s métauxt: deviennent
moins nécessaires par Pusage du crédi, et le papier
supplée auwt monmies.
3° Enfin; dans les pays méme o l’or et l’argemf
constituent le seul naméraite, le besowi de métaux
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précieux pour cet emploi se proportionne loujours
jusqu’a un certain point a la quantité de ces métaux
qui se ‘trouve exister dans le monde. Chaque nation
a besoin pour sa circulation, non pas d’un certain
peids ou d’un certain volume de métaux précieux,
mais d’une certaine valeur dans ces métaux, pour
représenter la valeur de sa richesse circulante. Or
la masse des métaux précieux qui circulent comme .
numéraire, est toujours égale a cette valeur, quelles
que soient les variations qu’elle subit. Si 'on double
cette masse, elle lui est encore égale, parce que, sil
y a seulement cent mille livres d’or dans le monde,
ces cent! mille livres pourront tout aussi bien repré-
senter toute cette richesse que cent millions de livres..-
Ainsi, quand les métaux précieux sont abondans,
le commerce en emploie nécessairement une plus.
grande quantité comme numéraire, parce que leur
valeur est moindre; s'ils sont rares, il en emploie
une moindre quéntité , parce que leur valeur est plus
grande. Dans ce dernier cas, la facilité des échanges
ne gagne rien a ce qu’ils soient augmentes : au con-’
traire, plus ils sont rares, plus ils renferment de va-.
leut dans un petit volume, et plus, par coxiséquen"
ils sont propres & constituer la marchandise banal €-
Cependant, comme il y a un terme i tout, la vales ®*
des métaux précieux comparativement & leur volum™®®
doit aussi avoir des bornes prescrites par la nature d
choses. Cette valeur ne peut augmenter que jusqu' =28
point ol les monnaies destinées i représenter X €
moindres valeurs, seraient incommodes par leur trep
peu de volume; de méme qu’elle ne peut dimima €F.
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que jusqu’au point ol les grosses pidces seraicnt in-
commodes par leur trop de volume. Supposons que
argent devint dix fois plus rare et plus cher qu’il ne
I'est actuellement : une piéce de dix copeks acheterait
alors chez nous la méme quantité de marchandises
qu'on achéte actuellement avec un rouble, et une
piece de cinq copeks aurait la valeur d’'un demi-rouble.
Mais une piéce de cinq copeks est d¢ja trés- petite,
et nous avons besoin encore de piéces au-dessous,
d’un demi-rouble pour I'achat des menues denrées :
or ces piéces ne pourraient plus étre frappées en ar-
gent, car elles auraient si peu de volume qu’elles
échapperaient presqu’a la vue et au toucher. Il fau-
drait alors recourir & quel(‘]ue autre métal de moindre
valeur, pour représenter la valeur de ces menues
denrées. :

Dans état actuel des choses, les métaux précieux
ne sont ni assez rares, ni par conséquent assez chers,
pour que la quantité d’or et d’argent équivalente a
la plupart des marchandises, échappe au sens par sa
petitesse; et ils ne sont pas encore assez communs,
pour qu’il faille en transporter une immense quantité
pour transporter une grosse valeur. Ils seront peut-
&tre dans plusieurs siécles sujets & cet inconvénient,
surtout si 'on découvre des mines nouvelles et abon-
dantes. Alors il se pourra qu’on se serve, pour faire
office de monnaie, du platine, ou d’autres meétaux
<qque nous Ne coNNaissons pas encore. .

1l ne faut cependant pas croire qu’un pareil chan-
gement pmsse se faire facilement. Le marché pour
les métaux précieux, c’est le'monde civilisé et com-
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mercant : ainsi les quantités nouvelles jetées dans Ja
circulation 'y font peu d’effet, 4 moins qu'elles ne
soient immenses. 1l est vrai que la premiére irruption
. des richesses métalliques du nouvean monde fit bais- -
ser tout a coup le prix de l'or et de I'argent; mais
depuis cette époque l'accroissement annuel des mé-
taux précieux provenant de l'exploitation des mines
d’Amérique n’y a point apporté de changement sen-
sible, soit par I'extension du marché des métaux pré-
cieux amenge par I'extension du commerce, soit par
Paccroissement de I'industrie et de la richesse dans
les diverses parties de 'Europe et du monde connu.
Car en chaque point de la terre ou s’intreduit la pro-
priété et avec elle I'industrie, les hommes ont néces- -
sairement besoin d’or et d’argent pour faciliter et
accélérer leurs échanges. Cette quantité de métaux
précieux qui devient nécessaire i la nouvelle société,
est donc ainsi absorbée et comme éteinte, et c’est
comme si elle n’avait point augmenté la masse déja
existante de ces métaux. Sila civilisation européenne
venait & s'introduire parmi les sauvages de ’Ame-
rique, le produit des mines pourrait augmenter dans
une proportion considérable sans que I'on en ressentit
aucun effet dans le prix des métaux précieux ().
Mais en supposant méme que le monde entier pit
rester pendant quelque temps au méme degré de ci-
vilisation et de richesses, la perte de ces métaux qu’en-
traine leur usage, nécessiterait cependant toujours
une nouvelle production. La durabilité des métaux

(a)J.-B. Say, Traité, etc., 17 édit. , liv. nur, chap. 7.
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Precieux rend a la vérité leur consommation excessi-
vexment lente : le blé qui a été mis au march¢ I'année
derniére, sera probablement consommé dans Je eoy-
rant de celle-ci; mais peut-étre se sert-on encore de
quaelque. portion de I'or qui a été extrait de la mine
il y a trois mille ans. Cependant, quelque lente que
soit la consammationde 'or et de 'argent, elle exige
touwajours une réparation. La vaisselle s’use par le
frottement résultant du service; elie ne s'éoure pas
sams perte de métal. Les monnaies perdent de
lexar poids en passant de main en main; et dans uhe

Inarchandise dont J'usage est si prodigieusement
€tendu, cet article seul doit exiger tous les aps un

T'exmplacement considérable. Mais une consommation

bi en plus rapide, cest celle qui a lieu dans les do-

Tuares, les argentures, et dans la vaisselle plaquée ou

Ca uverte d’'une mince lame d’argent, parce que l'or

€t l'argent employés a ces usages deviennent par-la

T ors détat de reparaitre jamais sous forme de métal.
IL se perd aussi tous les ans une quantité considé-
Table de ces métaux, soit dans les transports, soit par
QQuelque accident. Enfin, quand on considére le

ynonde entier, on ne peut douter qu'il ne s’enfouisse

<haque année ume quantité considérable de métaux

‘précieux, par des propriétaires qui laissent périr leur
secret avec eux. _ ‘

Ainsi, pour pouveir fournir i la demande que fait
le monde entier de métaux précieux, il.-faut que la
quantité qu’on en tire annuellement des mines suf-
fise , non-seulement pour répondre a cette augmenta-
tion toujours croissante de demande pour monnaie,
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pour vaisselle et pour ornemens, qui vient de tous
les pays ol I'opulence est progressive, mais encore
pour réparer la perte continuelle de ces métaux quia
lieu dans tous les pays ol I'on en fait usage.

Ces observations recevront une nouvelle lumiére
par Vapplication que nous en ferons dans les chapitres
suivans, ol nous examinerons jusqu’a quel point la
valeur des métaux précieux a varié.dans les différens
pays du monde. Pour vous préparer a cette recherche,
il est nécessaire de mettre sous vos yeux les résultats
des calculs que les auteurs les plus estimés nous ont
fournis sur la production et la consommation des mé-
taux précieux depuis la découverte de ’Amérique.
Vous trouverez ces résultats dans la note ci-jointe (a).

-

CHAPITRE VIL

.
.

De I'étalon qui peut servir & mesurer la valeur des metaux
précieux.’

Vous venez de voir, Messeigneurs, jusqu'a quel -
point loffre et la demande des métaux précieux sont
variables; vous pouvez en conclure jusqu’a quel point
la valeur de ces métaux est sujette elle-méme a varier.
Ce défaut du numéraire doit vous faire sentir la né-
cessité de trouver une autre mesure propre a indiquer
les variatians de celle-ci. A la vérité, comme le prix

(a) C'est la note Xe,
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.de toutes les marchandises se mesure par le numé-
_raire, il s’ensuit que le prix du numéraire doit aussi -
se mesurer par toutes les marchandises contre les-
quelles il s’échange (z) : mais une pareille évaluation
préserite des difficultés presque insurmontables. Il
faudrait d’abord recueillir les prix numériques de
toutes les marchandises achetées et vendues dans un
temps et lieu donnés, ce qui est une chose impos-
sible, surtout pour les temps et les lieux éloignés;
et comme les prix des marchandises varient par dif-
férentes causes, il faudrait encore tenir compte de
toutes ces causes, pour chaque marchandise en par-
ticulier. Ces inconvéniens nous obligent & chercher
parmi les marchandises celle dont le prix varie l¢
moins, pour en faire \'étalon de la valeur delargent,
c’est-a-dire une mesure qui puisse servir i recon-
naitre les variations de cette valeur et i les rectifier.
Dans quelle classe de produits peut-on espérer, de
trouver un pareil étalon?
Ce ne peut pas étre dans la classe des produits ma-
‘nufacturés; car vous avez vu que le prix réel de ces
marchandlses varie avec I’état de l'industrie et de la
richesse des peuples; qu'’il est comparativement haut
chez les nations pauvres, et comparativement bas
chez les nations opulentes, du moins dans la plupart
. des denrées manufacturées. Ainsi, quoique ces den-
rées viennent, avec les progrés de Populence natio-
nale, a s’échanger contre une plus petite quantité
- d’argent qu’auparavant, il ne s’ensuit nullement de

(s) Voyer page 110. . ,
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la que I'argent soit devenu plus cher, mais seulement
que ces denrées sont devenues réellement meilleur
marché qu’auparavant. Ce n’est pas seulement leur
prix numérique, c’est encore leur prix réel qui baisse
a mesure des progrés de 'amélioration du pays. Ia
baisse de leur prix numérique n’est pas V'effet d'une
. augmentation dans la valeur de I'argent, majs D'effet
d’une diminution dans leur prix réel, !
" Onne peut pas non plus chercher cet étalon parmi *
les produits agricoles dont la multiplication est indé
pendante de lindustrie humaine, ou sur la multipl-
cation desquels elle n’exerce qu’une influence bornée
ou précaire; car vous avez encore vu que le prix
réel de ces marehandises varie de méme avec l'état
de I'opulence nationale, quoique dans une proportion
.inverse relativement aux denrées manufacturées : que
ce prix' est comparativement bas chez fes nations
pauvres, et comparativement haut chez les nations
riches, du moins dans la plupart des produits agri-
coles. Vous avez reconnu qu’a I'exception du bléet
des autres végétaux qui sont entiérement le fruit de
Yindustrie des hommes, toutes les autres espéces de
produits bruts, le bétail, la volaille, le gibier de tout
genre, de méme queles fossﬂes et les minéraux utiles, .
devenaient réellement plus chers & mesure que la so-
ciété s’enrichit et qu’elle gagne en industrie. Ainsi,
quoique ces denrées viennent a s’échanger contre une
plus grande quantité d’argent qu’auparavant, il ne
s’ensuit nullement que largent soit devenu meilleur
marché, mais seulement que ces denrées sont deve-
nues réellement plus chéres qu’auparavant.
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Restent donc, comme les seules denrées parmi les-
quelles on peut raisonnablement espérer de trouver
une mesure passable de la valeur de Jargent, ces
p,rbdqits agricoles qui sont entiérement le fruit de
lindustrie humaine, et d’une industrie peu suscep-
tiblle de grands perfectionnemens ; prodyits dont la
production peut syivre les progrés de la consomma-
tion, et dont la consommation est de nature 2 5’é-
tendre avec les progrés de la production. Or ces
produits, comme vous le savez, sont ceux qui cons-
titeent la rourriture végétale de lusage le plus ge-
neral dans les pays agricoles, le seigle et le froment
en Europe, le riz en Asie, le mais dans 'Amérique
méridionale ().

Le blé parait donc étre la marchandxse dont le
prix réel change le moins dans un long espace de
lemps : aussi n’est-ce qu'en comparant son prix nu-
mérique a des époques éloignées, qu’on est parvenu
ise former des idées un peu précises sur la fluctua-
lion du prix de Vargent et sur le prix réel des mar-
thandises qu’il sert  acheter. Mais puisque nous
sommes réduits 3 nous servir d’un étalon imparfait,
il convient de connaitre ses défauts, afin de nepus
tepjr en gardé contre les erreurs qu’il pourrait occa-
sipner.

1° En prenant une longue période, cet étalon n’est
ws probablement trés-défectueux ; mais il le devient
o_z'squ’on prend un court espace de temps, a cause

(a) Comparez pour tout ce qui suit, liv. 1v, chap. 7. (t. I,
ag. 473 et suiv. .
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de l'incertitude et de I'inégalité des récoltes.. Comme:
les récoltes varient prodigieusement d’une année &

l'antre, qu'il y a eu tantét des famines et tantot des

écoltes trés-abondantes, il ne faut évaluer le grain -

que ‘sur sa valeur année commune, toutes les fois
qu'on le prend pour la base d'un calcul quelconque.

La valeur de V'argent, au contraire, quoiqu'elle -

varie quelquefois d’un siécle & un autre, ne variece
‘pendant guére d’une année & l'autre, et méme con
tinue trés-souvent a rester la méme pendant wne
longue suite d’années. :

Ainsi, d’un siécle a Pautre, le blé est une me:
leure mesure que l'argent;, parce que d’un’siécled
lautre, des quantités égales de blé seront bien.plus
prés d’acheter les mémes quantités de marchandises
que ne le seraient des quantités égales d’argent. Ad
contraire, d’une année & lautre, 'argent est mé

meilleure mesure que le blé, parce que des quantités
égales d’argent seront bien plus prés d’acheter les -
mémes quantités de marchandises, que ne le seraient

des quantités égales de blé.
Donc si P'on stipulait pour des temps éloignés;

comme lorsqu’on se réserve une rente perpétuelle', ;

il vaudrait mieux stipuler en blé; car la_découverte
de nouvelles mines plus abondantes pourrait faire
tomber la valeur de I'argent fort au-dessous de ce
quelle est, tandis que la cultivation compléte de
toutes nos contrées désertes ne ferait pas sensible
ment baisser la valeur du blé en Russie, puisqu’s-
lors elle se peuplerait de consommateurs en méme
temps qwelle se couvrirait de moissons. Pendant l¢
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tgne de la reine Elisabeth d’Angleterre, il fut réglé
[w'un tiers des rentes de tous les baux des colléges
ierait réservé en blé, payable, soit en nature, soit au
prix courant du marché le plus voisin. Aujourd’hui,
largent qui provient de la portion payable en blé,
estd peu prés le double de ce que rapportent les deux
autres tiers. Il faut donc que les anciennes rentes sti-
pulées en argent, aient baissé presque jusqu’au quart
de leur ancienne valeur. Comme depuis ce temps la
monnaie anglaise n’a subi que peu ou point d’altéra-
tion, cette diminution dans la valeur des rentes en
argent provient en totalité de la degradatxon dans la
valeur du metal(a)
2° Le blé, quoique I'étalon le moins imparfait
pour mesurer les valeurs a des époques différentes,
est cependant souvent en défaut quand il s’agit d’es.
timer les marchandises en deux endroits éloignés
lmn de l'autre. La nourriture la plus générale varie
dun climat a I'autre. La valeur du riz en Asie n’a
sacun rapport a la valeur du froment en Europe; il
rincontestablement moins de valeur aux Indes, que
le froment parmi nous. Sa culture est moins dispen-
dieuse , ses récoltes sont doubles ou triples. La méme
diffiécence a lien pour le froment, ou le riz, ou le
mis seul. Bien que les frais de production du fro-
ment soient a peu prés toujours les mémes dans un
méme pays, ils peuvent cependant varier de pays a
pays. Si les progrés de Findustrie n’aménent pas un
grand changement dans ces frais, la différence du sol

(a) Smith, vol. I, pag. 51.
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et du climat en fait naitre de trés-considérables. Lt
froment de Finlande et celui d'Italie ne revienen
peut-étre pas plus cher A produire aujourd’hui, qu'ih
ne revenaient il y a deux siécles; mais aujourd’hui,
comme alors, le froment coiite plus & produire en
Finlande qu’en Italie.

Le bl¢ est donc une mauvaise mesure des valeurs
a de grandes distances. Les métaux précieux, sous¢é
rapport, n’en sont pas une bien parfaite hon plus:
car comme on ne les trouve pas dans tous les pays, -
les frais de transport.en augmentent le prix dans I
pays qui sont dépourvus de mines. Ils valent incok::
testablement moins en Amérique qu'ils ne valent @i
Europe, et en Europe incontestablement moins qué |
dans toute I’Asie. Cependant la grande commranics*
tion qui existe entre ces parties du monde et la fad?
lité ‘de les transporter, peuvent faire supposer q\lﬁ*i
c’est encore la marchandise qui varie le moins en pls- ;
sant d’un climat dans un autre (a). :

En comparant le prix moyen de la méme espéeb 7
de blé dans des pays rapprochés; par exemple, ¢i'’F b
comparant le prix du froment dans les pays de: I'Eui'
rope ol il est la nourriture la plus générale, on pb‘ntf
rait, avec beaucoup de vraisemblance, en tiver &
inductions sur le prix de I'argenit dans ces pays: Cl
ce que j'ai essayé de faire en vous présentant le i
Bleau qui se trouve dans le chapitre viir du Hedl,
précédent (8). Nous en pouvons conclure qu'if ny lql

(@) J.-B. Say : Traité, etc., 17® édit., tom. II, p. 126. -
(b) Tom. I, pag. 476. !
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tu, pour cette partie de ’Europe, qu'une grande
¢poque dans Fhistoire de la valeur de 'argent, la dé-
couverte des mines de '’Amérique, et que cette his-
toire se divise en deux périodes seulement, celle
qui 2 précédé ce grand événement, et celle .qui I'a
sivi.
La découverte des mines d’Amérique a répandu
dus le monde environ dix fois plus-d’argent qu’il n’y
_ dtavait auparavant; cependant il i’a fait baisser sa
;hleur en Europe que dans la proportion de 4 & 1.
_Uest que les besoins du commere, des arts et du luxe,
| qii regurent un grand accroissement vers la méme
- &oque , augmentérent beaucoup la demande de cette
- Genrée, quonque dans une proportion inférieure 4 la
qaantité qui fut jetée dans la circulation, ce qui fit
+§¥¢ Ia valeur réelle de I'argent, ou son prix en den-
M¢s, baissa seulement des 2 environ, au lieu des -%-,
hlse qui infailliblement auralt eu lieu si la demande
n'elit pas augmenté ().
~8or la fin du quinziéme siécle et au commence-
;Wtit du seizi¢éme, fa plus grande partie de 'Europe
Jawincait déja vers une forme de goavernement plus
ble que celle dont elle avait pa jouir depuis plu-
bitrs siécles. Une plus grande stireté devait natu-
#llement accroitre Iindustrie, et la demande de mé-
Bix précieux, comme celle de tout autre objef-de
ilk¢, devait naturellement augmenter 3 mesure dé
entation des richesses. Un produit armuel phas
idérable exigeait pour sa citculation une masse

(¢) J.-B. Say : Traité, ete., ire édit., liv. 11t, chap.
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d’argent plus considérable. D’un autre c6té, la plu-
part des mines qui fournissaient alors d’argent le mar
ché de I'Europe, devaient étre extrémement épui-
sées; plusieurs d’entre elles avaient été exploitées dés
le temps des Romains. Si les mines d’Amérique n'eus
sentpas alors été découvertes, il est indubitable que
la valeur de ces métaux se serait fort élevée; elleau-
rait doublé, triplé, quadruplé peut-étre.

Les mines furent découvertes. Dés lors le besom
et emploi des métaux précieux eurent beau aug-
menter, la quantité qui s’en répandit augmenta plus
rapidement encore. De 1 cette baisse considérable
dans sa valeur que nous avons remarquée; baisse qui
aurait été bien plus forte si accroissement progres-
sif de ]a demande d’argent n’avait pas soutenu la va-
leur de ce métal. Car depuis la découverte de I'Amé-
rique le marché pour le produit de ses mines d’argent
a été continuellement en sagrandlssant de plus en
plus.

1° Le marché de I’Europe est devenu successive-
ment de plus en plus étendu. ’Angleterre, la France,
la Hollande, I’Allemagne, et plus tard la Suéde, le
Danemarck et la Russie, ont tous avancé d’une ma-
niére remarquable dans leur industrie et leur opu-
lence. L’Italie ne parait pas avoir rétrogradé. L'Es-
pagne-et le Portugal, a la vérité, ont été un peu en
arriére : toutefois le Portugal n’est qu’une trés-pe—
tite partie de ’Europe, et la décadence de PEspagre
n’est peut-étre pas aussi grande qu'on se l'imagin€
communément. .
2° L’Amérique est elle-méme un nouveau march«=

»
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our le produit de ses propres mines d’argent, et
'omme ses progrés en industrie et en population sont
beaucoup plus rapides que ceux des nations de I'Eu-
rope les plus florissantes, la demande doit augmenter
chez elle avec beaucoup plus de rapidité.

i 3° Les Indes orientales sont un autre marché pour
le produit de ces mines, et un marché qui, depuis
leur découverte, a continuellement absorbé une quan-
tité d’argent de plus en plus considérable. Le com-
merce direct entre I’Amérique et les Indes orientales,
qui se fait par les.vaisseaux d’Acapulco, a été sans
¢esse en augmentant; et le commerce indirect, qui
se fait par I'entremise de 'Europe, a été en augmen-
tant dans une proportion bien plus forte. Pendant le
seizieme siécle, les Portugais étaient le seul peuple
d’Europe qui entretint un commerce régulier aux
Indes orientales. Depuis cette époque, les Espagnols,
les Hollandais , les Anglais, les Francais, les Danois,
les Suédois et les Russes ont pris successivement part
a ce commerce. La consommation du thé de la Chine ,
des épiceries des Moluques, des étoffes du Bengale
et d’une. infinité d’autres articles'a augmenté dans
ine proportion étonnante. Or la valeur des métaux
précieux est bien plus haute dans les Indes, et sur-
tout dans la Chine et dans I'Indostan, qu’elle ne Pest
en Europe, par les raisons que j’ai indiquées plus
haut, D’aprés ceci les métaux précieux sont une mar-
chandise qu'il a toujours été et qu'il est encore trés-
avantageux de porter de 'Europe aux Indes orien-
tales. Il n’y a presque aucune marchandise qui y rap-
Porte davantage, ou qui, a proportion de la 'quantité

I 11
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de travail ou de denrées qu’elle colite en Europe,
puisse commander ou acheter une plus grande quan:
tité de travail ou de denrées dans P'Inde. Ainsi l'an
gent du pouveau continent est le grand objet du
commerce qui se fait entre les deux extrémités de
I'ancien; il forme le principal anneau de la chaine qui
unit Pune a Pautre ces deux parues du monde si dis-
tantes ().

Cest entre 1650 et 1700 que la decouverte det
mines de I’Amérique parait avoir achevé en entiet
son effet sur la réduction de la valeur de I'argent, o
il ne parait pas qu’elle ait jamais baissé davantage
relativement a celle du blé qu’elle ne I'a fait & cetit
époque. Elle parait’s’étre relevée de quelque chos
dans le cours du dix-huitiéme siécle, et il n'est pa
invraisemblable qu'elle haussera encore davartage;
a cause des progrés continuels de tous les pays-de
’Europe, & moins qu'on ne découvre de nouvelles
mines trés-riches, et que l'art de les exploiter n¢
fasse des progrés parmi les propriétaires.et les entre
preneurs du Mexique. Je crois trouver une preuve d¢
cette assertion dans la rareté actuelle des métaut
précieux, depuis que leur importation annuelle a été
suspendue par la guerre. Les gouvernemens d’Am
gleterre, de Russie, d’Autriche et de Danemarck,en

{a) Vous avez vu, dans la note X, que ‘M. de Humboldt
_évalue la quantité d’argent qui passe annuellement d'Eurcp&
en Asie, & plus de 1a moiti¢ de celle que cette patiie du fnorde
regoit de I'Amérique. Cette évaluation ne comprend point le®
sommes qui passent directement d’Amérique en Asie,
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établissant ou en multipliant leur papier monnale,
ont chassé présque entiérement les espéces métalli=
ques de chez eiik, sans que I'argent, refluant foreés
~mént dans les autres états, y paraisse plus abondant.

ju At i aaiad
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CHAPITRE VIIL

De la proportion entre la valeur de l’or et celle de P'argent.
4 ) .
PuisQue la valeur des métaux précieux est variablé
comparativement 3 toutes les marchandises, vous
comprenez bien, Messeigneurs, qu’elle doit étre va-
- riable de méme dans les échanges qu’on fait de ces
deux métaux entre eux. La proportion qui subsiste
entre la valeur de l'or et celle de I'argent, n’est-pas
l4 méme dans tous pays; et dans le. méme pays, elle
varie d’'une année i I'autre, souvent d’'une semaine 2
’autre. .

A la fin du quinziéme siécle, ou peu dé temps
avant la découverte de 'Amérique, cette proportion
était en Europe comme 1 A 13, et méme eonime 1 &
10; c’est-a-dire qu’une livre d’or fin était censée. va-
loir 10 a 12livres d’argent fin. T

Depuis cette époque, 'or haussa daxs sa valeur
numérique, ou dans la quantité d’argent qu’il pou-
vait achéter. Les deux métaux baiss¥rent dans letir
valeur réelle, ou dans la quantité de nourriture qu’ils
pouvaient acheter; mais I'argent baissa plus que l'or.
Quoique les mines d’or d’Amérique, aussi-bien que
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celles d’argent, surpassassent en fécondité toutes les
mines connues jusqu’alors, les mines d’argent furent
plus fécondes encore que les mines d’or. A la vérité,
jusqu’a P'année 1545 PEurope parait avoir recu du
Nouveau-Monde beaucoup plus d’or que d’argent;
mais passé cette année, elle a été inondée de l'argent
du Pérou. Cette accumulation produisit un effet d'au-
tant plus grand, que la prospérité de PEurope était
" alors plus concentrée, que les communications étaient
moins fréquentes, et qu’une moindre partie des mé-
taux de ’Amérique vefluait en Asie. Depuis le milieu
du seizieme siécle , la proportion entre I'or et I'argent.
changea. rapidement dans le .midi de I'Europe. En
Hollande elle était encore en 1589 comme 1 & 11;
mais sous le régne de Louis XIII, en 1641, nousla
trouvons déja en Flandre comme 1 a 12 +; en France
comme 1 & 13 +; en Espagne comme i & 14 et méme
au deld. En 1751 et 1752 cette proportion était &
Amsterdam, alors le grand marché de ’Europe pour
les matiéres finés, comme 1 a 14 +. Aujourd’hui la
proportion moyenne est comme 1 & 15, dans la plia-
part des pays de 'Europe (a).
Sur la quantité totale d’or et d’argent qu’on retire

(@) Humboldt: Essai polit. sur la Nouvelle-Espagne, t. LE
pag. 636. Beckmann, Technologie, 4. édit., pag. 596.

Le systéme monétaire des principaux Etats de I'Eurog>¢
suppose le rapport entre la valeur de I'or et de l'argem ®
comme il suit:

L’Espagne. . . . . comme 1 a 15 % ( Bourgoin. )
L’Autriche . . ... .. .. 1 a4 15 3% (Hassel.)
L’Angleterre .. . . .. .. 1415 & (Schmidt.)
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annuellement, depuis la fin du dix-huitiéme siécle,
de toutes les mines de ’Amérique, de l’Europe et
de P’Asie boréale, l’Amerlque seule fournit ;2% du
produit total de lor, et %% du prodult total de Par-
gent. L’abondance relative de ces deux meétaux dif-
fére par conséquent trés-peu dans les deux continens.
La quantité d’or retirée des mines d’Amernque est a .
celle de 'argent coinme 1 4 46; en Europe, y com-

. pris la Sibérie, cette proportion est comme 1 4 4o(a).

Si la quantité offerte d’une denrée influait seule
sur son prix, Pargent vaudrait 45 fois et 2 moins que
’or, parce que la quantité d’argent mise actuellement
au marché, est envirdn 45 fois 2 supérieure a la quan-
tité d’or qu'on y améne. Mais I'argent est bien plus
demandé que l'or; il est employé par bien plus de

~ gens et dans plus de cas : voila pourquoi sa- valeur

ne tombe guére au-dessous du quinziéme de la valeur ‘
de lor.

v

La France. . . . . . ....1415* (Peuchet.)'
La Ruséie. . .. ...... 1 415 . (Hermann.)
La Prusse. . ........ 1 aib *(Krug.)

L’Allemagne qui suit le sys-
téme dit Conventions fuss. 1 4 14 +: (Brunn:)
LePortugal. . . ...... 1 4 13 + (Biisch.)

Vous voyez que nulle part I'argent n’est évalué aussi bas
qu’en Espagne, et 'or aussi bas qu’en Pprtugal. C’est que I'un -
de ces pays fournit au marché de 'Europe argent du Pérou,
et I'autre l'or du Brésil.

(a) Humbodt , 4 'endroit cité, pag. 635.

* C’est une erreur :'la proporuon de ror a Pargent, dans les
monnaies frangaises, est comme 1 & 15 7. J.-B. S,

s
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. Dabord l'argent est fort recherché pour le-eont

merpe des. Indes orientales, parce qu’il y est bean-

. doyp plus cher, relativement & I'or, qu’en-Europd,

A la chine, la proportion de Por A I'argent est:tow-

jours de 1.2 10, ou de 1 4 1a. On dit qu'au Japon

elle est comme de 1 b 8. L'argent ayant beaueoup
plus de valeur aux Indes onentales qu'en Europe,
_ on.y porte de l'argent, et non de Vor, e e qui rédait

* considérablement les quanutés d‘argent qui mtentm

Burope. ,

,Ensuite Pargent étant moins cher que l’or, xl timln
aussi bien plus d’acheteurs, -et il est.employé & bien
plus d'usages. Que chacun compare ce qu'il a de vais-
selle et de bijoux d’argent avee ce qu'll en a enor, et
it trouvera que non-seulement la quantité, mais ent
core la valeur de ce qu'il a en argent, excéde bealh '
coup ce qu’il en a en or.

Enfin la plupart des états de I’Europe emploient
dans leurs monnaies beaucoup plus d’argent que d’or,
non-seulement pour la quantité, mais encere pour la
valeur. Il 0’y a que I'Angleterre, et peut-étre le Por-
tugal, qui font exception a cet égard. Cependant la
supériorité de valeur de la vaisselle d’argent qui est
générale dans tous les pays, et celle de la monnaie
d’argent qui P'est dans la plupart des pays, font beau-

- coup plus que compenser la supériorité de valéur de
For dans les monnaies, qui est ‘particuliére a quel-
ques pays seulement.

Quoique I'argent ait toujours été, et qu'il sera pro-
bablement toujour$ beaucoup moins cher que Var, ce-
pendant, dans I’état actuel des mines, le prix courant
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de. l'or est eertainement de quelque chese plus pres de
son prix nécessaire que n’en est le prix de I'argent. La

- taxe duroi d’Espagne sur I'or n’est que.d’un vingti¢me
du métal ou de 5 pour 100, tandis que sa taxe sup
P'argent monte 3 un dixiéme, ou & 1o pour 100. De
plus, comme nous I'avons déja observé (a), c'est dans
ces taxes que consiste toute la rente de la. plupart
des mines, et celle sur Yor est toujours plus .mal
payée que celle sur I'argent. Il faut bien aussi que les
profits des entrepreneurs des mines d’or soient en
général encore plus modiques que ceux des entrepre-
neurs des mines d’argent, puisqu'il est plus rare que
les premiers fassent fortune. Ainsi, puisque l'or d’Es-
pagne fournit, et moins de rente, et moins de profit,
il faut bien que son prix dans le marché d’Europe
soit de quelque chose plus prés du prix nécessaire
que celui de I'argent.

Quand je vous ai dit que la proportion entre la
valeur de l'or et celle de I’argent est actuellement en
Europe comme de 1 a 15, je n’ai pas voulu dire
qu'elle fit partout la méme, et qu’'elle restit inva-
riablement la méme. Cest la proportion la plus com-
mune, celle vers laquelle le prix de ces métaux gra-
vite sans cesse, malgré les oscillations qu’il éprouve
journellement dans tous les marchés de I'Europe.
Dans quelques’ pays, la proportion est comme 1 4 -
14 +; dans d’autres elle est comme 1 2 15%; mais il
est rare qu'elle éprouve des changemens au dela de
ces limites. '

(a) Pag. 77.
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Toutes. l¢s fois que le. gouvernement ordonno'qlw
telle piéce d'or doit valoir tant de fois' telle: pided
d’argent,. et quil autorise les débiteurs ou les ache-
teurs & payer mdxfferemment en pidces d'or ow &
~ pieces d’argent, il fixe par une loi la proportion enu'a

 la valeur de ces deux métaux. Or-nous venons de vair
que ce rapport est toujours variable : ainsi; le fixe#
légalement, c'est ordonner pour la plupart_que ces
méta uxdoivent valoir ou plus ou moins qu’is Ine: va-
lent réellement dans le commerce. Quand méme I’é
valuation originaire aurait été parfaitement d’accord .
avee la proportion alors existante , les vanatlonspon-
tinuelles dans la valeur respegtive de I'or et de La-
gent dérangeraient bientét cette Haluation primitive.
Dans ce cas 'évaluation légale fait naitre deux grands
inconvéniens : 1° elle force la nation i se servir pres<
que exclusivement du métal trop évalué dans ‘les
monnaies; et 2° elle présente un intérét a recueillir
le métal trop peu évalué : soit pour le faire passer
dans I'étranger, soit pour le convertir en lingot, parce

que sous cette forme de marchandise il reprend la
valeur qu’il tient du cours actuel du commerce.

1° Quand le gouvernement ne prétend point vou-
loir fixer la valeur correspondante des deux métaux,
alors celui qui domine naturellement dans le marché
intérieur, ou celui dans lequel les offres légales doi-
vent étre faites (1), détermine le prix de toutes -les

(1) L'auteur veut dire celui aveclequel on peut légalement
s'acquitter d’une dette contractée en mounaie. Dansla plupart
des pays de 'Europe, on peut indifféremment s’acquitter en
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wmarchandises, sans exclure de la circulation P'autre
métal, dont la valeur correspondante se régle par le
commerce. Ainsi, chez nous, par exemple, ou la
monnaie d’argent est la seule qui puisse étre légale-

- ment offerte dans les palemens toutes les fois que la
stipulation est faite en monnaie et non en papier, le
prix de toute chose se régle sur la valeur de l’argent'
mais I'or n’en est pas moins recu dans les paiemens,
pourvu qu il soit évalué sur la monnaie d’argent
d’aprés le rapport établi par le cours du commerce.
Aucune des deux parties contractantes ne pouvant ni
gagner ni perdre a donner et i recevoir tel métal
plutét que l'autre, il leur est également indifférent &
toutes les deux dans” quelle monnaie le paiement se

~fait, et les deux métaux circulent concurremment
sans Se nuire ou se déprécier entre eux.

Mais lorsqu'un gouvernement s’est avisé de fixer
légalement la valeur relative des métaux précieux
dans ses monnaies, et que cette proportion vient a
changer par le cours du commerce, alors le métal
qui se trouve trop estimé dans les monnaies , demeure
seul le régulateur des prix, et il chasse de la circu-
lation le métal trop peu évalué. Comme dans ces pays
la loi autorise a payer indifféremment en monnaie
d’or ou en monnaie d’argent les sommes stipulées en
monnaie du pays, tout acheteur en profite pour payer
dans la monnaie qui vaut réellement moins, c’est-a-

or et en argent, et I'on préfére s’acquitter en celui des deux
métaux qui, dans les monnaies, est évalué plus haut que le
prix du marché. Voyez la note p. 122 de cevol.  J.-B. S.
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dire dans celle qui est dvaluée trop haut. Le vendeur
se voit donc obligé de régler ses prix en conséquenoe;
et d*évaluer aussi sa marchandise dans le métal tiop:
estimé, ce qui £léve le prix de toutes choses et fait’
dominer dans la cnrculatlon ce méme métal mpl
estimé. : '

L’Angleterre nous fournit un exemple d'un pnt'él
vice dans le systtme monétaire(z). En 1728 la pro-
portion maturelle entre la valeur des deux méwux
était comme 1 & 15%. On fixa par une loi cette pro-
portion; c’est - 4 -dire qu'on prétendit fixer une pro- -
portion variable de sa nature. Cependant l’arg’énl
dprouva successivement plumdg demandes que l'or
le:goiit de la vaisselle et des ustensiles d’argent se’ réu
pendit; le commerce de I'Inde prit un plus
essor et emporta de l'argent de préférence é Por ¢
finalement, la valeur correspondante de ces deux me-

“taux devint en Angleterre et dans la plupart des pays

de FEurope comme 1 a 14+ environ (5). Vous voyez
dés lors que si I'on avait payé en argent les ohliga-
tions stipulées en livres sterling, il aurait fallu donner
en argent 151 la ol I'on pouvait ne donner qu’une
valeur égale & 14+ en payant en or, ce qui fait une
différence d’un 27° oude 3 et 3 pour cent. Aussi fait-

(a) Steuart, liv. 11, chap. 7.; Smith, vol. I, pag. 64 ; Gar-
nier, Traduct. de Smith, note V; Say, tom. I, pag. 49a.

(6) Suivant les prix courans de I'année 1777, cette propor-
tion étaitalors & Londres 1: 14 %3 & Pans 1:14 Y45 4 Ame-
terdam, 1: 14 4; 4 Hambourg; 1 : x4 £5%. Voyes B«:hmamu
Technologie , pag. 597 et suiv.

N
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a , depuis ce temps, tous les paiemens en or, et ce
i&tal est-il devenu le régulateur des.prix. Cette cir-
pmrstanee n'a pas influé seulement sur le marché
ntérieur : méme dans toutes les ventes faites i 'An-
leterre par les autres nations européennes, les mar-
thandises ont di étre évaluées d’un 27° ou environ
} et 3 pour cent en sus de leur valeur réelle ou de
lewr valeur commune dans les marchés de 'Europe,
#ttendu que les vendeurs et les acheteurs ont di cal-
culer d’avance que ces ventes seraient soldées en un
métal évalué d’'un 27° au-dessus de sa valeur com-
mune en Europe, et quils ont réglé leurs prix en
tonséquence. Cet incomvénient a cessé depuis que la
Proportion naturelle entre la valeur des deux mé-
taux s’est rapprochée, dans la plupart des pays de
PRurope, de la-fixation légale en Angleterre (a);
mais un changemen qui surviendrait dans cette pro-
portion, le ferait sur-le-champ renaitre. -

En France, une fixation différente a produit des
sffets contraires. Avant la refonte des louis en 1785,
Por dans ces espétes était évalué trop bas, relative-
ment 4 I'argent : on se gardait bien, en conséquence,
de payer en monnaies d’or les obligations stipulées
en livres; en payant en louis d’or de 24 livres, on
aurait réellement payé 24 livres et 8 ou 10 sous pour
chaque fois 24 livres contenues dans lasommestipulée.
Depuis la refonte, ot 'on diminua d’un 16¢ la quan?
tité d’or contenue dans le louis, il a valu & peu prés
tant que la quantité d’argent nommée 24 livres;

(c¢) Voyez plus haut, pag. 164.
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de travail ou de denrées qu'elle colite en Eunops,
puisse commander ou-acheter une plus grande qumn
tité de travail ou de. denrées dans I'lnde. Ainsi Fert
gent du mouveau continent-est le grand “objet ;dw
commerce qui se fait entre les deux extrémitds de
I'ancien; il forme le principal anneau de la chaine qui
unit Puna a I'autre ces deux parues da monde si dm
. tantes(a@).

Gest entre 1650 et 1700 que la découverte det
mipes de ’Amérique parait avoir achevé en entier
son. effet .sur la réduction de la valeur de l'argent, ™
il .ne pardit pas qu'elle ait jamais baissé davantage
relativement & celle du blé qu’elle ne I'a fai¢ &-cette
époque. Elle parait s'édtre relevée de quelque clioss
dans.le cours du dix -huitiéme si¢cle, et il n'est pas
nvraisemblable qu'elle haussera encore davartage;
A cause des progrés continuels de tous les pays-de
PEurepe, 4 moins qu'on ne découvre de nouvelles
mines trés-riches, et que Part de les exploiter me
fasse des progres parmi les propnetalres et les entre-
pteneurs du Mexique. Je crois trouver une preuve do
cette assertion dans la rareté actuelle des métaux
précieux, depuis que leur importation annuelle a été
suspendue par la guerre. Les gouvernemens d’An-
gleterre, de Russie, d’Autriche et de Danemarck, en

{a) Vous avez va, dans la note. X, que 'M. de Humboldt
_évalue la quantité d’argent qui passe annuellement &’ Europe
en Asie, a plus de la moitié de celle que cette pariie du wonde
recoit de "Amérique. Cette évaluation ne comprend point les
sommes qui passent directement d’Amérique en Asie.
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établissant ou en multipliant leur papier monnaie,
ont chassé présque entiérement les espdces métalli-
ques de chez euk, sans que l'argent, refliant forcés
~mént dans les autres états, y paraisse plus abondant.

. Arerb ittt vt sas ; A SA AN WU L4

CHAPITRE VIIL

De la proportion entre la valeur de l'or et celle de Pargent.

Puisquk la valeur des métaux précieux est variablé

comparativement i toutes les marchandises, vous

comprenez bien, Messeigneurs, qu’elle doit étre va-

- riable de méme dans les échanges qu’on fait de ces
deux métaux entre eux. La proportion qui subsiste

entre la valeur de l'or et celle de I'argent, n’est pas
la méme dans tous pays; et dans le.méme pays, elle
varie d’une année a l'autre, souvent d’une semaine a
I'autre. -

A la fin du quinziéme siécle, ou peu dé temps
avant la découverte de ’Amérique, cette proportion
était en Europe comme 1 A 13, et méme conime 1 &
10; c’est-a-dire qu’une livre dor fin était censée va-
loir 10 & 12livres d’argent fin.

Depuis cette époque, I'or haussa daxs sa valeur
numérique, ou dans la quantité d'argent qu’il pou-
vait acheter. Les deux métaux baissérent dans letir
valeur réelle, ou dans la quantité de nourriture qu'’ils
pouvaient acheter; mais I'argent baissa plus que l'or.
Quoique les mines d’or d’Amérique, aussi-bien que
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CHAPITRE IX.

De la valeur de métaux précieux , quand ils sont frappél és | -
monnaje.

’

Lzs personnes qui visitent les hétels des monnaies
étonnées des travaux compliqués, des machines dis-
pendieuses et du grand nombre d’ouvriers qu'elles -
'voient, s'imaginent podr la plupart que la fabrics-
tion des espéces est trés-coiiteuse; cependant cetie
manufacture "s’est fellement perfectionnée de nos
jours, que lgs frais de monnayage ne se. montet
guére en Europe, pour les plus petites piéces d'ar
gent, au dela de 4 I pour 100, et pour les pites
d’or au dela de ;%% pour 100 de leur valeur intriz-
séque(a). Cest une erreur facile & rectifier; mais
voici une question bien autrement épineuse. Les frais
du monnayage élévent-ils le prix de la matiére? Par
exemple, un morceau d’argent de 4 zolotniks et
a1 dolis, s'il est frappé en pitce de rouble, vautl
environ 3 pour 100 de plus dans le commerce gtiela
méme quantité d’argent en lingot, par la raison que
sa fabrication a coité 3 pour 100?

Ce probléme n’est pas aussi facile & résoudre quil
le parait au premier abord. Sans doute une livre
d’argent convertie en vaisselle vaut plus qu’une livre

e

() Voyez la note XI.
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dargent en lingot; mais P'usage de la vaisselle est
d’une autre nature que I'usage de la monnaie ; utilité
de la premiére est directe et individuelle ; celle de la
seconde ne I'est jamais (). Celui qui achéte une pitce
d'argenterie, compte. la garder et s’en servir; il ne
partage avec persenne la jouissance qu’elle lui pro-
.qure. D'ailleurs, tant qu’un pareil meuble dure, il
conserve toujours et dans tous les lieux sa propriété
d’étre utile. La monnaie, au contraire, n’est pas plus
utile a celui qui la posséde qu'a celui qui posséde la
" marchandise qu’elle doit acheter; elle rend service au
vendeur tout autant qu'a l'acheteur; de plus, sa
facon ne lui donne qu’une valeur locale et temporaire,
- qui s'anéantit quand elle est transportée en d’autres
lieux, quand elle s’use, ou que le gouvernement en
ordonne la refonte. Enfin le prix des marchandises,
dans tout pays,'parait se déterminer de maniére a
gagner le niveau réglé par le commerce général, le-
quel ¢'établit sur la quantité de métal pur contenu
dans les monnaies., Le change étranger ne calcule ja-
* mais entre les monnaies de divers pays que le rapport
de la matiére, et il parait qu’il agit toujours de proche
en proche, et que son mouvement, depuis I'extrémité
de la frontiére, se communique successivement &
toutes les transactions de l'intérieur, en sorte que la
monnaie, dans le pays méme ou elle est légalement
établie, ne semble valoir que ce qu'elle contient de

meétal pur.
Si ces considérations étaient fondées, il s’ensuivrait

(=) Comparez Je chap. 1 de ce liv.
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que les frais- de:fabrication Rl
mént sur. les: premiers acquéreurs i

cette charge serait -entidrement
pgrtncuhers qui portent leurs: lmgots el

mounaies pour les.échanger contrd des)’ o

-que ceux-ci ne pourraient jamais
‘sur les personnes auxquelles ils vont
naié pour en acheter des marchandises."
- Mais comment supposer- quily ut,
pays , des gensassez ~
‘lement ces pertes sans's’en aperéevbu‘? L
sait toujours se soustraire - j
échange inégal : serait-il en -défaut. dans 7
occasion? Le serait-il parmi des 5
luer les différences entre les valeurs,
' gains et les pertes dans les achats et les
:ce sont surtout les marchands, les banqmers, ) ’;
gistes, ‘qui achétent les espéces aux hétels
naies, et dont les opérations les font entrer
circulation. [ i
11 est donc plus raisonnable de supposer '
monnaies conservent la valeur de leur facon;
périence se Jomt au raisonnement pour porter
supposition a I'évidence. b
L/utilité de la monnaie, a la vérité, dlfféreenﬂ
de celle d’une piéce d’argenterie, que cette dernidet’.
reste dans la possession de I'acquéreur, tandis:qul -
Pautre ne fait que passer par ses mains. Ainsi persong
ne sera disposé a payer la facon de la monnaie comme
on paie la fagon d’'une piéce d’argenterie; mais oela .
n’empéche pas qu’on ne puisse étre trés-disposé A




LIV. V, CHAP. 1X. 7

faire Pavance des frais de cette fagon, quand on est
siv de les recouvrer. Or comme la fagon de la mon
naie est également utile a Pacheteur et au vendeur,
le premier sera toujours disposé i faire cette avance,
et le second ne le sera pas moins i la restituer. L'em-
barras, la peine, la perte de temps et le risque qu’en-
trainent ’essayage et le pesage des métaux, retom-
bent sur le vendeur aussi bien que sur I'acheteur;
2insi le premier a le méme intérét a se voir payé en
monnaie, qu’a le second d’acheter avec de la monnaie,
et non avec du lingot. Essayez d’offrir du lingot en
paiement 2 un marchand chez lequel vous aurez fait
quelque emplette : il y a cent a parier contre un qu’il
le refusera et qu’il voudra étre payé en monnaie.
Insistez; dites-lui que vous n’avez pas de monnaie :
il consentira peut-étre a faire cet échange; mais ce
ne sera qu’en se faisant payer la peine ct la perte de
temps que lui causera P'essayage et le pesage: ou
il évaluera un peu plus haut sa marchandise, ou bien
il évaluera votre. lingot un peu plus bas qu'il pour
rait se vendre comme marchandise; et cette différence
de prix sera & peu prés égale a la valeur que la fagon
ajoute aux monnaies. Or si toutes les marchandises
se vendent un peu plus cher contre du lingot qu’elles
ne se vendent contre de la monnaie, c’est une preuve
que la monnaie vaut plus que le lingot.

Ainsi quand méme les gouvernemens abandonne-
raient aux particuliers I'industrie de battre monnaie,
il conviendrait encore A toute personne qui n’aurait
que des lingots, de payer aux orfévres la facon du
métal qu’elle serait dans le cas d’employer comme

1. 12



178 PREMIERE PARTIE.

numéraire; car la monnaie offrant les mémes avan-
tages aux vendeurs qu'aux acheteurs, tout acheteur
qui aurait fait fabriquer des monnaies & ses dépens
serait sir d’en ¢tre indemnisé par le vendeur auquel
il transmettrait sa monnaie. Avant le temps du Tsar
Ivan Vasiliévitsch, les Russes qui avaient des paie-
mens & faire préféraient d’acheter chez les orfévres
des piéces de monnaies, plutot que de s’exposer aux
inconvéniens et aux pertes qui sont inévitables dans
I'échange des lingots. Aujourd’hui, dans la plupart
des pays de I'Europe, les particuliers portent de l'or
et de I'argent aux hotels des monnaies, qui leur dé-
livrent des espéces, en se faisant payer les frais de
fabrication. 1l est difficile d’imaginer que les partic-
liers feraient cette dépense, s'ils n’avaient pas I
certitude d’en étre dédommagés par ceux auxquels
ils transmettent la monnaie.

Enfin, pour se convaincre que la monnaie a effec-
tivement plus de valeur dans le commerce que le
métal non monnayé, on n’a qu’a consulter les prix
courans du métal en lingot. En France, avant lare-
volution, l'argent en lingot, au méme titre que les
écus, se vendait communément 48 livres tournois le
marc. Or le marc, poids de Troyes, contient
4608 grains; les 48 livres, au contraire, n’en conte-
naient que 4440. On payait donc librement pour It
facon d'un marc d’argent 168 grains, c’est-a-dire &
peu prés 3 5 pour 100 («). Nous verrons dans I'ins-
tant qu'en Angleterre, oit les frais de fabrication sont

(@) J.-B. Say: Traité, etc., 17¢ édit., tom. I, p. 443.
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supportés par le gouvernement, I'or monnayé se paie
pourtant 2 pour cent plus cher que or en lingot.
uniquement parce qu’il en coiite quelque peine pour
s'en procurer. Puisque la valeur de cette peine se
fixe et se conserve dans les monnaies, pourquoi la
valeur de la fagon ne s’y conserverait-elle pas? Si
cette valeur s’évanouit dans les monnaies qui passent
la frontiére, la raison en est qu’elles entrent dans un
pays qui se trouve déja pourvu de monnaie, et ou le
coin d’un gouvernement étranger n’est plus un cer-
tificat valable dans tous les marchés. Encore verrons-
" nous bient6t qu'une monnaie peut conserver la valeur
de sa facon, méme lorsqu’elle passe en d’autres pays.
Tl parait dong prouvé que le métal monnayé a une
valeur supérieure au métal en lingot, par la raison
que la fagcon de la monnaie, qui est utile & tout le
monde, ne peut étre obtenue sans frais (1). Mais si

(1) M. Storck n’a-t-il point ici compliqué inutilement la
question? L

Rien n’est plus facile que de savoir par appoint si le métal

monnayé a plus ou moins de valeur que'le métal en lingot.

1l suffit de savoir si un lingot de la méme finesse et du méme
poids que I’argent contenu dans une piéce de monnaie, vaut
sur le marché plus ou moins que la piéce.

L’argenten lingot au titredes monnaies, vaut, par exemple,
sur le marché de Paris, au moment ot j’écris , 198 francs le
kilogramme; or 198 francs pésent g8o grammes; on peut
donc au moyen de 980 grammes monnayés, en acheter mille
en lingots; conséquenment. la valeur de 'argent monnayé¢ est
de 1 pour cent supérieure a celle de I’argent en lingot. Rien
n’est plus simple. .
Ce rapport est assez constant a Paris, parce que I’adminis-
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I'on avait trouvé le moyen de fabriquer dela monnaie
sans que sa fagon coltit la moindre chose, et que
tout le monde pt acheter, sans difficulté, des espéces
avec du lingot, poids pour poids, la monnaie aurait-
clle encore une valeur supérieure au métal?
Certainement non; car une chose que chacun peut
se procurer sans travail et sans dépense, quelgue
utile qu'elle soit, n’a jamais de valeur échangeable.
Il existe un moyen pour le gouvernement de %
dédommager des frais du monnayage sans les faire §

tralion des monnaies , payant @ I’entrepreneur de la fabrias-
tion (que I'on appelle improprement directenr des monnaies)
a francs par kilo. pour la facon, peut acheter tout le métal |
qu’on lui apporte moyennant 198 fr. Car 198 payés au ven-

deur d’argent et 2 francs an directeur font 200 franes quelui '
rend le kilogramme r{ duit en écus. !

1. état perd a cet arrangement :

1* Le traitement de 'administration des monnaies et de
1ous ses sabordonnés.

2° L’entretien des hétels des monnaies et de tous les us-

tensiles que le gouvernement fournit au directeur entrepre-
neur de la fabrication.

3° L’intérét du capital ou des avances que ’état a faites
pour les bitimens, logemens, ateliers, machines et ustensiles.

Frais qui surpassent sans doute ce que 'on paie pour la
facon, et qu'il serait trés-facile dc faire supporter aux con-
sommateurs des monnaics, en ne payant que 196 ou 194 fr.
le kilogramme d’argent.

L>état ayant le privilége exclusif de faire frapper monnaie,
cecux qui voudraient avoir de cette marchandise, seraient
foreés de la payer au prix que I'état voudrait y mettre, ou bien
ils s’en passeraient J-B.S.
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payer par les individus : ce moyen consiste a mettre
les frais au compte des dépenses publiques.

Les gouvernemens d’Europe suivent en partie 'une
de ces mesures, en partie 'autre. Il y a des pays ot
la fabrication est gratuite, c’est-a-dire ol ses frais
sont compris dans les dépenses générales de lasociété,
et prélevés par une contribution générale; dans d’au-
tres pays, le gouvernement rejette ces frais sur les

_onnaies, en sorte que ceux qui les achétent aux
hitels des monnaies lui en paient la fagon comme
ils la payeraient aux orfévres.

La premiére méthode est adoptée depuis long-
tenps en Angleterre(a); elle est encore recue chez
nous depuis I'établissement du nouveau systéme mo-
nétaire en 1810 (). En Angleterre et en Russie, le
gouvernement supporte en entier les frais de fabri-

cation. Il vous rend en guinées et en roubles le méme
poids qu’on lui apporte en lingots d'or et d'argent,
au titre des guinées et des roubles. 11 fait cadeau au
peuple, comme consommateur de monnaie, des frais
de fabrique qu’il préléve, par la voie des impéts, sur

() Laloi qui rendit la fabrication des monnaies gratuite fut
d'abord portée sous le régne de Charles I, pour un temps li--
mitd; ensuite, par différentes prorogations, elle fut continnée
jusqu’en 1769, époque i laquelle elle fut rendue perpétuelie.

(6) Cette méthode a encore été adopiée deux fois en France,
mais sans s’y maintenir long-temps. La fabrication des mon-
naies y a été gratuite, d’abord sous le ministére de Colbert,
pendant dix ans (de 1679 4 168g); et ensuite pendant la ré-
volution, depuis le g frimaire jusqu’au 26 germinal an IV

Say : Traite, cte., 2° édit, tom. T, pag. 442.)
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le peuple comme contribuable. Dans les autres états
de I'Europe, le gouvernement se fait payer les frais
de fabrication par ceux qui portent des matiéres aux
hotels des monnaies, et, dans ce cas, il se ménage
souvent un bénéfice au dela desfrais. Ces mesures ont,
sous plusieurs rapports, des résultats trés-différens:
il nous importe donc de connaitre les effets qu'elles .
produisent sur la valeur de la monnaie aussibien que :
sur les prix des choses achetées avec ces monnaies.
Quant 2 la premi¢re méthode, savoir lorsque le -
gouvernement se charge des frais de fabrication, il
est clair qu'elle empéche -que la valeur du métal-
monnaie ne s'accroisse de la valeur de sa facon.
Une chose, je le répéte, que chacun peut se pro-
curer sans travail et sans frais, quelque utile qu'elle
soit, n'a point de valeur échangeable. Ainsi, dans
les pays ou tout le monde peut échanger de l'or et
de l'argent, poids pour poids, contre de la monnaie, |
la fagon de la monnaie na point de valeur , et le métal
monnayé ne vaut pas plus que le métal en lingot.:
Si quelquefois le contraire parait arriver, cest
toujours l'cffet d’une circoustance accessoire. En ;
Angleterre,, par exemple, 'or monnayé se paie en-
viron } pour cent plus cher que l'or en lingot;
mais pour changer son lingot en. guinées a Photel
des monnaies de Londres, le seul qu’il y ait en An-
gleterre, il faut attendre son tour : ainsi c’est une
perte de temps que vous évite celui qui vous paie
complant, et cette légére prime de I pour cent est
une sorte d’escompte qu'il retient pour I'avance qu'il
a faite. Encore quil y ciit plusicurs hétels des mon-
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naies en Angleterre, la prime existerait probable-
ment toujours, quoique sans doute dans une propor-
tion moins forte («). Ceux qui ont besoin de monnaie
ne sont pas toujours pourvus de métal en lingots;
ils ne vivent pas tous dans les villes ol1 se fabrique la
monnaie : ils sont donc souvent forcés de.recourir
aux changistes, qui font leur métier d’échanger les
différentes sortes de numcérgjire les unes contre les
autres, et qui ne peuvent le faire sans en retirer un
profit proportionné. Ainsi, méme dans les pays o1 la
monnaie est gratuite, elle est toujours évaluée un
peu plus haut que le lingot; mais ce n’est pas I'effet
de la facon, qui ne se paie pas, et qui, par conse-
quent, ne peut rien ajouter a la valeur du métal ;
cet effet est produit par d’autres circonstances qui

. se rencontrent aussi dans les pays ot la fagon de la
monnaie se paie, et qui y élévent pareillement le prix
de la monnaie un peu au-dessus de ce qu'clle coiite
y compris la fagon.

(a) Les frais de fabrique de la monnaie d’or reviennent a
<% pour cent : ainsi cette prime de 2 fait un peu plus de la
moitié des frais. Si ’'on pouvait se procurer plus facilement
cette monnaie, la prime ne serait peut-étre que d'un tiers ou
d’un quart des frais de fabrication. — Au reste, cette prime
ne se paie plus dans le moment ol je vous parle. Depuis que
la banque d’Angleterre a suspendu le paiement de ses billets,
on y voit un phénoméne bien plus extraordinaire : 'or en
lingot se vend plus cher que Por frappé en guninées, méme
quand celles-ci ont leur poids légal. L'explication de ce fait,
incompréhensible en apparence, trouvera sa place dans le livre
suivant.
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Passons maintenant & la seconde méthode, qui
consiste & grever les monnaies des frais de fabrica:
tion. Dans cé cas, le gouvernement s'indemnise des
dépenses du monnayage par une retenue faite aux
patticuliers sur le métal qu’ils apportent et qu'ils
désirent .convertir en monnaie. Par exemple, si les
frai¢ de fabrication montent 2 2 pour cent; ’hétel
des monnaies, en achetant d’un particulier une livre
d’argent fin, ne lui rend pas une quaritité de mon-
naie contenant une livre d’argent fin, mais seule-
menit -2%-d’une livre. Vous voyez que si le particulier
consent A faire cet échange, la valeur de la monnaig
est ‘égale pour lui i une livre d’argent fin, et qu'il
ne pettt céder cette monnaie a un prix inférieur sitis
faire une perte évidente. Chacun des atquéretits
suivans de cette monnaie se trouvant dans la méme
situation ; aucun d’eux ne voudra la céder pour le
méme prix. D’un autre c6té les avantages de la mon-
naie étant égaux pour le vendeur comme pour ’ache-
teur, tout vendeur seradisposé ala recevoirau méme
taux; en sorte que la valeur du métal monnayé se
trouvera réellement et constamment accruede a pour
cent par sa facon.

Pour conserver 4 la monnaie la valeur des frais de
fabrication, il est nécessaire que le gouvernement se
borne a I’échanger contre dulingot. S’il employaitune
autre voie pour la mettre en circulation, par exemple
en payant les appointemens a ses fonctionnaires , il ne
serait jamais siir d’obtenir cet effet, ct il se pourrait
bien, dans ce cas, que les frais de fabrication tombas-
sentala charge des premicrsacquércurs de lamonnaic.
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Dans la plupart des ¢états de PEurope, le gouver-
nement ne se contente pas d’une retenue suffisante
pour couvrir les frais de fabrication, il se ménage
encore un bénéfice au dela de ces frais, bénéfice
connu sous le nom de seigneuriage. Enfin, pour
confondre plus aisément les idées sur la valeur des
monnaies , le génie fiscal a inventé le nom de sraite,
qui comprend les frais du monnayage aussi-bien
que ses profits. _

Ainsi le gouvernement francais, avant P'introduc-
tion du systéme monétaire actuel, achetait d’un par-
ticulier un marcd’or au titre de 21 carats 23 (@) et lui
donnait en paiement une quantité de monnaie qui
comptait pour 748 livres 15 sols 2 deniers tournois.
Mais cette quantité de monnaie ne contenait plus un
marc de matiére au titre; car pour avoir le marc
entier, il aurait fallu environ 770 livres 10 sols. Le
marc étant divisé en 4608 grains, le particulier ne
recevait donc en échange de son marc qu’environ
4477 grains, c’est-a-dire 131 grains de moins, dans
la méme matiére qu'il avait fournie. Ces 131 grains
retenus par le gouvernement composaient ce qu'on
appelle la zraite : ils 'indemnisaient des frais de fu-
brication, qui valaient i peu prés 12 de ces grains ;

(«) 1’y a en Europe, autant que je sache, que les gou-
vernemens de Danemarck et de France, qui en se faisant rem-
bourser les frais de fabrication, n'y ajoutent point de seigneu-
riage. En Russie, ce systéme a été maintenu depuis 18034
jusqu’en 18r10. Voy. la note XI

(/) Le marc contenait 2/ carats,
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les 119 autres constituaient un profit net et faisaient
ce qu'on nomme le seigneuriage. Evalués en mon-
naie, ces 1 1ggrains faisaient sglivres 4 sols 6 deniers.
Tout modéré que parait ce profit, il était cependant
a la dépense qui P'occasionait comme 119 4 12,0ua
peu prés comme (0 i T; c’est-d-dire qu’il répondaita
un bénéfice d’industrie, qui, n’ayant aucunes avances
i faire en matiéres premiéres, si ce, n’est pour un
temps extrémement court, rendrait au fabricant
1000 pour cent. Sur la quantité de métal que le par-
ticulier avait apportée i I'hétel des monnaies , cette
traite faisait un objet de 3 pour cent (@).

Or quel est I'effet d’un seigneuriage? Ce surhaus-
sement fictif de la monnaie él¢ve-t-il la valeur du
métal monnayé, tout comnme les frais de fabrication
Iélévent? Et s'il ne produit pas cet effet, sur qui re-
tombe la perte? Se répartit-elle sur tout le peuple
qui fait usage de la monnaie, ou reste-t-elle a la
charge des premiers acquéreurs, de ceux qui la re-
coivent du gouvernement?

Nous avons reconnu qu’une monnaie, sur-évaluée
seulement au terme des frais de fabrication, vaut
réellement ce que le gouvernement lui ajoute en va-
leur nominale, parce que ce surhausscinent est une
juste compensation des frais de la facon qui est utile
a tout le monde. Mais portée au dela de ce terme,
cctte sur-évaluation s’anéantit plus ou moins. Du mo-
ment que le surhaussement n’est plus en proportion
avee l'utilité que la fagon de la monnaie présente et

(@) Garnier, Notes & sa traduct. de Smith, .V, p. 326.
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avec les frais qu’elle coiite, on cesse de s’en servir,
plutot que de Pacquérir a ce prix : les lingots, les pa-
piers de crédit la remplacent en partie; les espéces
étrangéres , moins sur-évaluées, entrent dans le pays
et rendent sa monnaie superfluc; les contrefacteurs
ou les monnayeurs clandestins (qu’il faut distinguer
des faux monnayeurs ) la fournissent a plus bas prix,
et l’avidité du gouvernement se voit trompée dans ses
calculs: il perd non-seulement I'impét déguisé qu’il
avait mis sur les monnaies, mais encore le profit mo-
déré qu’il aurait pu retirer de leur fabrication.
Ainsi, quoique les gouvernemens se soient attribué
le monopole de la fabrication des espéces, ils ne peu-
vent cependant pas porter leur bénéfice plus haut que
le prix auquel le public peut se pourvoir de monnaie
parune autre voie quelconque. Ils ne peuvent pas, ceci
est digne de remarque, faire recevoir la monnaie pour
une valeur sensiblement plus grande que la valeur du
meétal, plus la valeur qu’y ajoutent 'affinage etla facon.
En effet, si 'on suppose que dans le commerce un
lingot vaille cent roubles, et que, frappé en monnaie,
lutilité de cette nouvelle forme porte sa valeur &
103 roubles, c’'est-a-dire en supposant qu’on obtienne
environ trois centiémes de plus de quelque marchan-
- dise que ce soit, lorsque I'argent avec lequel on achéte
ces marchandises est frappé en roubles; dans cette
supposition, dis-je, le gouvernement pourra porter la
traite & 3 pour cent, dont les deux tiers, plus ou
moins, seront absorbés par les frais du monnayage;
mais il ne pourra pas porter son bénéfice plus loin.
S’il lui arrivait de vouloir s’attribuer une traite, non
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de 3, mais de 10 pour cent, et s’il appelait 110 rou-
bles un lingot de 100 roubles frappé en monnaie, il
w’obtiendrait pour 110 roubles que la méme quantité
de denrées et de travail industriel qu'il aurait obtenue
s'ill eiit appelé le méme lingot 103 roubles. Dans les
marchés que le gouvernement conclut avec les parti-
culiers, et dans ceux que les particuliers concluent
entre eux, une piéce de monnaie n’est regue , quelque
dénomination qu'on lui donne, que pour la valeur
qu’elle contient, accrue de la valeur que 'utilité et
les frais de sa fagon y ajoutent.

Cependant, lorsqu’un gouvernement est assez peu
¢clairé sur ses intéréts pour émettre une monnaie
sur-évaluée au dela de ce qu’elle peut valoir dans le
commerce intérieur, sur quelle classe de citoyens
retombe la perte? Pour répondre a cette question, it
faut considérer que dans un cas pareil personne n’ap-
porte des lingots a I'hétel des monnaies pour les
¢changer contre des espéces : ainsj la monnaie ne
peut étre mise en circulation que par les paiemens
qui se font aux différentes caisses de Pétat. Or les
particuliers sachant qu’ils seront payés dans une mon-
naie sur-évaluée, traitent en conséquence avec le gou-
vernement, et se font payer nominalement plus cher
les denrées et le travail qu'ils lui vendent. Mais cette
mesure ne peut étre prise ni par les créanciers de
‘état, ni par les employés dont les contrats sont an-
icricurs a Uépoque de la sur-évaluation. L’autorité
publique les force d’accepter une monnaie qui n’est
pas celle dans laquelle ils avaient contracté, et ils ne
peavent pas rejeter cette perte sur ceux de leurs con-
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citoyens auxquels ils vont livrer leur monnaie pour
en acheter des marchandises ou des services : ainsi
la valeur fictive de cette monnaie s’anéantit entre
leurs mains. La perte des employés du gouverne-
ment est permanente, tant qu’ils sont payés dans
cette monnaie et quon ne les dédommage pas par
une augmentation de salaire; les créanciers, au con-
traire, n’y perdent qu'une fois seulement, ‘savoir
dans leurs engagemens antérieurs : car tous ceux qui
prétent a 'état, postérieurement a I'émission de cette”
monnaie, ne lui prétent que cette méme monnaie.

Vous voyez, Messeigneurs, qu’établir un seigneu-
riage n’est autre chose quordonner une altération
des monnaies, c’est-a-dire faire la banqueroute sous
des formes légales. Mais une pareille banqueroutc
n’est pas seulement nuisible aux particuliers : le gou-
vernement lui-méme en souffre. Le profit injuste
qu’il en retire comme débiteur est contrebalancé par
la perte qu’il essuie comme créancier de ses contri-
buables; son revenu en est diminué. .

Il est au surplus évident qu'un gouvernement qui
ne posséde point de mines, se prive par-la de la voie
la plus facile pour se procurer la matiére de ses mon-
naies. Quel particulier voudrait porter son or et son ar-
gental’hétel desmonnaies pourles échangerayecperte?

_ Ainsi les métaux précieux seront employés a d’autres
usages, ou s’en iront dans I'étranger pour y dcheter
des objets d’'une consommation moins dispendieuse(r)

Telles sont les raisons qui obligent les gouverne-

Y

(1) Frais de fabrication, droits de seigneuriage, droits de
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mens & modérer le profit qu'ils s’attribuent sur le
monnayage. S'ils ont quelquefois porté ce profit trop
Laut, ils se sont vus tét ou fard dans la nécessité de
le diminuer. En France, par exemple, le droit de sei
gneuriage sur les monnaies d’or fut porté, par I'édit
de janvier 1726, a plus de 20 pour cent. Dés le mois

traite, ne sont 'que des mots différens pour exprimer une
méme chose, c’est-a-dire les profits de la fabrication exda-

. sive des monnaies. Ces profits sont invariablement bornés par

le prix du marché. Le gouvernement ne peut en réduisant du
métal en monnaie , gagner que la différence.la plus grande
possible entre la valeur du métal lingot et du métal fabriqué.
Le gouvernement peut réduire cette différence en fabriquantd
bon marché, et méme gratuitement; mais il ne peut p#
I'augmenter indéfiniment.

Aureste, le droit exclusif qu’il se réserve avec raison,de
fabriquer des monnaies, le besoin extréme que 1'on a de cet
agent de la circulation, la sévérité avec laquelle on poursuit
les fabricateurs clandestins qui pourraient entrer en concur-

rence avec ’administration , me font présumer que I'adminis-

tration pourrait porter ce profit beaucoup plus haut que
M. Storck ne parait le supposer, sans éprouver aucun des it-
convéniens signalés en cet endroit. Loin de fairc renchérirles
denrées, une fabrication plus restreinte , en rendant la mon-
naie plus précieuse, les ferait baisser de prix. Les achats que
ferait le gonvernement, seraient plus avantageux, et les im-
pots vaudraient davantage. Mais en méme temps on éprouve-
rait les inconvéniens qui accompagnent le surhaussementdels
valeur des monnaies, inconvéniens que je ne pourrais faire
connaitre sans me jeter dans des développemens trés-étendus;
mais dont les tribulations éprouvées par les Anglais dans les
anncées quiont suivi 1815, particuliérement parla classe des fer-
miers et des propriétaires fonciers, peuvent donner quelque
idée. J.-B. S.
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de juin de la méme année, on se vit obligé de le ré-
duire 4 6 pour cent; six mois aprés a 45, et encore
en 1755 a a1 pour cent. En 1771 le prix de la ma-
tiere fut augmenté de deux deniers par livre, ensorte
que les profits du gouvernement n’étaient que de 1+
pour cent environ de la somme avancée, non com-
" pris le bénefice du reméde. Le seigneuriage sur les
espeéces d’argent a subi des diminutions proportion-
nelles (z).

CHAPITRE X.

Quels sont pour le commerce les effets d’une monnaie gra-
tuite et d'une monnaie grevée des frais de fabrication.

¥’ax tiché, Messeigneurs, de vous montrer les
effets que produisent sur la valeur des monnaies les
différentes méthodes de prélever les frais du mon-
nayage : il me reste 4 vous développer comment les
prix des marchandises en sont affectés, dans les tran-
sactions de l'intérieur aussi-bien que dans le com-
merce étranger.

Vous avez reconnu que le seigneuriage n’éléve
point la valeur de la monnaie, et que cet impdt est
supporté uniquement par ceux qui sont forcés de re-

(a) Garnier, Notes & sa traduction de Smith, t. V, p. 234.
Madame Agasse, rue des Poitevins, vient de donner une nou-
velle édition fort augmentée de ces notes. Elles ne formaient
qu’'un volume : maintenant elles en forment deux.
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cevoir la monnaie pour sa valeur nominale. Donc, 4
I'exception de cette derniére circonstance , les effets
d’une monnaie chargée d’un seigneuriage ne diffe-
rent aucunement de ceux que produit une monnaie
grevée seulement des frais de fabrication. Ainsi nous_
n’avons & considérer que cette derniére et la monnaie
frappée aux dépens du trésor public.

Dans le commerce intérieur, la monnaie grevée a
plus de valeur que le métal non monnayé ; comparée
A une monnaie gratuite, elle est plus chére que oelle-
¢i, c'est-a-dire elle achéte une plus grande quantité
de marchandises et de travail dans Pintérieur. Il est
clair, par exemple, que sinotre monnaie était grevée
de 3 pour cent, et si cette valeur se conservait dans
les espéces, il ne faudrait que g7 roubles pour ache-
ter la méme quantité de travail et de marchandises
qu’on est actuellement obligé de payer 100 roubles,
depuis que la monnaie est gratuite.

Pour les particuliers qui vivent dans le pays ou la
monnaie est grevée, cette circonstance ne leur cause-
ui gain ni perte : chaque individu étant acheteur en
méme temps que vendeur, il achéte & meilleur mar-
ché en méme temps qu’il vend a meilleur compte.
La nation, loin d’en souffrir la moindre perte, y
gagne au contraire; car elle épargne cette quantité
de métal qu’elle aurait dii employer de plus comme
numeéraire, si la facon de sa monnaie avait été gra-
tuite. Si elle a besoin de cent millions de roubles
pour.sa circulation, et que sa monmaie est grevée
de 3 pour cent, g7 millions de roubles lui suffiront,
tandis qu’il lui faudrait 100 millions si sa monnaie
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éta\t gratuite. Elle épargne donc sur les frais de sa
circulation la valeur du métal et de la fagon contenue
dans 3 millions de roubles.

La monnaie gratuite n’'a pas plus de valeur dans
le commerce intérieur que le métal non monnayé;
comparée 4 une monnaie grevée, elle est moins cheére
que celle-ci. Il s’ensuit qu'il faut 4 la nation une plus
grande valeur en métaux précieux pour représenter
la valeur de ses richesses circulantes, et qu’elle perd
inutilement les frais de la fabrication de ses mon-
naies. Au reste, pour les particuliers il n’y a ni gain

'mi pertes a se servir d’une_telle monnaie; car si d’'un
cbté chacun achéte un peu plus cher, de Pautre il
vend aussi dans la méme proportion.

Dans le commerce étranger, une nation qui se sert
d’une monnaie grevée a avantage de pouvoir vendre
ses marchandises un tant soit peu meilleur marché
que si elle se servait d’'une monnaie grazuite. Je dis
que Cest un avantage, et voici pourquoi. Tout en
recevant la méme valeur pourles marchandises qu’elle
exporte, elle les fait payer un peu moins cher i Ié-
tranger; elle attire par-la les chalands, et, dans la
concurrence avec d’autres nations, ses marchandises
sont préférées par I'acheteur. Cependant il ne faut
pas estimer cet avantage plus qu’il ne vaut. La va-
leur que la fagon ajoute aux monnaies n’est pas si
considérable que son influence sur le prix des mar-
chandises ne puisse étre facilement contrebalancée par
d’autres circonstances qui tiennent a la production.

Dans les transactions avec I'étranger, les monnaies
ne sont évaluées le plus souvent que sur leur simple

1. 13
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valeur métallique seulement : ainsi quand il sagit
d’envoyer de l'or et de I'argent dans I'étranger, si
c’est de la monnaie qu’on exporte, les frais de fabri-
cation sont toujours perdus pour la nation qui paie,
quelle que soit sa monnaie, gratuite ou grevée. Sup-
posons que dans une année le Danemarck doive i la
Russie, aprés toutes les compensations qui ont pu
s'opérer par la voie du change, une balance en argent
de 100,000 écus; il faudra nécessairement envoyer
cettesolde en métaux (1). En Danemarck, la monnaie

(1) Ce que P'auteur dit ici ne représente pas exactement la
maniére dont se passent les transactions commerciales entre
nations. Nulle balance n’est jamais établie entre la totalité
des marchandises qu’une nation achéte et celles qu’elle vend.
Jaiais aucun numéraire n’est envoyé de I'une dans ’autre
pour payer une solde, une différence. Quand un commercant
fait un envoi au dehors, il ordonne & son correspondant de
lui adresser en retour la marchandise dont il espére tirer le
meilleur parti. Cette marchandise peut étre de la monnaie,
du métal en lingot , comme autre chose; mais ce n’est jamais
du métal s’il y a une autre marchandise qui_présente plus
d’avantage. Il-convient aux négocians de faire passer de I'or
ou de 'arg#t d’un pays dans I'autre, lorsque ces métaux sont
moins précieux dans le premier des deux pays que dans le
second ; c'est-a-dire lorsqu’ils y achétent, a poids pareil,
moins de marchandise. C’est donc uniquement la valeur re-
lative des métaux précieux en différens pays, qui est la cause
de leur déplacement, et jamais le motif de payer une solde.
Cette phrase qu’on entend dire quelquefois : Lorsqu’un pays
a importé plus de marchandises qu’il n’en a exporté , il faut
bien qu’il paie la solde en espéces , n’est pas plus raisonnable
que si Yon disait : 1/ faut bien qu’il paie la solde er sucre
ou en étoffes. Chacun décide de la marchandise dont il se ser-
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est grevée des frais de fabrication, qui sont évalués
a 2 pour cent : cependant, si les Danois s’acquittent
de leur dette en espéces, les 100,000 écus qu'ils en-
voient en Russien’y seront regus que pour la valeur
de 98,000 écus seulement. La méme chose arrivera
en Russie, lorsqu’on la suppose déhitrice du Dane- -
marck pour la somme de 100,000 roubles : en ad-
mettant que les frais de fabrication y soient aussi
“de 2 pour cent, la Russie fera de méme une perte
de 2,000 roubles, mais avec cette différence que chez
elle, o1 la monnaie est'gratuite, la perte retombe sur
la nation entiére, tandis qu'en Danemarck, ol la
monnaie est grevée, cette perte doit étre supportée
par le commercant. Il en arrivera que le négociant
danois s& gardera bien d’envoyer de la monnaie de
son pays; il préférera de faire passer des lingots en
Russie. Le négociant russe, au contraire, doit pré-
férer d’envoyer en Danemarck de la monnaie russe,

_comme étant du métal essayé et pesé, plutét que d’y
envoyer des lingots qui ne portent aucun certificat

vira pour faire venir une valeur qui lui est due, uniquement
d’aprés les prix.

Lorsque la monnaie vaut dans son pays natal plus que le
métal qu'elle contient, on en fait rarement venir, parce
qu’il est difficile qu’elle ait plus de valeur autre part. Dans le
pays quila frappée, elle est nécessaire, comme étant au moins
le principal agent de la circulation ; tandis que dans le pays
ou elle arrive , en supposant méme qu’elle y circule comme
monnaie, elle entre en concurrence avec les autres monnaies
du pays. ) I-B. S.
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d’essayage et de pesage, puisque la monnaie et les
lingots lui coiitent i peu prés le méme prix.

Cependant une riation commercante est tantét dé
bitrice, tantét créanciere. S'il lui arrivait, comme
débitrice, d’envoyer sa monnaie grevée hors du pays,
cette monnaie lui rentrerait bientdt, comme créan-
ciére, par lintérét du commercant étranger. Suppo-
sons que les négocians danois eussent été obligés,
faute de lingots, d’envoyer des espéces en Russie:
les négocians russes, comme il est aisé de le prévoir,
se garderont bien de fondre ces monnaies danoises,
et de perdre une facon dont ils peuvent tirer parti
Ils feront repasser ces mémes pitces de monnaie en
Danemarck, non pas simplement pour leur valeuwr
métallique, mais encore pour le surcroit de valeur
qui leur est attribué dans ce pays. Ils feront dans cette
opération un gain de 2 pour cent, sans qu’ils aient
besoin de fournir aucune espéce d’équivalent. Lors-
qu’au contraire les monnaies russes sont sorties du
pays, I’étranger ne peut pas faire ce profit enles ¥
renvoyant, puisque ces monnaies ne sont point gre-
vées, et il n'aura conséquemment aucun intérét i les
faire repasser en Russie. Pour les nations qui onter
voyé leurs monnaies dans I'étranger, ces effets sont
exactement les mémes : car si les besoins de leur cir-
culation intérieure exigent la réparation du déficit
causé par ces envoisdans la masse de leur numéraire,
il faut bienqu’ellesse procurent la quantité qui en est
sortie; et il est clair qu’alors il leur est indifférent, o
de racheter leur monnaie des étrangers, ou d’en battre
de la nouvelle.
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Comme la monnuie grevée présente un motif de
ne pas 'envoyer hors du pays, les nations qui se ser-
vent d’une pareille monnaie sont moins exposées que
les autres a subir ce genre de pertes. Dailleurs la
monnaie grevée n’est pas toujours évaluée dans le
commerce étranger a sa simple valeur métallique.

_Ceci n’arrive que lorsqu’une nation est obligée d’en-

voyer sa monnaie au dehors pour payer ses dettes
dans l'étranger; mais quand les autres nations lui
achétent sa monnaie, elle s’en fait naturellement
payer les frais de fabrication. Dans un cas pareil,
Pexportation de la monnaie n’est pas moins avanta-
geuse que toute autre exportation de marchandise
manufacturée. Cest une branche de P'orfévrerie; et
il n’est pas douteux qu’une monnaie qui serait assez
bien frappée pour ne pouvoir étre aisément contre-
faite, une monnaie essayée et pesée avec précision;
et dont la fabrication serait exécutée avec une grande
économie, pourrait devenir d’un usage courant en
plusieurs lieux du monde, et que d’autres nations en
payeraient volontiers les frais (). Tels ont été, par
exemple, les solidi de Byzance, et, dans ces derniers
temps, les ducats de Hollande, la monnaie univer-
selle de 'Europe commergante.

La monnaie gratuite, i la vérité, parait plus expo-
sée que la monnaie grevée a étre exportée, et dans
ce cas les frais de fabrication sont presque toujours
perdus : cependant cette exportation est certainement
bien moindre que la plupart des gouvernemens se la

(@) 1.-B. Say: Traité, etc., 2° édit., tom. I, p. 329.
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représentent. Nous avons vu que la monnaie gratuite,
dans les pays méme ou elle circule comme monnaie
nationalé, gagne toujours quelque chose contre le
lingot ; ainsiil y a toujours quelque perte attachée &
son exportatlon, comparée a celle du lmgot. Clest
pour cette raison que toute nation commerqante se
pourvoit d’une grande quantité d’or et d’argent en
lingots, qui est alternativement exportée gt importée
pour le service du commerce étranger. Ces lingots
circulent parmi les différens peuples commergans,
tout comme la monnaie nationale circule dans chaque
pays en particulier; et on peut les regarder comme
le numéraire de la grande république du commerce._
La monnaie nationale recoit son impulsion et sa di-
rection de la circulation intérieure de chaque pays
en particulier; la monnaie de la république eommer-
cante, de la circulation extérieure et générale.

La méme raison qui empéche P'exportation de la
monnaie en prévient aussi la fonte, ou 'emploi des
-métaux monnayés a d’autres usages. L’orfévre anglais
qui fondrait des guinées, essuyerait une perte de ;
ou d’ain demi pour cent; et comme il peut en tout
temps se procurer du lingot, il préférera probable-
ment celui-ci. Le gouvernement peut encore sé ser-
vir d’un moyen tres-simple pour aggraverla perte qui
accompagne la fonte des monnaies : il n’a qu’a or-
donner pour les ouvrages d’orfévrerie un titre diffé-
rent de celui des espéces. Dés lors I'artisan ne peut
plus employer le métal provenant de la fonte. des
monnaies sans le mélanger dans une autre proportion
avec le métal commun qui en fait I'alliage, et pour
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éviter cette opération, il préférera acheter du lingot
au titre ordonné pour les matiéres ouvragées. C'est
pour cette raison que notre gouvernement a fixé le
titre des monnaies 3 83 zolotniks, et celui de I'or-
févrerie & 84.

Au reste, la crainte de voir les monnaies fondues
est souvent chimérique. Pour que de telles manceu-
vres soient généralement pratiquées, il faut qu'elles
offrent 4 la cupidité quelque profit & faire. Or ce pro-
fit ne peut avoir lieu que lorsqu’il existe un vice
dans le systéme monétaire. Nous avons vu au cha-
pitre vur, que dans les pays ol la proportion entre
Por et I'argent est légalement fixée, il y a un profit
a fondre la monnaie dont la matiére est trop peu
évaluée relativement 3 Fautre (@); ce profit existe
encore toutes les fois que la monnaie d’'un pays est
composée en partie de piéces neuves et en partie de
piéces usées ou roghées.

Dans ce cas, quoique chaque piéce conserve sa va-
leur nominzle, celles qui sont usées ou rognées ne
contiennent plus la méme quantité de métal : par
conséquent leur prix, relativement a celui du lingot
et des autres marchandises, baisse de toute la valeur
du poids qui leur manque. Un rouble, par exemple,
qui, soit par le frai (4), soit par les manceuvres des
rogneurs d’espéces, aurait perdu 21 dolis de son

(a) Voyez page 172.

() L'usure des pieces de monnaic, en termes de lart,
s’appelle frai. Une piéce frayée, c’est une piéce qui a perdu
par le frottement une partie de son poids.
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poids d’argent, ne pourrait plus acheter 4 zolotniks
et 21 «dolis d’argent en lingot, ou la valeur de cette
quantité d’argent en marchandises; il n’acheterit
plus que 4 zolotniks d’argent en lingot, ou la valeur
de 4 zolotniks en marchandises. S’il arrive qu’une
pareille monnaie frayée ou rognée circule concur-
remment avec de la bonne monnaie, les pidces dé
gradées entrainent avec.elles et rabaissent, jusqud
un certain point, la monnaie neuve et plus conforme
au poids légal. Dans Pincertitude ol sont les ven-
deurs, s'ils seront payés en monnaie usée ou en mon-
naie de poids, ils élévent nécessairement le prix de
leur travail et de leurs ffarchandises, de maniéred
compenser cette chance défavorable. Cet effet opére
a I'intérieur sur 'universalité des prix, eta I’extérieur
sur le taux du change. La perte résultant de la dé-
gradation ne porte pas plus particuliérement sur les
piéces dégradées, mais elle se répand avec une sorte
d’uniformité sur la totalité du numéraire circulant.
Un rouble tout neuf n’achéte pas plus de denrées au
marché , que le rouble le plus frayé.

C’est dans ces circonstances qu’il y a un profit i
porter la monnaie au creuset. Comme les bonnes
pi¢ces courent pour la méme valeur que les piéces
frayées, la cupidité ne laisse pas de recueillir les pre
miéres pour les fondre et les revendre ensuite sous 12
forme de lingots. Dans cet état de choses, une re-
fonte totale de la monnaie est 'unique reméde qu'o®
puisse employer. Si le gouvernement laissait subsiste*
une partie de la monnaie dégradée, et qu’il mit e¥
émission de la bonne monnaie pour cette partie se™
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ament qu'il aurait retirée de la circulation, la mon-
aie neuve qui aurait son poids légal serait dépré-
iée par la mauvaise monnaie qui circulerait concur-
emment avec elle. Le gouvernement racheterait sa
onne monnaie sous forme de lingot, et il serait
»bligé d’émettre continuellément de nouvelle mon-
naie qu'on lui apporterait encore, ce qui lui cause-
rait une perte trés-sensible, sans corriger le mal (a).
L’Angleterre souffre singuliérement de ce vice
monétaire. Les monnaies d’or y sont continuelle-
ment rognées; celles d’argent sont tellement usées,
quexcepté dans quelques piéces nouvellement frap-
pées, on n’y apercoit aucune empreinte. De I3 vient
que Ponce anglaise d’argent, qui, étant monnayée,
court pour 62 pence, se vend communément en lin-
got 67 pence, c’est-2-dire environ 8 pour cent de plus.
Aussi 'or ne se regoit qu'au poids; et suivant une
loi de 1774, aucune offre de paiement de plus de
25 livres sterling & la fois, en monnaie d’argent, n’est
légale que pour sa valeur en poids. Vous voyez que
PAngleterre, par sa mauvaise police 3 I'égard des
monnaies, se prive d’'un des grands avantages qu'elles
Présentent au commerce : elles doivent éviter 'em-
barras d’essayer et de peser les métaux; en Angle-
terre elles n’épargnent que. la peine de les essayer.

(a) Garnier : Notes sur Smith, tom. V, pag. y8.
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CHAPITRE X1

* Combien le commerce d’une nation exige de numéraire;

Dans tout échange, les deux valeurs que 'on dosne
lune contre 'autre sont supposées égales : ainsi,
comme tous les échanges ou & peu prés se trouvest
réduits a des achats et 4 des ventes, chaque transport
de marchandises, y compris le travail, exige un trany

port de numéraire égal en valeur, en sens contraire,”

Si nous considérons sous un seul point de vue toutes
les ventes faites dans un pays, pendant un espace de
temps donné, un an, par exemple, nous ne pouveus

douter que les vendeurs considérés en corps, n’aiént

recu pendant cette année autant de fois cent roubles
en numeéraire, que les acheteurs auront de fois reg

pendant la méme année la valeur de cent roubles en .

marchandises, laissant de c6té pour le moment les
ventes a crédit, qui en effet ne sont point des ventes,
mais des préts.

Mais de ce que chaque transport de marchandise
exige un transport de numéraire égal en valeur, e
sens contraire, il ne s’ensuit nullement qu’il doive y
avoir dans la société autant de numéraire que de
marchandises, c’est-a-dire une quantité de numéraire
égale en valeur 4 la quantité de toutes les marchar-
dises en circulation. Comme le numéraire n’est point

appliqué a la consommation, celui qui le regoit en ,
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paiement d’une vente, peut 'employer tout de suite
a un achat : ainsi la méme piéce de monnaie peut
étre échangée successivement contre une infinité de
marchandises de la méme valeur, ou en d’autres
* termes, une somme d’argent-quelconque peut acheter,
successivement une quantité de marchandises d’une
valeur infiniment supérieure i la sienne.

Or Clest le cas dans tous les pays : le numéraire
circule bien plus rapidement que les marchandises.
Le capital que le laboureur emploie pour produire
le blé, le lin, le chanvre et presque toutes les den-
rées, ne fait qu'une seule circulation dans I'année :
en admettant que la valeur du numéraire est égale a
celle des marchandises, il faudrait en conclure que
Pargent que le consommateur destine 4 P'achat des
produits du laboureur ne ferait non plus qu’une seule
circulation dans I'année. Cependant il est certain que
les onze douziémes des consommateurs recoivent le
soir P'argent avec lequel ils achétent leur pain le len-
demain. Il n’est presque aucune manufacture ou le
fabricant obtienne la rentrée de son argent avant trois
mois, depuis le jour ot il I'a mis en ceuvre; mais de
tous ses consommateurs, il n’en est presque aucun
"quit ait gardé trois mois en caisse Pargent avec lequel
il achéte les produits de ces manufactures.

L’on perd, chacun le sait, en gardant son argent
" en caisse, et c’est une perte que le propriétaire de
" Pargent peut toujours éviter. Il y a aussi une perte
a laisser chomer sa marchandise en magasin, ou i la
laisser long-temps sur l'atelier; mais cette perte ‘est
inévitable, elle est dans la nature des choses, et c’est
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pour la compenser que I'entrepreneur a droit d’exiger
un intérét proportionné sur les marchandises et les
fonds qu’il lui est nécessaire de laisser chémer ainsi,
Lorsqu’un commerce de marchandises roule sur un
fonds de 100,000 roubles, il suffit au commergant
d’avoir habituellement un millier en caisse, tandis
que les 99,000 restans sont dans son magasin :ce-
pendant il fait certainement autant d'échanges enm-
méraire qu’en marchandises, et il n’en fait pas un ol
il ne soit ou payeur ou receveur; mais sa marchan-
dise se renouvelle & peine une fois par année, tandis
que les mémes pitces de monnaie restent rarement
cinq jours de suite dans sa caisse.

1l semble que dans un commerce de banque ob
Pargent parait étre la seule marchandise, la propor
tion de numéraire chomant devrait étre beaucoup
plus forte : cependant une maison qui fait pour un
million d’affaires par an, n’a pas habituellement, un
jour compensant l'autre, plus de 10,000 roubles es
caisse. Un centitme du numéraire lui suffit done
pour la circulation des capitaux, tout comme il suffit
a celle des marchandises.

Dans le fait, Pargent ne chéme guére qu’entre les
mains des riches consommateurs ct de ceux qui acetr
mulent des capitaux sous cette forme (a): maish
somme qui s’arréte' entre leurs mains est si peu
chose en comparaison de la multiplicité des échanges,
qua peine peut-on la mettre en ligne de compte,

I

(@) L’argent enfoui ne chéme pas, il n'existe plus pour Is
*société, tant qu’il est enfoui.
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tandis que, comme nous 'avons déji observé, les
onze douziémes des habitans d’un pays quelconque
ne conservent jamais deux jours de suite leur ar-
gent. '

Enfin, en admettant que toute marchandise sup-
pose une somme de numéraire égale pour la payer,
il faudrait conclure, ou que toute vente d'immeubles
dérangeralt cet equlllbre, ou que, puisqu’un immeu-
ble peut rester dans'la méme famille pendant plu-
sieurs siécles, une somme égale 4 la valeur de tous
lsimmeubles de la nation dormirait dans différentes
aisses, jusqu'au moment oli, une fois par siécle
peut-étre, ces immeubles changeraient de proprié-

" taires..

Comme il est démontré que le numéraire circule
bien plus rapidement que les marchandises, il est
prouvé par-la méme qu’il en faut pour une valeur
bien moindre que celle des marchandises qui circu-
lat. La circulation des marchandises et du numé-
nire a quelque analogie avec le moment des physi-
ciens , qui se compose de la vitesse et de la masse :
les momens sont égaux, si la vitesse est décuple, et
la masse dix fois moindre d’une part que de’ l'autre.
De méme aussi le mouvement des richesses, c'est
leur valeur, multipliée par la rapidité de leur circu-
lation. Comme le numéraire circule plus rapidement
que les marchandises, il est clair que, le nombre
d’échanges étant égal de part et d’autre, il faut né-
cessairement® moins de valeur en numéraire qu’en
marchandises pour faire ces échanges, et d'autant
moins que la circulation du numeéraire surpasse en
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vitesse celle des marchandises (1). En admettant que
la valeur de toutes les marchandises vendues comp-
tant dans un pays, dans l'espace d’'une année, fit
d’un milliard, et que la circulation de son numéraire
efit dix fois plus de vitesse : il s’ensuivrait qu'ilne
lui faudrait que cent millions de numéraire pour
opérer tous ses échanges. Que cette vitesse double,
il ne lui faudra que cinquante millions.

A mesure qu’'une nation s’enrichit, la valeur des
marchandises qu’elle fait circuler augmente, et cor-
séquemment elle a besoin de plus de numéraire : c-
pendant ce besoin ne s'accroit pas dans la mémepro- -
portion que sa richesse; plus la nation s’enrichit, pls
cette proportion se dérange. Dans les pays riches,
Pactivité de la circulation permet de se contenter

(1) Le numéraire circule toujours. On ne le recoit dans
une vente que pour le donner dans un achat. Une marchas-
dise ne circule en général que. pour parcourir les différens
périodes de sa production, et passer aux mains de son cos-’
sommateur o elle achéve sa carriére.

Ainsi de la laine est achetée & un fermier par un manufac-
turier ; elle est vendue sous une autre forme 4 un marchand
de draps; elle passe des mains de celui-ci aux mains d'us
- tailleur qui la transmet , sous forme d’habit, i un consomms
teur, qui en détruit toute la valeur. Tandis que Pargent que
le consommateur a payé au tailleur, n’a point achevé, n's-
chevera peut-étre jamais de circuler, et aura passé dans deux
cents mains et davantage , lorsque I’habit dont le consomms-
teur I'a payé n’a.pas changé de propriétaire. 11 est possible
que P'argent dont nous achetons un habit.soit le méme qu¢
Cicéron a employ¢ a faire emplette d’une toge.

J-B. S
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d'me moindre’ quantité de numéraire. Telle somme
sert & dix échanges, qul n’en aurait opéré qu'un dans
un pays pauvre. D’ailleurs c’est dans les pays riches
que le crédit supplée plus aisément & argent. Ce ne
sont pas seule.ment les billets de banque qui rempla-
centle numéraire dans les pays ol le peuple est actif
o industrieux; ce sont encore toutes sortes d’obliga-
tions particuliéres; les assignations, les lettres de
change, les ventes a crédit et les viremens (). En
Angleterre, par exemple, presque tous les paiemens
oonsidérables de particulier & particulier se font par
Fentremise des banquiers; les gros négocians, les
gems riches, les grands propriétaires, ne gardent
presque jamais d’argent chez eux, mais le déposent
chez des banquiers, sur lesquels ils assignent les paie-
mens qu'’ils ont a faire. Les banquiers a leur tour com-
pensent, autant qu’ils peuvent, leurs dettes et leurs
exances ‘par des viremens, de sorte qu'il ne leur
reste 3 payer en numéraire que les appoints qui n’ont
pu se compenser de cette maniére. L’épargne de nu-
Méraire qui en résulte, surpasse tout ce qwon ima-
gwerait. Un des premiers banquiers de Londres nous
#pprend (5) que le nombre de ses confréres dans cette
apitale seule se monte environ 3 70, et il évalue la

{a) Opération qui consiste dans un transfert de dettes et
de créances , par lequel on évite de se payer argent comp-
tant, Une explication plus détaillée sera donnée dans le livre
Snivant. "

(8) Henri Thornton : Recherches sur la nature et les effets
du crédit du pepier dans la Grande-Bretagne, ch. 1v, p. 154.
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somme des paiemens effectués par eux, de 4 a 5 mil-
lions sterling par jour, ce qui donne, nombre moyen,

. 1643 millions st. ou 9858 millions de roubles para -

Et ce qui ne doit pas paraitre moths extraordinaire —
c’est que cette immense circulations’opéreavec 1a o=
13 millions sterl. de monnaie ou de papier de banquem
qui en tient lieu. Ainsi, I'un portant l'autre., chaquem
livre sterl. de numéraire sert & payer dans I'années
la valeur d’environ 132 livres sterling en marchanmm
dises.

Le besoin de numéraire ne s’augmente donc jama
dans la méme proportion que les autres richesses se
multiplient, et I'on peut dire avec vérité, que plus
un pays est riche, et moins il a d’argent comparative-
ment avec un autre pays ().

Comme le !numeéraire n'est employé quaw
échanges, sa quantité ne se proportionne pas sur
valeur du produit annuel de la nation, nais seule-
ment sur la valeur de cette portion du produit annuel
qui entre dans la circulation et qui devient I'objet
d’échanges. L'orsqu’on considére le numéraire dans
sa proportion avec le produit annuel, ce sont lesna-
tions pauvres qui ont besoin d’une moindre quantité
de numéraire. Chez elles, la division du travail a fait
moins de progrés, la plupart des individus se pour-

voient par leur propre travail de tout ce qu’il leur
faut, et il s’y fait moins d’échanges. Sous ce rapport,
la quantité de numéraire, par exemple, dont la Russie
a besoin, est certainement inférieure & celle quil

(a) J.-B. Say : Traité, etc., 17 édit., tom. II, p. 112.
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aut a I'Angleterre pour représenter la méme valeur
:xn produits. En Angleterre, les individus, méme de
a derniére classe du peuple, ne satisfont par leur
»x~opre travail qu¥a la moindre partie de leurs besoins;
Ls se procurent le reste par I'échange. Chez nous,
Lua contraire, parmi les neuf dixiémes de la popula-
‘Lon, chaque individu produit & peu prés tout ce qu'il
>onsomme; et il est rarement dans le cas de faire des
€changes. Il y a & coup siir bien des villages dans
Vintérieur de empire, o1 les habitans pourraient se
Passer enticrement de numéraire, s'ils n’avaient pas
es redevances et des impéts a acquitter ().

«*aa

CHAPITRE XIIL

Comment une nation privée de mines se procure du
numéraire.

Un pays qui n’a pas de mines doit tirer son or et
son argent des pays étrangers, tout comme un pays
qui n'a pas de vignes est obligé de tirer ses vins de
I’étranger. Mais comme un pays quiade quoiacheter
du vin, aura toujours tout le vin dont il aura besoin,
de méme aussi un pays qui a de quoi acheter de I'or
et de largent ne manquera jamais de ces métaux,
s’il en a besoin. On trouve a les acheter pour leur
prix, comme toute autre chose, et le cours naturel

(@) Voyez la note XII sur la quantité de numéraire qui cir-
cule dans les différens pays de ’Europe.

II. 14
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du commerce les aménent nécessairement la ot I'on
en fait la demande. '

Aucune nation commergante n’est absolument dé-
pourvue de métaux précieux. Si quelque circonstance
extraordinaire en a fait exporter une grande quantité
de chez quelqu’une, et que le besoin d’or et d’argent
s’y fait généralement sentir, ces métaux seront fort
chers chez cette nation, relativement 4 toutes les
marchandises, ce que l'on exprimera en disant que
les marchandises y baissent fort de prix. Dés lors on
ne pourra y importer aucune marchandise étrangére
sans perte, et il y aura un profit 4 faire sur toutes
celles qu'on exportera. La nation n’aura donc avec
les étrangers d’autre commerce que celui de leur
vendre contre or et argent; et les métaux précieux
y afflueront de toutes parts; jusqu’a ce qu’ils y soient
aussi bon marché et les marchandises a peu prés aussi
chéres que chez les autres nations avec lesquelles elle
est en relation de commerce. Si, par une combinaison
extraordinaire de circonstances, le commerce ne peut-
point parvenir & rétablir cet équilibre, il fera du
moins tous ses efforts pour le rétablir : les nations
chez lesquelles 'or et argent sont & meilleur mar-
ché ne cesseront de verser ces métaux dans le pays
ou ils sont plus chers. Cest le cas de I'Europe vis-
a-vis I'Orient. Les nations de I’Asie, les Chinois et
les Indiens éprouvent un besoin continuel d’argent,
i cause des motifs qu’ont les habitans de ces contrées
d’enfouir leurs trésors (1) : aussi I'argent y est-il tou-

(1) Je ne pense pas que les enfouissemens soient la véritable
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jours cher; et le seul commerce que les Européens
_puissent faire avec ces nations, est-il celui d’exporter
leurs marchandises et d’lmporter chez elles de I'ar-
gent.

.

cause qui fasse annuellement passer 8 g millions de piastres
( environ 50 millions de francs ) en Asie. Dans les pays ot les
propriétés particuliéres ne sont pas protégées par les lois
contre P'autorité absolue du gouvernement et de ses agens,
je sais que I'on cache son argent beaucoup plus qu'on ne le
fait en Europe ; néanmoins on sait dans I'orient, comme dans
Yoccident, quels intéréts on perd en condamnant I'argent a
Yoisiveté. De plus 'argent enfoui, bien qu'il soit perdu quel-
quefois, revoit le plus souvent la lumiére dans le' moment du
besoin , ou quand les craintes se dissipent. Dans les pays
d’Asie soumis 4 la domination anglaise ( et I'on sait combien
ils sont vastés) la propriété gst protégée , non contre les im-
pots, mais contre les spoliations individuelles qui sont celles
qui provoquent les enfouissemens.

11 faut donc chercher des causes plus importantes, des
causes perpétuellement agissantes, de ce transport constant
de métaux précieux, et surtout de I'argent, dans les pays de
Yorient. La cause immédiate est d’abord la plus grande va-
leur qu'ils ont dans ces lieus-1a par rapport aux marchandises.
" On porteles métaux précieux d’occident en orient, parceque le
méme poids en argent achéte plus de choses en Asie qu’én
Amérique. Et pourquoi en achéte-t-il plus? Clest .parce
que P'Asie est trés-productive. en une . infinité de choses, et
ne l'est pas en argent; et que l’Aménque au coniraire en pro-
duit beaucoup. SR

Je crois en outre que I’Asie est, comme la plupart des
pays du:monde au si¢ele ol nows vivons, dans une.pro-
gression croissante. Son agriculture, ses manufactures; son
commerce s’étendent_tous les jours; par conséquent ses pro-
duits, ses richesses, sa population. 11 lui faut donc plus d’us-~
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Lorsque le prix des métaux précieux chez une na-
tion est en équilibre avec leur prix chez toutes les
autres, le commerce n’a aucun intérét, ni a accroitre
la quantité qu’elle en posséde, ni i la diminuer:il
ne pourrait faire I'un ou 'autre sans perte. ,

Lorsque enfin cette quantité se trouve accrue de
maniére 3 excéder le besoin actuel de la nation, le
prix des métaux précieux doit y baisser; mais cette
haisse ne peut pas étre de longue durée, parce que
‘le commerce est toujours prét pour y remédier. La
‘haisse des métaux précieux est la méme chose que
le renchérissement des marchandises que I’on donne
en échange contre eux : aussitot que celles-ci devien-
nent plus chéres, la nation n’exporte plus celles
quelle exportait 4 ses voisins; et d’autre part, plus
la différence est considérable, plus la nation importe
de marchandises en échange de ses métaux précieux,
qu’elle w’aurait pasimportées sans la baisse de ceux-ci.
1l est donc absolument nécessaire qu’un pays, d’au-
tant qu’il recoit plus de métaux précieux au dela de
sa consommation, se hite d’autant plus de les ren-
voyer & ses voisins. Le cominerce se charge de cette

tensiles et de monnaie qu’il ne lui en fallait ; comme il enfaut
davantage a ’Europe, par la méme raison, et sans qu’il se fasse
en Europe des enfouissemens capables d’influer sur la valeur
des métaux précieux.

C’est ce besoin, graduellement croissant, qui, malgré 'aug-
mentation annuelle du produit des mines, par suite d’une
meilleure esploitation, ne permet pas que la valeur de cette
marchandise aille en se dégradant,, du moins d’'une maniére
trés-sensible. J-B. S.
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opération presque sans le savoir : encore que le gou-
vernement s’y oppose, il ne peut 'empéeher; car
dés que les métaux auront assez baissé de prix pour
- payer la contrebande, ceux qu’on ne pourra exporter
‘publiquement devront sortir en fraude.

Clest ainsi que le commerce est- toujours occupé
a rétablir équilibre du prix des métaux précieux
dans tous les pays du mande. 11 fait la méme chose a
I’égard de toutes les marchandises; mais ce qui est
digne de remarque, c’est qu'aucune marchandise ne
se préte plus facilement a cette opération que For et
Pargent. Vu le peu de volume de ces métaux en rai-
son de leur valeur, il n’y a pas de marchandise qui
se- transporte plus facilement qu eux d’un lieu & un
autre; des endroits ol ils sont & bas pnx i ceux ol
ils se vendent plus cher; des endroits ol ils excédent
la demande, & ceux ol ils sont au-dessous de la de-
mande. S’il y avait, par exemple; en’'Angleterre une

demande pour une nouvelle quantité d’or, un seul

‘paquebot pourrait apporter de Lisbonne une charge
de 50 tonneaux d’or, avec lequel on frapperait plus
de cinq millions de guinées. Mais s'il y avait une de-
mande de grains pour la méme valeur, 'importation
de ces grains, sur le pied de cing guinées par ton-
neau, exigerait un million de tonneaux d’embarque-
ment, ou bien mille batimens du port de mille ton-
neaux chacun : la marine d’Angleterre n’y pourrait
pas suffire.

Cette extréme facilité du transport des métaux
précieux fait qu’une nation qui en a besoin et qui‘en
peut payer le prix, trouve a les acheter partout oit

\
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il y en 3, leur exportation fiit-elle méme défendue
partout. Quand la quantité d’or et d’argerit dans un
pays excéde la demande, toute la vigilance du gou-
vernement ne saurait en empécher I’exportation : lear
transport est si facile, ils colitent tant i les garder
oisifs et sans emploi, quil n’y a pas de moyen ca-
pable d’empécher qu’ils ne soient immédiatement en~
voyés au dehors. Toute la rigueur du code anghis
des douanes n’a jamais pu empécher I'importationduz
thé des compagnies des Indes, de Hollande et de Go-
thenbourg, parce que ce thé était un peu meillens
.marché que celui de la compagnie anglaise. Cepern~
dant une livre de thé a environ cent fois autant de
volume que le prix le plus cher qu’on en paie en ar-
gent, et plus de deux mille fois le volume du méme
prix en or;*par conséquent ces l‘nétaux' sont tout
autant de fois plus faciles 3 passer en fraude (1).

11 est défendu, sous les peines les plus sévéres, de
sortir de 'argent d’Espagne, et 'Espagne fournit de
Pargent 4 toute I'Europe. Ce pays est comme un
étang qu’un ruisseau traverse. En élevant I'écluse par-
dessus laquelle le ruisseau doit sortir, on éléve 'ean

e

(1) On a pu voir dans les mémoires d'0’Méara , publiésjen
dernier lieu 4 Londres, quelles importantes relations inter—
lopes , la France entretenait avec I'Angleterre , méme au plas
fort de la guerre, et malgré Parmée de douaniers entreie—
nue par une puissance insulaire maitresse de la mer. Dans les:
années 1810 a 1813, il est passé d’Angleterre en France p&¥
les seuls ports de Gravelines et de Dunkerque, des guiné€S
qu des lingots d’or pour une somme de 182,124,444 franCS

J-B. §.
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sur toute la superficie de |'étang; mais, cela fait, on
n'empéche pas qu’il n’en ressorte autant qu’il en entre.
De méme en Espagne on aurait exporté le numéraire
dés qu'il y aurait eu demi pour cent a gagner, s'il 'y
avait point eu de prohibition; tandis qu’actuellement
on ne I’exporte que lorsque le profit surpasse 2 ou
3 pour cent qu'il faut pour payer la contrebande. La
prohibition a donc I'effet de retenir le cinquantiéme
ou tout au plus le trente-deuxiéme du numéraire de
plus en Espagne qu’il n’y en aurait en la supprimant,

¢t elle opére par conséquent de telle sorte, que
103 écus en Espagne ne valent pas plus que 100 écus
en France; d’ol il résulte que toutes les marchan-
dises et tous les travaux s’y paient en numéraire plus
cher de 3 pour cent que partout ailleurs. Ce n’était
Pas la peine de couvrir ses frontiéres de douaniers et
de contrebandiers, et de multiplier a linfini les
trimes et les chatimens, pour produire un effet si
Peu désirable : car il résulte de cette disproportion
une perte de 3 pour cent sur toute vente d’argent
que I'Espagne fait & I'étranger, ou sur tout achat de
larchandises qu’elle fait de lui contre argent. La pro-
hibition est donc un impét levé sur le produit total
des mines exporté ou non, et pergu, non au profit du
fisc, mais a celui du contrebandier.

Vous voyez , Messeigneurs, que 'or et I'argent ne
peuvent jamais manquer dans un pays qui a besoin
de ces métaux et qui posséde de quoi en acheter, de
méme qu’il est impossible de les retenir dans un pays
lorsqu’il y en a plus que le besoin n’en exige. Ainsi,
sous tous les rapports, l'attention du gouvernement
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ne saurait jamais étre employée plus inutilement que
lorsqu’il s’occupe & surveiller la conservation ou Paug-
mentation de la quantité de métaux précieux qui se
trouve circuler parmi ses administrés.

Quelle que soit la vérité et I’évidence de ces ptin-
cipes, il n’est pas rare de les voir contester par des
personnes qui, jugeant sur des effets sans remonter
aux causes, s’imaginent que ces principes sont con- .
tredits par Pexpérience. Rien de plus commun en
Russie, par exemple, que les plaintes sur la rareté
des espéces, et par suite les déclamations qu’on en-
tend faire sur la nécessité d’en empécher la sortie et
d’en favoriser I'importation. Mais, il ne faut pas ow
blier qu’un pays qui émet du papier-monnaie pour
toute la valeur du numéraire qui y circule, et audels,
ne peut pas garder ses espéces, et qu'il est impossible
d’y faire entrer de I'or et de 'argent, si ce n’est pour
le besoin du commerce étranger et de Porfévrerie.
La quantité de numéraire qu'un pays peut posséder
est déterminée aussi rigoureusement que la quantité.
de toute autre denrée dont il fait usage; elle est dé-
terminée par le besoin de la circulation, tout comme
celle des denrées I’est par le besoin de la consomma-
tion. Le numéraire n’a d’autre emploi que de servir
aux échanges : lorsqu’il y en a plus dans un pays
quil n’en faut pour remplir ce service, le surplus
perd sa valeur, et cette perte se répartit sur toutela
quantité;du numéraire, et produit Peffet de le dé-
précier ou d’en diminuer la valeur; ainsi il faut gé:
cessairement qu'il en sorte une partie pour rétablir
I'équilibre. Lorsqu’une nation introduit du papier-’
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monnaie dans sa circulation, ces signes font chez elle
office de numéraire; ils lui rendent, dans son com-
merce intérieur, les mémes services que la monnaie
d’or et d’argent : ainsi la quantité de numéraire qu’elle
posséde s'en trouve augmentée; le prix de ce nume-
raire baisse, et il devient absolument nécessaire d’en
exporter une partie. Or, comme le papier-monnaie
n’a point de valeur hors des limites du pays, il faut
bien que ce soit I'or et 'argent qu'on exporte. Si les
émissions de papier-monnaie vont successivement en
"augmentant, V'exportation du numéraire métallique
ira aussi en augmentant, et dans la méme proportion,
4 moins que l'accroissement de Iindustrie ne fasse
naitre un plus grand besoin de numeéraire dans le
pays. Dans une telle situation, ce serait en vain de
vouloir empécher la sortie du numéraire métallique
ou effectuer son importation : I'or et 'argent que le
gouvernement tirerait de ses mines ou qu’il se procu-
rerait des pays étrangers, ne seraient pas plus tot
" versés dans la circulation, qu'ils reflueraient déja par
mille canaux dans les pays o 'on en aurait un plus
grand besoin, et ou, par conséquent, leur prix serait
plus haut. . '
~ Tel est le cas de la Russie. Pour y voir reparaitre
les especes, il faut commencer par diminuer la masse
des assignats, et la réduire au point qu’elle ne puisse
plus suffire aux besoins de la circulation. Du mo-
ment que sa réduction aura atteint ce terme, le nu-
méraire sortira des coffres des tésauriseurs et de
dessous la terre, ol la crainte des événemens l'a en-
foui; 'étranger nous le renverra, et il se maintiendra
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dans la circulation, sans.qu’il en cofite au gouver-
nement la moindre peine ni la moindre dépense.
J’ai cru nécessaire d’anticiper a cette occasion sur
un sujet qui nous occupera fort en détail dans le livre
suivant. Les observations que je viens de vous com-
muniquer n’épuisent pas, la théorie du papier-mon-
naie; mais elles suffisent pour prévenir les doutes
qu'un esprit séduit par I'apparence pourrait’ élever
contre les principes exposés dans ce chapitre (1).

" CHAPITRE XIIIL

De la monnaie de cuivre et de billon.

PRrESQUE toutes les nations commer¢antes ant ad-
mis les deux métaux précieux comme numéraire;
* elles ont frappé de la monnaie d’or pour les gros paie-
mens, et de la monnaie d’argent pour les achats de
moindre valeur. Cependant Téchange des menues
denrées exige des monnaies de si peu de valeur, qu'il
‘est impossible de les frapper en argent : leur petitesse
les rendrait trés-incommodes pour la circulation, et
elle les exposerait encore a une consommation tres-
rapide; car plus une certaine quantité d’argent est

(1) On regrette que M, Storck, si capable de combattre
victorieusement le systéme exclusif et la doctrine de la balance
du commerce, n’ait réfuté cette déplorable erreur qn’acciden-
tellement et sans repousser les objections spécieuses & Paide
desquelles les préjugés et 'intérét personnel trompent le vul-
gaire. . 1-B. S,
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divisée, plus elle présente de surface au frottement.

Ces raisons ont déterminé toutes les nations &
choisir quelque métal ‘commun pour en frapper des
monnaies destinées a représenter la valeur des me-
nues denrées. Comme, aprés 'argent, c’est le cuivre
qui a le plus de valeur relativement a son volume,
on se sert ordinairement de ce métal pour en fabri-
quer de la petite monnaie (a).

L'utilité que le cuivre présente pour cet effet se
borne donc a servir de petite monnaie : il est loin de
pouvoir remplacer les.métaux précieux dans le grand
commerce. D’abord, sa qualité n’est pas la méme
partout : le cuivre de Sibérie et de Hongrie surpasse

-~

(a) Dans les pays ot le cuivre a trop de valeur pour pou-
voir représenter celle des menues denrées, on est encore
obligé de lui substituer quelque autre matiére plus commune.
C’est cette circonstance qui a fait adopter aux Indiens I'usage
des cauris (cypreea moneta) en guise de petite monnaie, Voy. le
chap. II.) Cet usage pourrait paraitre étrange dans des pays
aussi riches et d’une civilisation aussi ancienne que le Bengale
etl'Indoustan : mais le giivre y est si rare, et les vivres y sont
‘a si bon marché , qu'une pitce de la valeur-de 1 cop. + peut
y acheter une quantité de denrées suffisante pour la subsis+
tance journali¢re d’un homme du peuple. On est donc obligé
de diviser la plus petite monnaie de cuivre en plusieurs frac-
tions; et comme une monnaie d’aussi peu de valeur cotterait
plus a fabriquer qu’elle ne pourrait valoir, onla remplace par
un coquillage dont la nature fait tous les frais. Quelque mince
que soit la valeur d’un cauris, elle suffit dans ces contrées
fertiles pour aclieter une piéce de bananes ou quelque autre
fruit commun. (Le Goux de Flaix, Essai sur IIndoustan ,
tom, I, p, 143 et 226.)
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celui d’Allemagne; celui de Sutde est meilleur qu ©
celui de Russie; le cuivre du Japon est préférable &2
celui de Suéde. Ensuite, sa valeur. directe est to g
grande : il est indispensable pour plusieurs usages
importans, dans lesquels il ne peut pas étre remplacé
par d’autres matiéres. Enfin, les mines de cuivre sont
bien plus abondantes que celles de métaux précieux,
et leur exploitation est bien plus facile. Il résultede
tout cela- que le cuivre a non-seulement trop peu de
valeur, mais que cette valeur est encore beaucoup
trop variable pour que ce métal puisse jamais étre m
instrument d’échange commode et une mesure passs-
blement exacte des valeurs. Quelques exemples vous
feront mieux sentir l'influence de ces inconvéniens.
La valeur du cuivre varie, non-seulement i la
méme époque chez des peuples voisins 'un de l'autre,
mais encore chezle méme peuple & des époques trés-
peu éloignées, et ces variations sont beaucoup plus
fortes que celles de la valeur de I'argent. Voici, par
exemple, quelle a été la proportion entre la valeur
du cuivre en barres et celle de 'argent pur, dans les
temps et dans les lieux suivans:

I Aunées. [ St-Pétersbourg.| & Hombourg. | 4Stockholm. | iParis |
1745 1:135 | 5:45 ‘
1765 1114
1775 1: 92 1: 95 1: 78 I
1803 1: 5o 1: 59 ‘1:69 | x: 100|\'
1812 1: 101 i

Vous voyez qu’a la méme époque (1803) une livre
d’argent pouvait acheter 50 livres de cuivre en Rus-
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sie, 57 en Allemagne, 69 en Sudde, et 100 en

France; et que dans le méme pays (la Russie) cette

quantité d’argent a successivement acheté 135, 114,
02, 5o et 101 livres de cuivre, dans le court espace
de 67 années. En partant de 'année 1775, nous
voyons que le prix de ce métal a doublé & Saint-Pé-
tershourg dans I'espace de 28 ans, et que g années
-ont'suffi pour le ramener au-dessous du taux qu'’il
avait 'année indiquée. Or comme la valeur de V’ar-
gent est restée i peu prés la méme dans tous les pays
de I'Europe pendant cette période, c'est la valeur du
cuivre seul qui a vatié. -

A cette mobilité de la valeur du cuivre se joint un
autre inconvénient trés-grave, celui qu'il a trop peu
de valeur relativement & son poids et & son volume.
Au terme de sa valeur actuelle chez nous, il est cent
fois plus pesant que I'argent, et quinze cents fois plus
que Por : or les incommodités et les frais du trans-
port sont en raison du poids. Avant l'introduction du
systéme monétaire actuel, un rouble en cuivre pesait
deux livres et demie; comme la monnaie d’argent
avait enti¢rement disparu de la circulation, et que
le plus petit assignat est de cinq roubles, un homme
qui avait acheté au marché pour 50 copeks de den-
rées, était obligé de se.charger d’un fardeau de 11 li-
vres et + en cuivre, s'il n’avait pris la précaution
d’apporter au marché les 50 copeks qui devaient
payer la denrée. Si la monnaie de cuivre occasione
tant d’embarras dans l'achat des menues denrées,
vous coricevez bien quelles difficultés elle doit fau‘e
naitre dans le grand commerce, quand elle est le prin-
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cipal numéraire d’une nation. Pour compter chet
nous une somme de 50,000 roubles, en pitces de
cinq copeks, il faut corpter un ‘million de pidces; -
pour emporter cette somme, il faut & peu prés trente
fois plus de toile d’emballage ; pour la garder, il faut
un local trente fois plus grand que si la méme somme
était en roubles d’argent. Encore ces frais sont pe .
de chose en comparaison de ceux du transport. Pour
voiturer cette somme 4 la maniére de nos roulier,
il ne faut pas moins de 104 chariots, attelés chacm
d’un cheval, tandis que la méme somme en roubls
d’argent peut étre transportée par deux chevaux(a)
Ajoutez a tous ces inconvéniens le rigque qu’on court .
de se tromper en comptant un si grand nombre de
pi¢ces, 'embarras de garder un trésor si volumineus,
I'impossibilité de le cacher ou de I'emporter promp- . -
tement en cas de besoin, et vous serez convaincw
que le cuivre ne peut jamais faire office de monnaie
chez un peuple riche et commercant.

Aussi, dans presque tous les pays prospérans, les
pieces de cuivre ne sont pas prcprement de la mon-
naie, puisqu’on n’est pas admis & payer avec ces piéces
les obligations qu’on a contractées, mais seulement les
appoints., qui, a cause de leur petitesse, ne peuvent
se solder avec de I'argent (). L'or et I’argent sont

(@) 50,000 roubles en cyivre, & raison de 16 roubles 22
poud, font 3125 pouds, et un chariot ne peut étre chargé que
de 30 pouds au plus. La méme somme, en roubles d'argent; .
ne présente qu'un poids de 63 4 pouds.

(6) En Angleterre, par exemple, on ne peut obliger per-
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les seuls métaux numéraires chez presque tous ces
peuples : les pieces de cuivre ne sont qu'une mon-
rale de confiance, représentant une portion d’ar-
gent trop petite pour étre frappée en monnaie.
Quand la monnaie de cuivre est ce qu’elle doit
étre, de la petite monnaie frappée en piéces de si
peu de valeur qu’on ne pourrait point en frapper de
pareilles en argent, et que personne n'est forcé i
la.recevoir en quantités plus fortes qu’il ne faut
pour solder les appoints, dans cette supposition,
dis-je, le gouvernement peut, sans inconvénient,
lui donner extrémement peu de valeur intrinséque,
-et cependant elle conservera sa valeur nominale
aussi bien que si elle valait en effet la fraction de
monnaie d’argent qu'elle représente. Dans plusieurs
pays de I'Europe, le cuivre est évalué dans les
monnaies  peu prés au double de sa valeur mar-
chande; mais I'inconvénient de cette sur-évaluation
se trouve prévenu par des réglemens qui s'opposent
& ce que toute somme qui n’est pas trés-petite puisse
&tre soldée en monnaie de cuivre. Dans ces pays, la
valeur du cuivre est élevée par le métal précieux
qui domine dans les marchés du pays, jusqu’a la va-
leur de ce métal méme. L’intérét privé, toujours si
attentif et si clairvoyant, si habile 4 discerner dans

sonne i recevoir en paiement une somme ot il entre plus d’'un
‘shilling ou de 30 copeks en monnaie de cuivre. Cette loi' est
de I'année 1797; avant cette époque, aucune offre n’était
légale, quand il y entrait plus de 6 -pence ou 15 copeks en
cuivre.
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- les valeurs la plus légére nuance, paraitrait ici en
défaut, si on ne voyait pas que dans cette circons-
tance il est entiérement dirigé par le crédiz, c’est-d-
dire par la confiance morale la plus forte, de re-
trouver, quand il lui plaira, cette valeur qu’il a Fair
d’abandonner. Clest dans ce cas seulement que la
monnaie fait un peu fonction de signe, et qu'elle
emprunte de sa dénomination légale une valeur dif-
férente de sa valeur intrinséque. Mais, afin de main
tenir cette valeur de confiance, le gouvernement
‘devrait toujours échanger les piéces de cuivre a bu-
reau ouvert contre de I'argent, du moment qu'on
lui en rapporte un nombre suffisant pour égaliser
.une piéce d’argent. Cest le seul moyen de s’assurer
qu'il ’en reste pas entre les mains du public au del
des besoins de la circulation (a). ,

Quand un gouvernement suit ces principes, il peut
étre slir que sa monnaie de cuivre, toute sur-évaluée
qu’elle puisse étre, aura cours pour sa valeur nomi-
nale. Dans ce cas il n’y aurait a craindre que les
contrefacteurs, qui seratent d’autant plus excités a
leur infime métier, qu’il y aurait plus de différence
entre la valeur intrinséque de la monnaie et sa valeur
nominale().

(@) J.-B.Say : Traité, etc., 17 édit., tom. I, p. 509 et 513.

(6) En Angleterre , Ia monnaie de cuivre est si fort au-des-
sous de sa valeur nominale, qu'il y a 180 pour cent de profit
a en frapper au taux courant. Aussi, quoiqu’on pende un
grand nombre de contrefacteurs ou de monnayeurs clandes-
tins, y a-t-il beaucoup de monnaie contrefaite de cuivre.
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Clest bien autre chose quand un gouvernement
s’imagine que la monnaie de cuivre peut remplacer
‘celle d’or et d’argent, qu'en conséquence il en émet
‘plus que la circulation n’en peut absorber dans le
solde des appoints, et qu'il autorise tout le monde 4
payer en cuivre les sommes qu’on doit, ou seulement
une portion notable de ces sommes. Dans cette sup-
position la monnaie de cuivre cesse d’étre une mon-
naie de confiance; elle ne peut plus acheter oupayer

que ce qu'elle vaut réellement, et la valeur nomi-
nale que le - gouvernement lui attribue se trouve
réduite &'sa valeur intrinséque. Or, comme la valeur
du cuivre est sujette 3 des variations brusques et
fréquentes, et quoutre cela I'usage de cette monnaie
est accompagné de grands inconveéniens, elle est
_non-seulement une trés-mauvaise mesure des va-
leurs , mais encore elle est presque toujours évaluée
au-dessous de ce qu'elle vaut réellement. Cependant,
plus 'émission en est forte, plus elle chasse les mé-
taux preécieux de la circulation et plus elle y fait
‘dominer le métal commun, dont la dépréciation se

Colquhoun ¢roit que les monnaies de cuivre contrefaites sont
aux mounnaies de cuivre légales comme 4o est a 1. Le gouver-
nement a cherché i prévenir cet inconvénient, en faisant fa-
briquer en 179g, par le fameux Boultor, des demi-deniers
sterling (kalfpence’) avec un poingon trés-beau et un soin
particulier ; mais un voyageur qui a vuAnglelerre en 1806
mous assure que cette belle monnaie avait presque entiére-
ment disparu, et que la circulation était encore inondée de
monnaie contrefaite. (Policede Londres, par Colquhoun,t. 1

p- 255. Nemnichs neueste Reise durch England, p. 81.) '

II. 15
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communique aux métaux précieux : les prix de
toutes les marchandises haussent en conséquence, et
le cours du change s’en ressent d’'une maniére dé-
savantageuse.

Ces effets se sont fait sentir dans les pays méme otile
cuivre n’entre que pour une portion comparativement
petite dans le total des monnaies en circulation. En
France, par exemple, la valeur légale de la monnaie

-de cuivre est a celle de la monnaie d’argent comme
1 4 2 5%, Cest-d-dire qu’un franc en cuivre est censé

* valoir 2 fr. 30 c. en argent. Cette sur-évaluation n’an-
rait apparemment aucun mauvais effet, et le cuive
vaudrait peut-8tre ce que'le gouvernement veut qul
vaille, si 'on n’en avait pas émis une trop grande quan-.
tité. Embarrassé par I'extréme abondance du cuivre, .
le gouvernement s’est vu forcé d’autoriser tout le
monde 4 payer en monnaie de cuivre % des sommes -
quon doit. Cette mesure a eu Peffet de déprécierla
monnaie d’argent, ou de hausser le prix de toutes les
denrées. Toute personne qui conclut un marché, sait
qu'elle est exposée a étre payéé dans cette propor-
tion de . en cuivre et de 3% enargent : elle fait son
marché en conséquence et demande un prix plus
élevé. La quantité de cuivre qu’on est forcé de re-
cevoir influe de méme sur le change avec Iétran-
ger. Une lettre de change payable en monnaie fran-
caise 4 Paris se vend certainement moins cher i
Vienne ou a Francfort, en raison de ce qu’une partie
de sa valeur sera payée en cuivre (). Si telles sont

(a) 1.-B. Say: Traité, etc., tom. 1I, pag. 510 et suiv.




LIV, V, CHAP. XIII. 2!7_

les suites d’une. émission trop forte en monnaie de
¢uivre, dans un pays oti elle n’entre que pour -% dans
les paiemens, vous pouvez juger des effets qu’elle a
dii produire en Russie, oli on I'a multipliée au point
'de remplacer presque entiérement la monnaie d’ar-
gent (a).

Quelquefois les gouvernemens se sont avisés d’é-
mettre une monnaie qui n’est ni d’argent ni de cuivre :

on P'appelle monnaie de billon. C'est un alliage dans le-

quel il entre un quart ou moitié d’argent fin, et ot le
resté est de cinivre. Ce mélange a tous les inconvéniens
du ,;métal commun, sans présenter les avantages de
Yargent. C’est une monnaie de confiance, une monnaie
excessivement sur-évaluée , puisque le gouvernement
veut qu’une piéce de billon coure pour une pi¢ce d’ar-
gent du.méme volume. Une pareile monnaie ne peut
maintenir sa valeur nominale que lorsqu’on peut Ié~
changer a tout instant contre de l’or et de I'argent. Or,
un gouvernement qui est réduit 4 émettre du billon
wn'est guére en état de lui donner cette garantie, et
celui qui peut la donner trouvera plus d’avantages &
faire frapper de la monnaie d’argent. D’ailleurs les
suites d’un billon déprécié sont bien plus graves que
celles d’une monnaie de cuivre sur-évaluée qui tombe
a sa valeur intrinséque, puisque celle-ci ne circule
qu'en petites piéces, et que autre est destinée & repré-
senter des valeurs plus considérables. Enfin les con-
trefacteurs sont bien plus 4 craindre pour le billon
que pour la monnaie de cuivre, parce que le pre-

{a) Ces effets sont développés dans la note XIIL

.

.
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mier offre plus de profit. L’avant-dernier roi de Sas
daigne ayant voulu retirer une monnaie de billon
que son pere avait fabriquée dans des temps malheu-
reux, en retira trois fois plus que le gouvernement
n’en avait jamais fait. Le roi de Prusse , Frédéric1l,
éprouva une’ sembldble perte et par une semblable
cause, lorsqu’il fit retirer sous le mom du ]lllf'
Ephraim, le billon qu’il avait forcé les Saxons de re:
cevoir dans la détresse ol I'avait réduit la guerre de
sept ans. Vous voyez par ces exemples que le billon
. est une pauvre ressource pour les gouvernemens, ¢t
qu'il leur en coiite plus pour le retirer qu’il ne leur
profite d’en émettre. :



LIVRE SIXIEME.

DU CREDIT.

Lo Ty

CHAPITRE PREMIER.

Idée du crédit.

’

' L crédit en général est la confiance qu’on met dans

une personne qu’elle remplira ses obligations libre-
ment contractées ; c'est I'opinion qu'on a d’elle,

"' qu’elle aura la'volonté et le pouvoir de tenir sa pro-
- messe. Le crédit pécuniaire en particulier se mani-
* feste par la confiance que les préteurs accordent aux

emprunteurs ; confiance qui est susceptible de diffé-

rentes gradations. ’

~ Quelquefois le préteur se contente simplement

d’un titre qui puisse constater le prét, comme d’'un

recu, d’une obligation, d’une lettre de change. Cette

espéce de crédit se nomme le crédit personnel.
D’autres fois laconfiance n’est accordée que

- moyennant une sfireté; alors le préteur est autorisé

~ par un acte formel de se mettre en possession d’'une

part déterminée des propriétés du débiteur, au cas
ue celui-ci vint & manquer aux conditions du prét.
q~ ) 7y ’ ] p
. . ey
Une pareille " propriété cédée éventuellement se
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" nomme hkypothéque; elle consiste communément
en immeubles. Le crédit fondé sur une hypothéque,
s'appelle le crédit hypothécaire.

Le plus haut degré de stireté existe pour le pré-
* teur, quand la valeur entiére du prét est mise en son
pouvoir, avec le droit de se dédommager par cette
valeur, au cas que les conditions du prét ne fussent
point accomplies. Une propriété ainsi transmise s'ap-
pelle un gage; la transmettre sous cette condition,
s'appelle 'engager. On n’engage pour la plupart que
des richesses mobiliaires. Comme dans ces préts h
confiance n’est pour rien, on ne peut pas non plus
les ranger parmi ceux qui supposent du crédit.

La seule espéce de crédit qui mérite ce norn, cest
le crédit personnel. Il est fondé sur Popinion que le
préteur se forme. de la fortune et’du caractére de -
I'emprunteur.

L’idée que le préteur se fait des facultés de l'em-
prunteur est le plus souvent arbitraire, surtout parmi -
les entrepreneurs industriels dont la fortune est ex
posée i beaucoup d’accidens, et qui ont un intérét
de la faire paraitre plus grande qu'elle ne Dest réel
lement.

L’idée que le préteur se fait du caractére de l'en
prunteur est le résultat de la conduite que celui-ci
a tenue jusque-la; de Dintelligence qu’il a montrée
dans ses entreprises; de sa probité et de 'exactitude

qu’il a mise A acquitter ses engagemens. Dans la
plupart des cas, la confiance du préteur se fonde un-
quement sur Pexpérience de celte exactitude. « Ell ;
est la premiére base du crédit, et, en général, elle ]

|
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n’est pas trompeuse. En effet, pour qu'un homme ait
toujours acquitté exactemeny ses dettes, il a fallu,
ou qu'il ait toujours eu entre ses mains des valeurs
suffisantes pour y faire face : c’est le cas d’'un homme
qui a plus de propriétés que de dettes, ce qui est un
fort bon motif pour lui accorder de la confiance; ou
bien il a fallu qu’il ait toujours si bien pris ses me-
sures et fait des spéculations tellement siires que ses
rentrées n’aient jamais manqué d’arriver avant. ses
échéances : or cette habileté, cette prudence; sont
encore de fort bons garans pour 'avenir (a). »
Ce qui, aprés tous ces motifs, contribue le plus a
. faire naitre le crédit, c’est la bonne administration du
pays ou réside le débiteur. Elle diminue les risques
_du préteur, tout comme une mauvaise administration
les augmente. Les contraintes établies contre les dé-
biteurs insolvables ont été souvent regardées comme
contraires & ceux qui ont besoin d’emprunter : elles
leur sont favorables. On préte plus volontiers et a
meilleur marché, 1a ol les droits du préteur sont
plus solidement appuyés par les lois. Mais ‘quelque
bonne que soit la législation, elle est inefficace par-
tout olt la faveur; peut parler plus haut que la loi :
du moment que le débiteur est ou peut espérer de se
mettre au-dessus des atteintes de son dréancier,
celui-ci court un risque, et la confiance est ébranlée.
Lorsque la confiance du préteur est accordée & des
particuliers, on la nomme le crédit privé; quand elle
est placée dans un gouvernement, on Iappelle le

(6) J.-B. Say : Traité, etc., 1™ édit., tom. 1, p. 286.
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crédit public. L'un et Pautre sont basés sur les mémes
principes; avec cette exception, qu’un gouvernement
n’étant justiciable devant personne, la justice la
mieux administrée ne peut point servir de garantie a
ses promesses. Ainsi, toutes les autres circonstances
supposées égales, il sera toujours plus difficile aux
gouvernemens qu’aux particuliers d’obtenir du crédit.
Pour suppléer a ce défaut, le gouvernement n’a qu'un
moyen, celui de faire naitre une plus haute opinion
de ses ressources, de sa prudence et de sa probité.
Dans e crédit privé il convient de distinguer le
crédit vulgaire du crédit commercial. L'un a len
parmi tous les habitans d’un pays indifféremment;

Pautre est celui quise donne et regoit parmi les com-

mergans, c’est-a-dire parmi les entrepreneurs d'in-
" dustrie. Ce dernier est I'ime de la circulation, qui
ne peut guére prospérer sans le secours de la con-
fiance mercantile. A quoi se réduiraient les venteset
les achats d’'un pays, si tous les marchés devaient
s’acoomplir des deux parts au méme instant? La si-
tuation actuelle d’une infinité d’acheteurs, la distance
des lieux et mille autres circonstances s’opposent &
un pareil accomplissement. Et comment le credit
léve-t-il ces obstacles? En mettant a la place d'une
des valeurs d’échange un signe représentant cette
valeur, avec la promesse de la livrer 2 un terme con-
venu. Vous voyez que le crédit est 4 la monnaie ce
que celle-ci est aux produits de I'industrie soumis
I'échange. Comme la monnaie tient lieu.de I'un des
produits échangeés, le crédit tient lieu de la monnaie.
La seule différence qu’il y a entre ces deux équiva-
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lens, c’est que I’équivalent-monnaie est réel et actuel,
et que Péquivalent-crédit n’est que temporaire et
fiduciaire. La monnaie donne la valeur d’échange et
le crédit la promet. Mais aux yeux de celui qui livre
ses produits ou sés marchandises a crédit, la promesse
de lui livrer la monnaie en a la valeur, et cette va-
leur d’opinion se soutient jusqu’au terme convenu.
8i, A cette époque, le débiteur donne la monnaie
promise, le crédit n’a pas été un seul instant sans va-
loir 1a monnaie. Ainsile crédit est exactement comme
la monnaie, un instrument pour opérer les échanges,
une roue dans le mécanisme de la circulation, qui '
facilite et accélére son mouvement (1).

(1) Ilne m’est pas possible de partager én ceci 'opinion de
M. Storch, et je le fais remarquer parce que son sentiment est
®rés-généralement recu, et que, par son mérite, cet auteur
est fait pour donner un grand poids & ce que je crois étre
mine erreur.

Lorsqu’un fabricant a vendu a crédit a un marchand, pour
wune somme de dix mille francs, il a dans le fait procuré an
warchand ]a méme facilité que si celui-ci avait e a sa dispo-

sition un capital additionnel de dix mille francs; mais en méme
temps le fabricant a été privé de Pespéce de facilité que lui
anrait procuré cette somme;-comme, par exemple, d’acheter
des matiéres premiéres , ou des machines, de salarier un plus
grand nombre d'ouvriers, en un mot de donner plus d’ex-
tension a son affaire. Que si Pon dit que le fabricant de son
c6té a pujouir de la méme facilité et obtenir de ses fournisseurs
le méme crédit qu'il accorde a ses acheteurs, c'est alors le ca-
pital des fournisseurs qui procure cet avantage aux acheteurs.

Prenons-y garde : les capitaux ne sont pas des valeurs fic-

tives qui se multiplient par le crédit. Ce sont des valeurs
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. La longueur du credit, dans les différens com-
~merces, est toujours en raison de la richesse despré-
teurs et du besoin des emprunteurs. Supposois, par
exemple, que les négocians qui importent en Russie
certains articles de consommation soient en geénénl
riches, et que les marchands qui en font la revents
en détail soient en général pauvres ( c’est-3-dire
qu’ils n’aient pas un capital suffisant pour étre as- -
sortis dans leur commerce ) : le crédit demandé par
les marchands en détail et accordé par leg marchands
en gros sera long.

La possibilité d’acheter et de vendre & un crédit
plus ou moins long, multipliant le nombre des indi-
vidus capables d’acheter et de vendre, favorise la

.

réelles comme celle qui réside en un outil, un instrument. Celni
qui confie une machine a une autre personne moyennantun
loyer, se prive pendant ce temps de I'usage de sa machine. Tlen
est de méme d’un capital. 11 ne saurait servir deux fois dans le
méme temps. Le crédit ne fait pas naitre pour un sou de va-
leur capitale; mais il fzit souvent passer une valeur capitale
oisive, dans une main ou elle fructifie. C’est 14 son unique,
son grand avantage.

Cette considération me semble fondamentale en matiére de
crédit ; et si elle Pest, que devient la dactrine que le crédit est
comme la monnaie , un instrument pour opérer les échanges?
Et la doctrine que la circulation ne peut prospérer sans le se-
cours de la confiance ? La circulation ne serait jamais pius
active et plus profitable, que si chacun, possédant toutle ca-
pital que réclame son industrie, toutes les ventes et tous les
achats se faisaient au comptant. Il ne faudrait pas pour cela
une plns grosse somme capitale , mais il faudrait qu’elle fit
autrement distribuée. : 1.-B. 8.
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concurrence, et contrihue par conséquent a modérer
le prix des marchandises. Les différences dans la lon-
"gueur du crédit facilitent surtout le commerce aux
petits marchands. La concurrence s’établissant ainsi
entre les individus qui se contentent d’un petit profit,
les prix des marchandises en sont d’autant plus mo-
dérés. On voit souvent les gros marchands se plaindre
que des individus sans capitaux et qui prennent un
long crédit se mélent de commercer sur les mémes
articles qu’eux : c’est parce que ces individus modé-
rent les profits du commerce. ’

Il y a des gens qui pensent que la oh 1usage d’a-
cheter et de vendre a crédit est poussé trés-loin, et
ol1 en conséquence il se fait beaucoup d’affaires entre
des marchands qui n'ont que peu de fonds, le com-
merce national ne porte pas sur des cap_itauxl suffi-
sans, et que Populence nationale est plus apparente
que reelle. Mais il faut se souvenir que l'usage,d’a-
cheter a crédit suppose également I'usage de vendre
A crédit. Ainsi s Jorsque dans un méme j)ays, on.de-
mande et accorde souvent du crédit, cela n’indique
ni pauvreté ni richesse dans la masse du commerce;
cette pratique ‘prouveggulement qu’il y a des classes
de commergans assez pauvres pour avoir besoin de
crédit, et d’autres assez riches pour pouvoir donner .
du crédit. Par exemple, I'usage qui s’est introduit en
Russie parmi les négocians du pays, de vendre &
crédit aux marchands en détail ne prouve rien pour
la richesse ou la pauvreté de cet empire; il indique
seulement qu'en général les négocians sont plus ri-
ches que les détailleurs. L'usage des marchands en
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détail, de vendre & crédit aux consommateurs, est
également. une indication de richesse dans la classe
des marchands : il prouve qu’ils ont un excédant de
fonds, soit en propre, soit par emprunt, qui balance
la somme des crédits qu’ils font aux consqmmateurs.

Au contraire, dans les affaires commerciales qui'se
font entre deux pays différens , 'usage d’acheter et

“de vendre a creédit indique pauvreté onm richesse.
Ainsi , par exemple, la pratique presque générale des
marchands russes d’accepter du crédit dans le com-
merce extérieur, prouve que la Russie n’a pas encore
assez de capitaux pour suffire 4 son industrie actuelle;
et la pratique également générale des Anglais, d'ac-
corder du crédit aux marchands étrangers, prouve
de méme que I’Angleterre posséde un excédant de
capitaux qu'elle ne peut plus employer dans ses tran-
sactions intérieures (a).

Le crédit n’est pas seulement utile comme véhicule
de la circulation; tous les genres de travaux produc-
tifs en profitent. Sans doute les fonds empruntés sont
souvent employés d’une maniére improductive, et
dans ce cas ils sont consommés sans retour ; mais pris
en masse, les fonds employégwproductivement l'em-
portent de beaucoup sur les autres. Un particulier
qui emprunte pour dépenser, ne pouvant ni rendre

-le fonds ni payer l'intérét sans aliéner ou entamer
quelque autre source de revenu, sera ruiné tét ou
tard, et celui qui lui préte court le plus grand risque de
perdre ses fonds; ainsi, dans tous les cas ou il n’est

(a) Voyez tom. 1, page 227.
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pas question de prét i usure, il est contre Pintérét
des deux parties d’emprunter comme de préter pour
une pareille destination. Demandez i tout capitaliste
qui n'est pas plus imprudent qu'un autre, 4 qui de
ces deux espéces de gens il a prété plus de ses fonds, .
ou & ceux qu'il jugeait avoir P'intention d’en faire un
emploi profitable, ou i ceux qui étaient dans le cas
de les dépenser enépure perte : a coup siir il trou-
~vera votre question fort étrange. Ainsi , méme parmi
les emprunteurs,, qui ne forment p'as la classe d’hom-
mes ou il faille chercher I'économie, le nombre des
gens économes et laborieux surpasse de beaucoup
celui des prodigues et des fainéans (@) (1).

Les seuls gens a qui I'on préte communément des
fonds sans qu’on s’attende qu'’ils en feront un emploi
trés-profitable, ce sont les propriétaires fonciers qui
empruntent par hypoth&que ; encore n’empruntent-ils
Presque jamais purement en vue de dépenser. C'est

(a) Comparez tome I, page 257. . . _

.(1)-Cette maniére de juger des préts utiles qui se font, par
comparaison avec les préts désastreux, est fort bonne, et fait
sentir combien est petit le nombre des particuliers qui em-
prunteat pour dissiper les capitaux qu’on leur préte; mais il
est affligeant de songer au poids énorme que les emprunts des
gouvernemens jettent dans la balance du cdté des préts dé-
sastreux ; de ces préts ou la valeur empruntée est détruite sans
reproduction; et, ce qui est plpi facheux encore, détruite
non pour augmenter les jouissances des nations qui en paient
les intéréts ; mais pour salarier des nuées de fonctionnaires
inutiles on nuisibles, et des armées qui compromettent le
bonheur public au lieu de Paugmenter. J.-B. S.
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en général pour avoir consommé trop de marchan
dises qui leur ont été avancées a crédit par des
fournisseurs ou des artisans, qu’ils se voient enfin
dans la nécessité d’emprunter 2 intérét pour sacquit-
. ter. Ainsi le fonds qu’ils empruntent est ordinaire .
ment dépensé-avant qu’ils 'empruntent. . .
Ces observations ne sont applicables qu’aux parti-
culiers; les gouvernemens se conduisent sur d’autres
prineipes, parce qu'ils sont guidés par d’autres motifs.
Si les particuliers cherchent le plus souvent i sé pro-
curer des fonds pour les faire valoir d’une manide
productive, les gouvernemens n’en cherchent que
pour les consommer sans retour. C'est afin de pour-
voir i des besoins imprévus et de repousser des pé-
rils imminens, qu’on fait des emprunts publics; o 1
accomplit ou bien on n’accomplit pas son desseii; |
mais dans tous les cas, la somme empruntée est ine
valeur consommeée et perdue, et le revenu public se
trouve grevé des intéréts de ce fouds. '
Toute espéce d'emprunt public a I'inconvénient
de retirer des emplois productifs des capitaux, pour
les dévouer & la consommation. Et de plus, quandils
‘ont lieu dans un état dont le gouvernement inspire
peu de confiance, ils ont I'inconvénient de faire mot-
ter Vintérét. Qui voudrait préter & 5 ou 6 pour cent
a lagriculture, aux fabriques, au commerce, lors-
qu'on trouve un emprunteur toujours prét a payer
un intérét de 7 ou 8 pour cent? Le genre de revent
qui se nomme rente du capital s¢léve alors aux dé-
pens du consommateur; la eonsommation se réduit |
par le renchérissement des produits de I'industrie,
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. les travaux productifs sont meins demandés, moins
ien récompenseés. La société, les capitalistes excep-
is, est dans un état de souffrance.

« Le grand avantage qui résulte pour un état de
a faculté d’emprunter, c’est de pouvoir répartir sur
i grand nombre d’années les charges que réclament
es besoins d’'un moment. Aucun pays ne pourrait,
lans la situation ol se trouvent les états modernes,
wvec les frais énormes que la guerre entraine, soute-
nir une guerre au moyen des seules ressources cou-
mates que les peuples sont en état de fournir. Les
grndes nations paient a peu prés tout ce qu’elles sont
endtat de payer d'impots :s’il faut doubler la dépense
ou périr, elles n'ont guére d’autres ressources que
Pemprunt; car il ne faut pas mettre au nombre des
remources la violation des engagemens antérieurs et
k.dépouille d’une partie des sujets. Les emprunts
soat sinsi un moyen de défense, et malheureusement
asi un moyen d’attaque. C’est une arme nouvelle,
plos terrible que la poudre a canon, et dont toutes
les puissances doivent se servir, sous peine d’infério-
ftémanifeste,du moment qu’une d’elles est parvenue
4laccommoder  son usage (@). » '

[—

- (8)3.-B. Say: Traité, etc., 1% édit., tom. II, p. 519.

-
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CHAPITRE IL

En quoi consistaient les fonds prétés ou les créances.

PRESQUE tous les préts a intérét sont faits en nu. -
méraire, soit métallique, soit de papier; mais la chose
dont vraiment emprunteur a besoin, celle que le
préteur lui fournit réellement, ce n’est pas le numé-
raire, ce sont s marchandises qu'on peut acheter
avec ce numéraire. Aucun homme n’a jamais em-
prunté de I'argent pour. le garder dans son coffre-:
fort ; s’il entend s’en servir comme fonds de consom-
mation, il n’y a que des marchandises ou des services
qui soient de nature & étre appliqués a cet usage;
et s'il en a besoin comme d’un capital, pour faire
quelque entreprise industrielle, il n’y a encore que
des marchandises qui puissent servir a cet emploi;
comme matiéres, outils et subsistances pour les ou:
vriers. Parle prét le préteur-délégue, pour ainsi dire,
a 'emprunteur son droit a une certaine portion du
produit annuel de la terre et du travail, pour en user
comme bon lui semble. Si 'emprunteur pouvait tou-
jours trouver des capitalistes qui fussent en état de
lui préter les marchandises dont il a besoin, il nese
mettrait pas en peine de chercher de I'argent, il sa-
dresserait tout droit a ces capitalistes.

Au reste les capitaux se prétent souvent sans I'en-
tremise du numéraire. Il arrive fréequemment dans
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le commerce qu’un crédit s’éffectue en marchandises
et non pas en argent. Lorsqu’un marchand de draps,"
par exemple, obtient un crédit de- 50,000 roubles
chez un riche fabricant, ce dernier ne lui.préte pas
cetle somme en argent, mais la valeur en draps. Il
arrive tout aussi fréquemment chez les cultivateurs
que les avances du-propriétaire au colon se font en
grains, en fourrages, en bétail et en instrumens ara- -
toires. Enfin toutes les ventes i crédit sont.des préts
faits en marchandises et non pas en argent. Celui
qui vend une marchandise A crédit, en prété la va-
Jeur & l'acquéreur jusquau moment ol il en sera

.‘payé. : : L

Jai cru nécessaire, Messeigneurs, de revenir en-
‘core une fois sur cette distinction entre le numéraire.
et le capital, quoique je vous V'aie déja présentéé

- plusieurs fois sous différens point de vue(a). 1l est

de la derniére importance de la. bien saisir, et I'on est
trop facilement entrainé & Poublier. Comme la plu-
-part des préts se font en numeéraire, que les titres
.des créances se transmettent de main.en main au
moyen du numeéraire, et que toutes les fois qu'on en
sparle on les désigne toujours comme 'une somme de
‘numéraire actuellement existante, tout parait fortifier
Yopinion que le capital liveé a Pemprunteur n’est autre
«chose que le numéraire que le préteur lui transmet.
Cette erreur est généralement repandue; elle forme
jusqua.ce jour I'opinion populaire , et méme celle de

1a plupart des négocians, qui peuvent difficilement

o .

{a) Voyez surtout liv. 11, ¢c. 1, 6.etg; etliv.ur,c. g,
I 16
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séparer deux idées que tout tend a confondre, celle
du capital et celle de 'argent.

Cependant , une preuve évidente et soumise au cal-
cul de la fausseté de cette opinion, c’est que daus tous
‘pays la valeur des créances est infiniment supérieure
4 celle du numéraire (@). Les mémes piéces de moa-
naie, ou les mémes assignats, servant successivemert
a plusieurs préts différens, les fonds prétés peuvent
étre infiniment plus .grands que la somme d’argent
qui sert d’instrument-pour en faire le transport. Par
exemple, A préte 2 X 1000 .roubles, avec lesquels
X achéte immédiatement de B des marchaundises pour
la waleur de 1000 roubles. B n’ajant pas besoin de
cet argent, préte identiquement les mémes piéces &
Y, avec lesquelles Y .achéte aussitét de C pour
1000 roubles d’autres marchandises. C, de méme ¢t
pour la méme raison, préte cet argent a Z, quien
achéte aussi d’autres marchandises de D. A ce moyen
les mémes piéces, soit de métal, soit de papier, pew
vent, dans le courant de quelques jours, servir d'ins
trument a trois préls différens et & trois différens
achats, chacun desquels est de valeur égale au mon-
tant total de ces piéces. Ce -que les trois capitalistes
A, B, C transportent aux emprunteurs X, Y, Z, cest

ot

(@) La dette publique de ’Angleterre s’éléve a 815 millions
sterling, et son numéraire n’est estimé (ue de 18 & 25 mil-
lions. Comme les créances entre particuliers forment nné
masse probablement supérieure a celle des créances publiques;
on ne peut douter que le montant de toutes les créances an-
glaises ne soit fort supérieur a la valeur de tout le numérairé
miétallique en circulation dans 'univers entier.
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le-pouvoir de faire ces achats : c’est dans ce pouvoir
que consiste, la valeur du prét. Le capital prété par
ces trois capitalistes est égal i la valeur des marchan-
dises qu'on peut acheter avec ce capital, et il est trois
fois plus grand que la valeur de Pargent avec lequel
se font les achats. Cependant ces préts peuvent étre
tous parfaitement ‘hien assurés; les marchandises
achetées par les débiteurs étant employées de ma-
niére, & rendre, au terme convenu, nne valeur egale
en argent ou en papler, avec encore un proﬁt S‘l' ces
mémes piéces de monnaie peuvent ainsi servir d’ins-
4omment a-différens préis pour trois.fois leur xaleur,
et par la méme-raison pour trentefois leur valeur,
-elles peuvent pareillement servir autant de fois suc-
-c¢essivemeént d’instrument de remboursement. . -
Ainsi_ toute .oréance est née de .la livraison d'une
portion de richesses), pour la plupart mabiliéres (a).
Si le créancier n’a pas lui-inéme delivré ces'richesses
«au débiteur, il lui a transmis, par Je miméraire, la
iwvaleur pour laquelle ce dernier a puse les faire déli-
twrer par,d’autres-personnes. Gétle grande ‘vérité est

— ; .

(a) Le seul casou l’on falt naitre.une créance parla transmis-
3ion d’une propriété 1mmoblhere, c’estlorque I'on vend un in-
meuble a crédit; mais quand on empruntepar hypnthéque sur
un immenble, la créaneé est la transmission {d'une richesse mo-
“diliaire, représentée par lenuméraire prété. Les créances nées
rd"an. travail veadu a erédit, se reduwent de méme, en tout cn
en partie, & ‘une hvralson de rxchesses moblheres car sans les
.choses m.cestmres a Fentretien de l’ouvrler, et ala cnnfec—

tion ‘de son travall le travali n'aurait pu i 8¢ fau'e ni se
‘vendre. o cr
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Fertile en conséquences importantes : tout ce que j'ai
i vous dire sur la nature et les effets des créances,
est basé sur ce principe fondamental.

CHAPITRE IIL

Ce 6,'?5 ﬂ:efterx'nine I éuahtilé de fonds qui peut étre prété dans
L unpays

CoMME ce sont des marchandlses ou des fonds
qu'on préte, et que I'argent ne fait que les représenter,
il s’ensuit que le montant des préts qui peuvent se
faire dans un pays, dépend, non pas de la quantité
d’argent, mais ‘de la quantité de fonds dlspombles,
c'est-a-dire dé richesses ‘mobiliéres qui n’ont pas
&’emploi.

Vous voyez, Messeigneurs, que la quantité des
capitaux prétables d’une nation n’est pas la méme que
la quantité zotale de ses capitaux. Cependant cette
derniére quantité influe beaucoup sur la premiére:
la ot il y a beaucoup de fonds disposés a recevoir un
emploi quelconque, il y en a davantage disposési
{tre prétes.

A mesure que l'industrie augmente les produits,
et que I’économie les accumule pour en former des
capitaux, la masse des fonds qu'on offre & préter
augmente aussi. Plusil y ade capltahstes et de gros
capltallstes plus il y aura de .gens qui aimeront
mieux préter leurs capitaux i intérét que de les em-
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ploycr eux-mémes. Dans la supposition contraire,
lorsque l'industrie produit moins, et que I'économie
fait place a la dissipation , la masse des.fonds préta-
bles diminue nécessairement. , o
© Ainsi, tout ce qui tend A accroitre la masse totale
des capitaux, tend-a multip]ie'r les capitaux prétables.,
C'est I'effet de toutes les circonstances favorables a
Penrichissement de la nation. ‘.
Par une raison contraire, tout ce qui tend a dimi-
nuer la masse totaledes capitaux, tend a diminuer la
quantité prétable de ces mémes capitaux. C'est l'effet
qu'on doit attendre de tout systéme qui encourage
les consommations; de la guerre, qui est la plus
énorme et la plus destructive de toutes les consom-.
- mations; de la crainte qui fait fuir les capitaux dans
.l’étrange;, ou, ce qui est pire, qui les fait.enfouir
dans la terre (@). Cest encore un effet qui résulte des
nombreux emplois quon fait de eapitaux prétables
“ pour créer des capitaux fixes; car des capitaux em-
- ployés de.maniére qu’on ne puisse plus en disposer
" de long-temps, diminuent la quantité des capitaux

'

(a) Vous pourriez m’objécter qu’'on ne transporte dans
Fétranger, et qu'on n’enfouit que du numéraire, et que le
numéraire n’est pas le capital. Mais un pays a toujours besoin
d’une certaine quantité de numéraire: siune cause quelconque
en anéantit ou fait cacher une partie, il faut qu’elie soit rem-
placée pard’autre numéraire venant du dehors, lequel ne peut
s’acheter qu'au prix d'une portion du capital national. Vous
direz peut-étre encore que le numéraire qui reste, se borne a
apgmenter de valeur; mais c’est précisément ce renchérisse-,
snent qui en fait venir d’autre, »
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prétables en circulation. Ainsi, les défrichemens, les
améliorations des fonds de terre, les constructions,
qui sont des emplois trés-favorables 2 'augmentation
du revenu national , doivent diminuer la quantité des
capitaux prétables en circulation. Il en est de méme
de certaines manufactures et des commerces lointains
qui engagent les capitaux circulans pour de nom-
breuses années.

Telles sont les causes qui déterminent dans fous
pays la quantité des capitaux prétables : ’angmenta-
tion ou la diminution du numéraire n’influe en au-
cune maniére sur le montant des préts qui peuvent
s’y faire. Vous avez reconnu, Messeigneurs, que
chaque pays a besoin pour sa circulation, non pas
d'un certain poids de métal monnayé ni d’une certaine
masse de papier-monnaie, mais d’'une certaine valeur
dans ees espéces ou dans ce papier, pour représenter
la valeur de ses richesses circulantes (@). Ainsi, quelle
que soit la masse de son numéraire, espéces ou pas
pier, elle est toujours égale a cette valeur : doublez,
triplez cette masse; diminuez-la de moitié, de deux
tiers, elle lui sera encore égale. Tant que la masse
des richesses et leur valeur restent les mémes, la na-
tion ne peut faire des échanges et des préts que pour
la mémne valeur, bien qu'on augmente ou qu'on di-
minue la masse de son numéraire.

Quand une nation est libre de se pourvoir de nu-
méraire par les efforts spontanés de son. commerce,
la masse de numéraire n’'augmente ni e diminue que

{a) Voyez page 148.
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proportionnellement & la valeur des marchandises
qu'il’ doit représenter dans les échanges : vous en
savez les raisons (@). Mais lorsqu’on multiplie forceé-
ment sa quantité, il baisse de valeur relativement aux
marchandises, et le total de savaleur reste le méme.
Pareillement, lorsqu'on diminue forcément sa quan-
tité, il hausse de valeur relativement aux marchan-
- dises et le total de sa valeur reste encore le méme.
Ainsi, dans la premiére supposition, les créances se-
ront nominalement plus grandes, et dans la seconde
elles seront nominalement plus petites, sans que les
" fonds prétés aient subi la moindre altération.

Pour vous en convaincre davantage, supposons
qu’un propriétaire de terre veuille acheter une maison
en ville; qu'il cherche 4 emprunter sur sa terre la
somme d’argent qu’il lui faut pour cela; et que; d’a-
prés le rapport ol1 se trouve dans son pays le numé-
raire avec le besoin de la'circulation, cette somme
soit de 20,000 roubles.-Si la masse da numéraire ve-
nait & doubler dans ce pays, le besoin de la circula-
" tiomr restant le méme, la somme nécessaire pour cet
achat serait de 40,000 roubles; si, au contraire, la
masse du numéraire venait i diminuer de moitié, le
besoin de la circulation étant encore le méme, il ne-
faudrait & I'acquéreur que 10,000 roubles. Vous
voyez que la valeur du capital qu'il cherche 4 em-
prunter, c’est-a-dire la valeur de la maison, reste tou-
jours la méme, quoiqu’il y ait une grande différence '
dans le montant des sommes d’argent qu’il emprunte.

(@) Voyez page 209 et suiv. '
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Pour emprunter la méme valeur réelle, il est oblige
d’emprunter des valeurs numériques trés-différentes.

Appliquez le cas de ce propriétaire 4 une nation
enti¢re, vous aurez les mémes résultats. Par exemple,
depuis .que le gouvernement de Russie a crée des
assignats, la masse de papier-monnaie a toujours ét¢
eri augmentant ; mais comme les richesses circulantes
du pays n’ont pas augmenté dans la méme proportion,
qu’en est-il arrivé? Que, pour satisfaire les mémes
besoins, pour faire les mémes entreprises, pour em
prunter le méme capital, il faut une somme d’assi-
gnats beaucoup plus forte qu'auparavant. Telle en-
treprise industrielle qui eiigeait autrefois une somme
de 10,000 roubles, en demande aujourd’hui. unede
40,0003 ainsi, quoiqu’il y ait quatre fois plus de
numéraire en Russie, on ne peut pas y faire, par
cette raison, quatre fois plus d’entreprises, de prétset
d’emprunts. De méme, si le gouvernement réussis
sait & réduire la masse des assignats au quart de son
montant actuel, de sorte qu'un rouble en assignats
valiit un rouble d’argent, la masse des richesses cir-
culantes de la Russie n’en serait pas diminuée le
moins du monde : la valeur des achats et des préts
qui s’y font, nen serait ni plus grande ni moindre;
seulement il faudrait des sommes d’assignats moindres
pour faire ces achats et ces préts.

1l me parait inutile, Messeigneurs, de vous ob-
server qu’un cas pareil ne peut exister que chez une
nation dont tout le numéraire consiste en papier :si
elle a des espéces d’or et d’argent, leur surabondance,
en diminuant leur valeur, les ferait sortir du_ pays
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sur-le-champ; et leur défaut, en haussant leur valeur,
en ramenerait sur-le-champ une quantité suffisante
pour rétablir I'équilibre. Ainsi, chez les nations qui
se servent de numéraire métallique; la valeur.de ee
numeéraire ne peut hausser ni diminuer que par l'in-
fluence des causes générales qui agissent sur le prix
des mgtaux précieux; causes que nous avons déja

" examinées dans le livre précédent. :

Ces principes servent & éclaircir un phénoméne
que nous avons actuellement sous les yeux, et qui
déroute presque tous mos raisouneurs politiques :
C'est la rareté apparente de numéraire dans un pays
ol les assignats ont été multipliés au point de leur
faire perdre les trois quarts de leur valeur nominale.
Quoique le gouvernement lui-méme ait déclaré que
cette dépréciation tient & des émissions trop fortes,
nécessitées par des circonstances imperieuses, une
‘foule de gens s’obstinent & I'attribuer & d’autres
causes, et soutiénnent hardiment que la masse des
assignals est au-dessous des besoins de la circu-
lation, parce que, selon eux, il n’y en a pas assez
pour - satisfaire toutes les demandes de numéraire.
« Quoi! disent-ils, on se récrie tant sur 'augmenta-
tation des assignats, et nulle part on n’en trouve a
- emprunter. Les propriétaires des terres, les négo-
cians, toutes les classes de la société souffrent de
cette disette de numéraire; les banqueroutes se multi-
plient; des provinces entiéres sollicitent des sursis;
et dans cette détresse générale on donne au gou-
vernement le conseil perfide d’anéantir une por-
tion de ce papier si précieux qu'on devrait au con-
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traire maltiplier pour soulager la misére publiqueé.»

Tel est en l'effet le langage d’une infinité de per-
sonnes de toutes les classes qui jugent sur la simple
apparence des choses. Heureusement pour nous, le
gouvernement sait mieux apprécier la source de ces
calamnités; il poursuit son plan de réforme sans donner
la moindre attention aux clameurs populaires. Nous
verrons au chapitre vr quelles sont les causes de'la
détresse actuelle des emprunteurs : pour le moment
il vous suffit d’avoir reconnu‘*que ce n’est pas faute
de numéraire qu'on trouve des difficultés 4 emprunter,
et quaugmenter un numéraire déja beaucoup trop
abondant, ce serait augmenter le signe qui représente
les capitaux prétables, sans rien ajouter a la masse -
de ces capitaux. '

CHAPITRE IV.

Origine de lintérét, et ce qui I'a fait décrier dans’le
i ’ q
moyecn age.

L’usacE de D'intérét remonte & la plus haute anti-
quité (a). De tous temps, ceux qui possédaient des
capitaux dont ils retiraient un profit en les employant
utilement, ne pouvaient étre disposés a les préter et
a courir le risque de les perdre, sans se faire dédom-
mager du profit qu'ils abandonnaient et du risque au-

(@) 11 en est déja question dans les lois de Moise.
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quel ils s’exposaient. Rien de plus juste que cette -
rétribution. D’ol1 vient don¢ que, dans 'Europe mo-

. derne, V'opinion s'est déclarée long-temps contre Pin-

© térét, et que plusieurs gouvernemens: méme I'ont
entiérement prohibé ?

« Avant qu’on conniit les fonctions et Iutilité d'un

capital, 'accumulation, le seul moyen d’en amasser,
était considérée comme une lesine nuisible au public,
qui regardait comme perdues pour lui les sommes
que les grands propriétaires ne dépensaient pas. On
ignorait que I'argent accumulé pour le faire valoir,
est cent fois plus profitable & I'indigence que I'argent
dépensé; et qu'un homme laborieux n’est jamais as-
siré de pouvoir gagner sa subsistance que 12 ol il se
trouve un capital mis en réserve pour 'occuper. Ce
préjugé contre les riches qui ne dépensent pas tout
leur revenu, est encore dans beaucoup de tétes; mais
autrefois il était général, il était partagé méme par
les préteurs, qu'on voyait, honteux du réle qu'ils
jouaient, employer, pour toucher un profit trés-juste
et trés-utile & la société, le ministére des gens les
plus décriés (a) » . ‘

Si d’un c6té les hommes économes et les préteurs

A intérét étaient frappés de mépris par I'opinon pu-
blique, de l'autre, les emprunteurs étaient regardés
comme une classe intéressante, trop souvent vic-
time de l'avarice et de la cruauté des riches dont
elle sollicitait des secours. En effet, dans le moyen
age cette classe se composait moins de gens indus-

(@) 1.-B. Say: Traité, etc., 17 é&dit., tome II, page 275.
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trieux qui empruntaient pour g;gne_r, que de néces-
siteux qui empruntaient pour vivre. « Le peu d’indus-
trie de ces temps-la s’alimentait des maigres capitaux
des marchands et des artisans eux-mémes; l'indus-
trie agricole, celle qui se suivaitavec plus de succis,

marchait au moyen des avances des propriétaires.

On empruntait moins pour faire des entreprises in-

dustrielles, que pour satisfaire a un besoin pressant:
alors exiger un intérét n’était autre chose qu’asseoir

un profit suf la deétresse de son prochain; et I'on cor-

goit que les principes-d’une religion toute fraternelle

- devaient réprouver un tel calcul, qui, maintenant

encore, est inconnu aux ames généreuses, et cor

damné par les maximes de la morale la plus ordi-

naire.

« Il ne faut donc pas s’étonner que les lois ecclé-
slastiques, et a plusieurs époques les lois civiles
elles-mémes, aient proscrit }e prét  intérét; que du-
rant tout le moyen dge, dans les grands états de "
I'Europe, ce trafic, réputé infime, ait été abandonné
aux Juifs; et que le mot usure méme, qui dans l'or
gine avait une signification innocente (@), en soit
devenu si odieux, qu'il ne réveille plus que l'idée
d’un intérét xlleﬂal et exorbitant.

« Les progrés de I'industrie fi rent ensuite consi
dérer un capital sous un tout autre jour. Ce n'est

(a) « Usura veut dire en latin, usage, jouissance. C'étaitle
mot propre, puisque I'intérét est un prix qu’on paie pour avoir
1a jouissance d’un capital; on lui a substitué un mot plus bon:
néte et moins expresssif. » Sav.
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5lus maintenant, dans les cas ordinaires, un secours
lont on a bésoin : c’est un agent, un outil, dant celui
jui emploie peut se servir trés-utilement pour la
jociété et avec un grand bénéfice pour lui-méme.
Dés lors il n'y a pas plus d’avarice ni d’immoralit¢
a entirer un loyer, qu’a tirer un ferimage de sa terre,
un salaire de son industrie; c’est une compensation
équitable, fondée sur une convenance réciproque;
et la convention entre l’emprunteur et le préteur par
laquelle I'intérét est fixé, est du méme genre que
toutes les conventions (@). »

- Malgré le progrés de l'industrie et des lumiéres,
les préjugés religieux maintiennent encore dans bien
des pays I'aversion pour le prét-a.intérét. Dans' les
états catholiques, par exemple, les gens richés se font
quelquefois scrupule de tiver un profit innocent de leur -
argent; ils-aiment mieux I'enfouir que de le faire.cir-
culer avec avantage pour la société, pour I'emprunp-
teur, et pour -eux-mémes, Le méme préjugé régne
parmi nos Staroversis et les. autres sectaires qui leur
ressemblent. - [ T S T

(e) J.-B. Say : Traité, etc., 't 'édit.‘,'i’i'v; 'é*ésglc.' FARE
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CHAPITRE V.

Du taux nécessaire de I'intérét

LorsqQuE je vous ai parlé des différentes espéces
du revenu primitif, j’ai di me borner a vous indi-
quer les principes généraux qui déterminent U'insérél, '
A cause de I'influence que le crédit exerce sur oette
espéce de revenu (). Cest ici le lieu de.développer
ces principes. . : ‘

L’analyse de Pintérét, vous ai-jé dit, nousydé :
couvre les mémes élémens qui composent le prixde -
chaque autre chose. Ceux qui peuvent accumulerdes
capitaux pour les préter, doivent avoir la perspective
d’en retirer un profit qui vaille la peine. de les acor
muler et de les préter, sans quoi ils préféreront.de
les appliquer & la consommation. Le taux le plus bss
de ce profit est le taux nécessaire de D'intérét, celui
qui est indispensable pour faire produire des capi-
taux prétables, c’est-a-dire pour engager les hommes
A en accumuler et 4 préter ccux qu'ils ont accu-
mulés. '

Ce taux doit étre d'autant plus élevé quil ya
plus de difficultes d’amasser des capitaux. Comme il
faut retrancher sur ses consommations pour pouvoir

(a) Voyez liv. 111, chap. 9. ( Tome I, page 335.
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accumuler , vous sentez bien qu’il est plus facile a
homme opulent de former des capitaux , qu'a celui
qui ne jouit que d’un revenu médiocre : 'un retranche
sur ses jouissances, I'autre sur ses besoins ; I'un amasse
de grands capitaux, 'autre de petits. Or un homme
gui se trouve en état d'épargner dans le courant
d’une année un capital considérable, sera déterminé
# le faire,, bien que I'intérét qu’il peut espérer d’en
" retirer soit-modique; mais dans un cas pareil, un
particulier qui ne peut faire que de petites épargnes,
Je sera. point tenté d’économiser. 11 lui faut la pers-
frective d'un profit plus considérable pour I'engager a
-s¢ soumettre aux privations qu’exige la formation
dun capital, parce que, pour lui, ces privations
sm}t plus dures que pour 'homme opulent. Il en est
de méme de nations entiéres. Dans un pays qui
qmanque encore de capitaux, et ou il ne s'en forme
~pour la plupart que de petits, le taux nécessaire de
Jintérét doit ére plus haut que dans un pays riche,
©u les particuliers sont -en état de former des cap_i-
aaux considérables; en Russie, par exemple, le taux
nécessaire de 'intérét sera plus fort qu’en Angleterre.
‘Ce taux est souvent augmenté par une prime d’as-
surance évaluge sur le risque que court le prétenr
. de perdre son capital en-totalité¢ ou en partie. Dans
s préts sur.gage ou sur bonne hypothéque, ce risque
se réduit i rien; ainsi dans ces préts, le taux néces-
saire de.l'intérét est simple, c'est-a-dire il n'est point.
augmenté .par une prime d’assurance. Cette prime
" 1v'a lieu que dans les emprants faits sur crédit per-
-sonnel;. plus le risque que court le préteur est.grand,

!
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plus il éléve la prime d'assurance et par conséquent
le taux necessaire de l'interét. .

Trois circoastances déterminent la prime d’assu-
rance : 1° le credit personnel dont jouit Pemprun-
teur; 2° la nature de l'emploi auquel il destine le
capital; et 3° la bonne ou {a mauvaise administration
‘du pays ot il vit. Quant aux causes qui influent sur
le crédit, vous les connaissez déja, Messeigneurs; il
ne e reste donc que les deux autres circonstancesi
vous développer.

A égal degré de crédit, le risque, et par consé-
quent la prime d’assurance, peut varier suivant
nature de l'emploi auquel le capital est destiné par
I'emprunteur. Vousavez vu au chapitre 1v qixe P'em-
ploi d’un fonds prété n’est pas toujours un emploi
industriel; bien des gens empruntent pour dépenser,
ou pour payer ce qu'ils ont dépensé; et dans cette
sorte d’emprunts le préteur court communément les
plus grands risques. Ainsi, dans un pays ou le tau
de I'intérét que paient ordinairement les gens & hon
crédit, est a 5 pour cent, il se peut fort hien qu'm
prodigue qui emprunte sans donner de siiretés hype
thécaires, soit oblige de payer 20 pour cent d'intérét
pour se procurer de 'argent. Un intérét si exorhitant
parait une usure; mais peut ¢tre dans bien des cs,
la prime d’assurance n’est-elle pas encore proportion
née au risque que court le préteur.

Lorsqu’un capital est destine a la production -
dustrielle, c’est toujours un entrepreneur qui [en-
prunte. Vous vous rappelez sans doute, Messeigncuu.
que I'entreprencur compte deja dans son profit néces-
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saire une prime d’assurance pour le risque qu'il court
en employant le capital (a); cependant, comme la
rentrée de ce profit est elle-méme exposée i des ris-
ques, le préteur d'un pareil capital est obligé d’éva-
luer le risque de I'emploi comme si P'entrepreneur
ne l'avait point estimé. Par exemple, vous avez vu
que P'exploitation des mines de la Nouvelle-Espagne
est regardée par tout le monde comme un emploi
trés- hasardé, dans lequel les pertes sont rarement
compensées par les gains. On peut ouvrir dix mines
avant d’en trouver une qui soit riche. Cette derniére,
i la vérité, paie les frais des neuf autres, et enrichit
peut-étre I'entrepreneur; mais s'il est obligé d’em-
prunter le capital pour faire ces essais, vous conce-
vez bien que personne ne lui prétera de I'argent sur
son crédit personnel au méme taux de l'intérét au-
quel on peut s’en procurer pour des entreprises moins
hasardées. « Les Athéniens distinguaient jadis I'in-
térét maritime et l'intérét terrestre : le premier allait
a2 6o pour cent environ par an, tandis que Pautre
était ordinairement de 12 pour cent. Le taux usuel
de l'intérét a Athénes était tout au plus de 6 pour
cent; il y avait donc dans I'intérét maritime 54 pour
cent payés pour I’assurance du préteur! Il faut attri-
buer cet énorme risque , d’'une part aux meeurs encore
barbares des nations avec lesquelles on trafiquait, et
de P'autre & imperfection de Part de la navigation.
On courait plus de risque pour aller du Pirée a Tré-
bisonde, quon n’en court i présent pour aller de

——

(a) Voyer. tom. I, pag. 378.
1. ) 1 7
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Londres & Canton. Les progrés de la géographie et
de la navigation ont ainsi contribué a faire baisser le
taux de l'intérét, et par suite, le prxx nécessaire des
produits (a). »

Dans Pinfluence que la nature de I'emploi exerce
sur le taux de l'intérét, il faut comprendre la durée
du prét. L'intérét est moins élevé quand le préteur
peut faire rentrer ses fonds a volonté, ou du moins
dans un terme trés-courl; soit 2 cause de 'avantage
réel de disposer de son capital quand .on veut; soit
qu’'on redoute moins un risque auquel on croit pow-
voir se soustraire avant d’en étre atteint. La faculté
de pouvoir négocier sur la place les effets des gou-
vernemens modernes , c’est-a-dire la faculté de poe-
voir vendre les titres que les gouvernemens délivrent
a leurs créanciers, entre pour beaucoup dans le bes
intérét auquel plusieurs de ces gouvernemens par-
viennent & emprunter. Cet intérétne paie pas, a cequiil
semble, le risque des préteurs; mais ceux-ci espérent
toujours vendre leurs effets avant le moment de
catastrophe, s'ils venaient a la craindre sérieusement.
Les effets non négociables portent un intérét bien
plus fort. '

L’gdministration expose la sireté du préteur de
deux maniéres :quandellen’offre pas une garantiesuffi-
sante pour Pexécutiondes contrats; et lors qu’elle tiche
de limiter 'intérét ou de le proscrire entiérement.

Une mauvaise administration de la justice dans le
pays ot réside le débiteur, augmente les risques du

(@) J.-B. Say : Traité, etc., 17¢ édit., tom. II, p. 126.
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Sréaicier, et par conséquent la ptime d'assurance.
Voila pourqum le taux de Vintérét est st haut dans
les pays oti les 1dis et I'administratioh ne savent pas
garantit Pexécution des engagemens.

Datis les états ofr 'on souffre de ce mial, les dem-
gues d’emprunt fondées par le gouvernement sont
dBs institutionis trés-recomtiiindables (@). Les préteuts -
aa lied dé confier leurs capitatix a des particulieré
qui pourraiesit profiter du mauvais état de la justicé
pour 8¢ soustraire A leurs engagemeéns ; lés placent
dans ces baliques, lesquelles tle prétant que sur de
butities siretés et ayant A lear disposition tous les
noyens de cohtrainte, sorit toujouis siires de la ren-
trée de leurs fonds. De cette maniére les banques de-
Yienrierit nécessdirement le centre de toutes les tran-
Sactionis entre les préteurs et les emprunteurs; elles
se constitiient leurs intermédiaires, et cet ordre dé
choses tevient égalément utile aux uns et aux dtres,

D'une past; les emprtriteurs peuvent se phocurer
des ctpithitx & un intérét miodique; car les banqies
tié courant aticuin risque, elles ne sont pas dans la
técessité dé se faire piyer tne prime d’assurance.

De lautre part, les' préteurs jouissdnt de la plas
parfaite siireté, Ont encore avantage de pouvoir pla-
ber a intérét leurs épargnes 2 mesure qu'ils les font ;
ét quelque légéres qu'elles soient. Gette dermiére
tirconstance est Uit bien poyr k société atdnt Gue

(a) Le premiet établissémerit de &¢ genre fut foridé A a Pé-
Touse, dous le notht de miont de pislé ; 1¢ second par le pipe
Sixte IV, a Savone. ]
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pour les capitalistes. Un trés-petit capital ade la peine
a trouver un placement solide parmi les particuliers;
et, par cette raison, beaucoup d’épargnes sont con-
sommées, qui seraient allées grossir les capitaux parti-
culiers et par conséquent la masse du capital national.
Les caisses publiques qui se chargent de recevoir,
de réunir et de faire valoir les petites épargnes des
particuliers, sont en conséquence trés-favorablesi
la multiplication des capitaux. Cependant, comme
ces caisses ne prétent ordinairement que sur gage ou
sur hypothéque, les emprunts sur crédit sont exclus
de leurs opérations, et c’est précisément dans ce genre
d’emprunts que le préteur a besoin d’étre protégé
par l'autorité publique.

Vous n’ignorez pas, Messeigneurs, que la Russie
a plusieurs institutions de ce genre, telles que h
banque d’emprunt pour les propriétaires et les villes,
les caisses de dépot et les lombards des deux maisons
des enfans trouvés, et les caisses des tribunaux de
prévoyance générale dans tous les chefs-lieux des gow
vernemens. Ces établissemens ont produit un bien
infini en Russie. On ne peut pas disconvenir que l'ad-
ministration de la justice ne soit encore trés - défec-
tueuse chez nous : ces banques et ces caisses, en se
chargeant du risque que cet ordre de choses fait
courir au préteur , et pouvant s’en charger sans comp-
ter une prime d’assurance, ces banques, disje, non-
seulement ont diminué l'intérét pour les emprunteurs
hypothécaires, elles ont encore contribué a I'accrois-
sement du capital national, en offrant aux préteurs
une garantie parfaite, et en accueillant les moindres
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~épargnes que I'économie des classes inférieures est
venue leur offrir. Elles auraient atteint ce but plus
sirement encore, si elles avaient fixé un peu plus
haut l'intérét qu’elles paient & leurs créanciers : cet
intérét est de 5 pour cent seulement, et celui qu'on
peut trouver dans les placemens les plus solides chez
les particuliers, va jusqud 10 pour cent. 6 ou 7
pour cent que les caisses publiques accorderaient aux
“ préteurs, feraient refluer vers elles une foule de ca-
pitaux placés 4 usure, et seraient en méme temps
un puissant encouragement pour bien des gens d’ac-
cuthuler letir petit superflu, qu'ils dépensent actuel-
" lement 4 cause de la modicité des profits qu'il leur
promet comme capital. :

Il ne suffit pas, pour réduire I'intérét 2 son taux
naturel, qu'un gouvernement protége efficacement
les droits des créanciers, il faut encore qu’il se garde
bien de vouloirfixer I'intérét par laloi, ou de prescrire
un intérét légal. Cette mesure non-seulement est in-
fructueuse, mais elle a I'effet d’élever le taux néces-
gaire de 'intérét, comme vous allez vous en convaincre
par un raisonnement appuyé sur des faits historiques.
~ Vous avez reconnu que l'intérét ne peut jamais
ére de‘ni\@au dans tous les placemens qui se font
dans un grand pays, ni méme dans ceux qui se font
dans une seule ville : son taux nécessaire varie, non-
seulement suivant la situation des personnes qui ac-
cumulent les capitaux et qui les prétent, mais encore

“suivant le crédit des personnes qui les empruntent,
suivant Pemploi auquel elles les destinent, et suivant
la protection que le créancier peut espérer d’obtenir

4
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du gouvernement. « Ainsi, forcer les capitalistes &
ne préter qu'a un seul taux, c’est taxer la denrée dont
ils sont marchands, c’estla seumettre & un maximum,
c’est défendre tous les préts qui ne sayraient s’accom
moder de lintérét fixé, ou forcer les préteurs a vio-
ler 1a loi. Or les lois de ce genre sont presque tou-
jours violées : le besoin d’emprunter et le, besoin de
préter s’entendent pour les éluder. Tout I'effet, qui en
résulte est d’élever le taux de l'intérét par Paugmen-
tation des risques auxquels la loi expose le préteur.

« Clest ainsi qu'on a constamment, réveillé Fugnip
quand on a voulu limiter l'intérét ou I'abolir entiére-
ment. Plus les menaces étaient violentes, plus lexé-
cution en était rigoureuse, et plus l'intérét s’élevait
Plus le préteur courait de risque, et plus il avait be-
soin de s’en dédommager par une forte prime d'ss-
surance. Mahomet a proscrit le prét i intérét; quar
rive-t-il dans les états mahométans? On préte i usure:
il faut bien que le préteur s'indemnise de L'usage d¢
son capital qu’il céde, et de plus du péril de la cor-
travention. La méme chose est arrivée chez les chré-
tiens aussi long-temps qu’ils ont prohibé le préti
intérét; et quand le besoin d’emprunter le leur fai-
sait tolérer chez les Juifs, ceux-ci étaient exposés ¥
tant d’humiliations, d’avanies et d’extorsions, qu'un
intérét usurier était seul capable de couvrir des dé-
gofits et des pertes si multipliés (a). »

Dans les pays ol1 le taux de l'intérét n’est point
fixé par la loi, il n’est pas plus élevé pour cela. Il

(a)J.-B. Say: Traité, etc., 1% édit. , liv. 1v, chap, 14.
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était-plus bas en Hollande que dans aucun autre pays
de ’Europe, et la Hollande n’a jamais connu d’intérét
légal. 1l est aboli en France, et cependant on n’y
préte pas plus a usure qu’ailleurs. Mais lorsqu’en 1766
Lowis XV réduisit le taux légal de Dintérét de
5 pour cent 4 4, on continua toujours de préter &
5. pour cent, et pour couvrir les risques de la contra-
vention, on ajouta & ce taux naturel un pour cent
comme prime d’assurance. La méme chose arriva en
Livonie, lorsqu'en 1786 'impératrice Catherine ré-
duisit le taux 1égal de 6 pour cent & 5 : jusque-la on
avait pu se. procurer ‘dans cette province, sur de
bonnes siiretés, des capitaux a 6 pour cent; dés lors
il fallut payer 7 pour cent et méme plus.

« 1l existe cependant des cas ol il convient que
I'intérét soit fixé par la loi; c’est lorsqu’il 'agit de la
restitution d’'une somme aveo les intéréts sans qu'il y
ait eu de convention preéalable. Par exemple, un débi-
teur ou un dépositaire qui retient une valeur contre
le gré du propriétaire; un tuteur, un administrateur,
un mari, qui ont des restitutions a faire, doivent, en
beaucoup de cas, I'intérét des capitaux. dont ils sont
redevables; et il faut bien que la loi fixe le taux au-
quel cet intérét devra étre adjugé par les tribunaux,
puisqu’il n’a pas été stipulé d’avance. Mais ce taux ne
devrait pas porterle nom d’intéréz légal, par la raison
qu’il ne doit point y avoir d’intérét illégal; pas plus

qu’il 0’y a un.cours du change illégal, un prix iliégal
pour le vin, la toile, le fer et les autres denrées (a), »

(a) J.-B. Say.: Traité, etc., 17 édit., liv. 1v, chap. 15.‘

[y
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Le risque auquel les préteurs sont exposés par I'ad-
ministration, affecte l'intérét non-seulement dans
les préts a crédit, mais encore dans ceux qui se font
sur les meilleures siretés. Dans un emprunt sur gage,
sur hypothéque, il n’y a de risque pour le préteur que
lorsque I’administration est vicieuse, puisque I'em-
prunteur, quelle que soit.sa conduite ou I’issue de ses
opérations, offre toujours au préteur une garantie
suffisahte. En supposant I’administration bonne, l'in-
térét, dans ces deux espéces d’emprunts, sera au
simple taux nécessaire : si la prime d’assurance y
entre pour quelque chose, c’est toujours I'effet d'un
vice dans 'administration. -

Tout ce que je viens de vous dire sur les circons-
tances qui déterminent le taux nécessaire de I'intérét,
trouve aussi son application aux emprunts publics.
De quelque maniére qu’un gouvernement emprunte,
. quelles que soient les siiretés qu’il donne ou quiil
promette, il emprunte toujours sur son crédit per-
sonnel. 11 n’y a qu'un seul cas qui fasse exception
cette régle; c’est lorsqu'un gouvernement engage des
richesses mobiliaires, des diamans, par exemple,
chez des préteurs qui ne vivent pas sous ses lois et
qui sont 4 I'abri de ses atteintes. On voit, a la vérite,
assez souvent des gouvernemens emprunter sur hy-
pothéque : mais & quoi servent ces siiretés, puisque
le créancier ne peut exercer aucune contrainte contre
son débiteur hypothécaire, lorsque celui-ci est in-
fidtle & ses engagemens ? Dailleurs I'usage qu'un
gouvernement fait des capitaux quil emprunte, n’est
pas non plus de nature a inspirer de la confiance :
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c'est toujours pour dépenser ou pour se tirer de
Pembarras ol I'ont jeté ses dépenses, qu’un gouver-
nement cherche de I'argent. Vous voyez que les
emprunts publics se rangent parmi ceux qui expo-
senl le plus la sireté du préteur: si, malgré cela,
la prime d’assurance que paie un gouvernement n’est
pas aussi forte que celle qu'un particulier est obligé
de payer en pareil cas lorsqu’il emprunte sur son
crédit personnel, la raison en est que les ressources
d’un gouvernement sont infiniment supérieures a
celles d’un particulier, et qu'un gouvernement a des
motifs pour ménager son crédit, qu’un particulier
peut écarter ou méconnaitre (1). . :
Le résultat de toutes ces combinaisons est que I'in-
térét d’'un emprunt public ne sera jamais aussi haut
‘qu’il est communément dans les emprunts privés ol
la stireté du préteur est le plus exposée; mais -qu’il
sera difficile au gouvernement de le faire descendre

(1) Un particulier a tout autant de motifs de ménager son
crédit qu'un godvernement ; mais un particulier n’a pas le
privilége de puiser dans la bourse de plusieds millions de
contribpables*:s intéréis des sommes qu’il emprunte. Ce
qui empéche les gouvernemens d’emprunter au taux des plus

" solides emprunteurs,, c’est d'une part le danger que I'on
court en confiant son bien & un débiteur contre lequel on
n’a aucun moyen de contrainte; et d’une autre part, c’est la
crainte qu’un jour les contribuables ne reconnaissent pas
comme légitimes des emprunts qu’ils n’ont pas consentis, oun
qu’une fausse représentation nationale a consentis pour eux.
En Angleterre, la majorité des siéges du parlement, n’étant
pas au choix du peuple, la nation anglaise n’est pas tenue au
paiement de sa dette. J.-B. S.
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. au niveau de Lintérét qui se paie dans les placemens
privés les plus solides. Si le gouvernement réussit a
emprunter & un taux plus bas que celui auquel les
particuliers empruntent suz de bonnes siizetés, e'est
une preuve que le crédit public est A son: plus haut
point, que les préteurs n’exigent aucune prime d’as-
surance pour le risque qu'ils.courent, et qu’ils regar-
dent ce risque comme nul.

CHAPITRE VI
Du taux courant de lintérét.

Lk taux courant ou usuel de V'intérét depend de
la quantité de capitaux offerte pour étre prétée, com-
parée a la quantité de capitaux demandée pour ére
empruntée. Nous avons déja observé que loffre ne
comprend pas la quantité totale de capitaux qui se
trouve exister chez une nation, mais seulement cette
quartité quesles capitalistes ne se soucient pas d’em-
ployer eux-mémes. Suivant que l'offre et la demande
des capitaux prétables varie dans un pays ou dans un
canton, le taux courant de I'intérét est au-dessus ou
au-dessous du taux nécessajre, ou bien il est de ni-
veau avec lui.

1l est au-dessus quand la quantité ou la valeur des
capitaux prétables est surpassée par celle des capitaux
qu’on cherche & emprunter. Cest le cas dans tous les
pays vierges ou l'industrie coinmence a se déve-
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lopper; dans ces pays la demande des capitanx de-
‘vance togjours leur accumulation; d'ailleurs, les
capitdux y sont employés pour la plupart aux défri-
chemens, aux ameliorations des fonds de terce, aux
constructions, c’est-a-dire ils sont engagés pour long-
temps, ce qui diminue la quantité des capitanx pré-
tables qui sont en circulation. La Russie et les Etats-
Unis d’Amérique sont tous les deux dans unpe pareille
sityation; aussi l'intérét y est-il plus haut que dans
les auytres pays de I'Europe ol le développement de
I'industrie date de plus loin, Dans ces pays, 'interét
usuel dans les placemens les plus solides ne va pas
au deld de 4 4 5 pour cent ~dans les Etats-Unis il est
& 6 pour cent, et en Russie a4 8 et méme a 1q.

Quel que soit au reste le besoin de capitaux dans
un pays, la hausse de I'intérét y a cependant des li-
mites naturelles. Le taux le plus élevé auquel il puisse
monter, est celui qui, dans le prix de la plupart des
marchandises, emporte toute la rente fonciére, tout
le salaire superfly de Pouvrier et“tout le profit net de
I'entrepreneur, et qui laisse seulement 4 I'ouvrier son
salaire nécessaire et 3 I'entrepreneur son profit ne-
cessaire. Si I'intérét augmentait au point de ne plus
laisser cette récompense aux travailleurs, les capitaux
ne seraient plus recherchés par eux, et l'interét tom-
berait par le défaut de demande. |

A mesure qu’une nation s'enrichit, la masse de
ses capitaux prétables se proportionne de plus-en
plus & la demande, et 'intérét tombe peu a. peu jus-
qu'a son taux nécessaire. En Angleterre, I'intérét
1égal, a ce que croit Smith, parait:toujours.avoir été
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conforme a celui auquel empruntaient habituellement
les gens qui avaient bon crédit : or sous Henri VIII
tout intérét au-dessus de 10 pour cent fut déclaré
illégitime; il parait donc qu'avant cette époque I'in--
térét usité était plus fort. Sous Jacques I°F, Vintérét
légal fut réduit 2 8 pour cent; apreés la restauration,
a 6 pour cent; sous la reine Anne, a 5 pour cent; et
maintenant, les gens qui ont bon crédit empruntent
a 4, et méme a 3 £ pour cent. Aussi, depuis le temps
de Henri VIII, la richesse et le revenu national de
IAngleterre ont toujours été en croissant.

A mesure que l'intérét baisse, la production s'é-
tend successivement; une foule ,d'entrepi-ises indus-
trielles auxquelles il ‘n’était pas possible de songer,
deviennent accessibles a la nation. Grace au bas prix
de I'intérét, l'agriculture est encouragée; les mmans-
factures, 'sans augmenter le prix de leurs produits,
emploient de plus grands capitaux; le commerce
s'ouvre de nouvelles branches dont le haut prix de
Pargent I'avait exclu jusqu’alors; enfin les gouverne-
mens acquiérent des moyens de soulager les peuples
sans nuire a leurs revenus.

Entre plusieurs considérations qui démontrent
cette vérité, il en est une qui doit frapper tous les
esprils par sa simplicité. Si un terrain en friche de-
mande 1000 roubles pour le rendre susceptible d’'un
produit net de 50 roubles par an, et que ’argent soit
a 6 pour cent, le propx:iétaire ne Pentreprendra pro-
bablement pas, car il perdrait au défrichement. S’il
est 4 5, il n’y gagnerait rien; s'il est 4 4 pour cent, il
gagnera 10 roubles par an sur chaque 1000 roubles

7
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qu’il emploiera : il préférera donc le défrichement a
un placement d’argent.

Qu'une manufacture emploie un capital de
100,000 roubles, l'intérét & 5 pour cent : cest
5000 roubles par an qu'il lui en coite. Que P'argent
tombe a 4, ’entrepreneur. pourra faire & son choix
de deux choses I'une : ou il diminuera d’autant le
prix de ses productions, et profitera de l'augmen-
tation de débit occasionée par la diminution du prix;
ou bien il portera son capital de 100,000 roubles
a 125,000 roubles sans augmenter ses charges.

Qu’un négociant de Russie fasse de compte & demi
avec un négociant de Hollande ure entreprise quel-
conque en commerce étranger; quils établissent
chacun 100,000 roubles de fonds; que P'argent coiite
au négociant russe 5 pour cent, au Hollandais 3; que
le bénéfice au bout de 'an soit 8000 roubles : c’est
4000 roubles pour chacun. Mais & quoi aura abouti
leur industrie mutuelle, si ce n’est 4 enrichir le com-
mergant de Hollande de 1000 roubles aux dépens de
celui de Russie? Et n’est-ce pas une branche de
commerce perdue pour la Russie? Car personne ne
consentira jamais a faire le commerce a ses dépens.

Dans tous les emprunts publics, 2 quelque usage
qu’oh les destine, il faut charger le peuple en raison
de l'intérét payé pour ces emprunts. Si cent millions
cofitent 6 pour cent, voila 6 millions annuels dont il
faut augmenter les imp6ts ; mais si I'on ne paie que
/4 pour cent, il ne faudra imposer que 4 millions au
lieu de 6, ou bien avec ces mémes- 6 millions d’im-
positions on pourra emprunter 150 millions au lieu

<
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de 100, et cela sans que les revenus publics soient
plus grevés dans un cas que dans ’autre.

Vous voyez sous combien de rapports la baisse de
I'intérét est utile a la richesse nationale dont elle est
a son tour l'effet. Turgot, dans ses Réflexions surla

Jormation et la distribution des richesses (a), peint
& l'imagination P’effet de cette baisse par une compa-

" raison fort belle : « Le taux de I'intérét est; dit-i,
comme une mer qui inonde une vaste contrée; les
sommets des montagnes s’élévent au-dessus des eauk
et forment des fles fettiles et cultivées. Si cette mer
vient & s’écouler, & mesure qu’elle descend, le per-
chant des montagnes, puis les plaines et les vallons
paraissent et se couvrent de productions de toiite &
pece. 11 suffit que I’eau monte ou s’abaisse d’un piel,
pour 6tér ou pour rendre A la culture des plages i
menses. »

Quand l'intérét est tombé & son taux nécessaire,
la demande des capitaux se ralentit, mais les cap-
taux n’en augmentent pas mioins; ils continuent méte
daugmenter plus vite qu'auparavant. Vous connaissez
la cause de ce phénomeéne,, Messeigneurs; vous save
qu'un gros capital, quoique avec de moindres pro-
fits, augmente en général plus promptement qu'un
petit capital avec de gros profits (6). Ainsi, il arrive
une époque ol toutes les différentes branches d’indus
trie que la nation peut exercer, se trouvent saturées
de capitaux : alors Poffre des capitaux surpasse leur

(a) Voyez sks OEuvres, tom. 'V, pag. 11r.
(b) Voyez tom. I, pag. 388,
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emande ; I'intérét tombe au-dessous de son taux né-
essaire , et les capitalistes s’empressent de faire passer
2urs capitaux dans I'étranger. Cette exportation ne
arde pas & ramener I'équilibre entre les trois espéces
le revenu primitif, et I'intérét remonte bientdt  son
aux nécessaire. Mais si le gouvernement trouvait
meyen d’empécher la sortie des capitaux, les capita-
listes les consommeraient d’une maniére infructueuse
plutét que de les préter au-dessous du taux néces-
smire ; et I'équilibre serait encore rétabli, quoique
aver perte pour la richesse nationale.

La Hollande était parvenue a ce faite de prospe-
nité ; mais son gouvernement avait trop de lumiéres
pour regarder comme un détriment pour 'état ce qui
wétait qu'une suite nécessaire de son opulence et
q@un moyen de la conserver. Le gouvernement y
empruntait a2 s pour cent, et les particuliers qui
avaient bon crédit 4 2 ; et a 3. Chez une nation sage
et économe, dans un pays riche et bién adwministre,
2.0u 3 pour cent pouvaient dtre le taux nécessaire
da I'intérét : mais souvent les capitalistes manquaient
doecasions de placer leur argent, méme a ce taux;
dans ce cas ils envoyaient dans les pays ol I'intérét
éit plus haut que chez eux. De Li les gros capi-
taux dont ils sont propriétaiges dans les fonds publics
de France, d’Angleterre et de Russie; de la la quan-
litd de fonds qu'ds ont prétés a des particuliers dans
& plupart des pays. Dans le temps, quelques per-
'onnes ont attribué cette exportation de capitaux a la
lécadence de V'industrie en Hollande; mais cette cir-
‘onstance,, qui, sans aucan doute, démontrait la. sur-
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abondance des capitaux dans ce pays, ou bien lenr
accroissement au dela de ce que ses habitans pou
vaient employer dans leurs affaires, ne prouvait nul-
lement que ces affaires allaient en diminuant. Ne
peut-il pas étre des capitaux d’une nation comme de
ceux d'un simple entrepreneur, lesquels souvest
s’'augmenteront au dela de ce qu'il peut employer
dans son entreprise, tandis que cette entreprise n'en
ira pas moins toujours en augmentant?

Dans un pays qui est parvenu au comble de s
mesure de richesse, ol il y a dans chaque branche
particuliére d’entreprises la plus grande quantité de
capital qu’elle puisse absorber, le taux courant de
I'intérét sera trop bas pour qu’il soit possible a d'av-
tres qu'aux gens trés-riches de vivre de la rente.de
leur capital. Tous les capitalistes de fortune bornée
ou médiocre seront obligés, ou de diriger eux-mémes
I'emplot de leurs capitaux, ou de les donner en com-
mandite (@) a d’autres entreprencurs. Voila ce qui
arrivait aussi pour la plupart en Hollande : tout
homme possédant quelque fortune y était, ou chef
de quelque entreprise industrielle, ou intéressé dans
les entreprises des autres. Il n’y était pas du tout
contre le bon air qu’un homme y fit dans les affaires;
la nécessité en avait fait presqu’a tout le monde une

(@) La commandite est une société entre un capitalisteet un
commercant, dans laquelle le premier fournitson argent pour
mise, et Pautre son industrie. Ainsi c’est un prét dont l'inté-
rét, au lien d’étre fixe et évalué d’apres la somme prétée , est
au contraire éventuel et réglé sur les bénéfices que ce capital
et cette industrie pourront produire.
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habitude, et partout c’est la coutume generale qui
regle le bon ton. :

Deux circonstances peuvent quelquefois,élever le
taux de 'intérét, méme dans un pays trés-riche : I'ac-
quisition de quelque nouvelle branche d’industrie, et
une diminution subite survenue dans la masse des
capitaux. Comme il a déja été question au chapitre
précédent de cette derniére circonstance, il-ne me
reste qu'd vous montrer comment le taux de l’mterét
peut s'élever par la premiére. ’

L’acquisition d’un nouveau territoire peut fournir
aux entrepreneurs- d'une nation le moyen d’étendre
leurs entreprises ou d’en -former de nouvelles dans
le paysacquis. Or, comme on commence toujours par
les entreprisbs qui donnent les plus gros profits, une
partie des mpltaux qui étaient auparavant employés
dans d’autres entreprises, en est nécessairement re-
tirée pour étre versée dans ces affaires nouvelles:qui
sont plus profitables; ainsi, dans toutes les aricidfinks
branches d’industrie la concurrence des capitanx de-
~vient moindre qu’auparavant, cce qui éléve le tuux de
Yintérét. Les mémes circonstances qui procurent au
capitaliste - cette -augmentation de sa rente, mettent
aussi entrepreneur en état de la payer. Le marché
vient 4 étre moins complétement fourni des mar-
chandises qui:sont le produit des anciennes entre-
prises; parce qu'on y verse moins.de capitaux. Le

~prix de ces marchandises hausse plus ou moins et
rend un plus gros profit aux entrepreneurs, ce qui
les-met en état de payer un mterét plus fort des p prets
qu’on leur fait. : :

n 18
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Les grandes acquisitions territoriales que la paix
de 1763 avait procurées a ’Angleterre dans I’Amé-
rique septentrionale et les Indes occidentales, pro-
duisirent cet effet d’abord aprés la paix. Pendant
quelque femps, non-seulement les particuliers du
meilleur crédit, mais méme quelques-unes des pre-
miéres compagnies de Londres, qui auparavant ne
payaient pas habituellement plus de 4 pour cent,
empruntérent communément alors 4 5. La méme
cause peut avoir fait monter lintérét chez now
depuis Tacquisition des contrées qui forment av-
jourd’hui les gouvernemens de Cathérinoslaf, dela
Tauride, de Cherson et du Caucase. La masse des
capitaux de la Russie étant attirée vers cette foule
d’entreprises nouvelles qui ont été faites dans ces
contrées, il a dii nécessairement en résulter une &- °
minution dans la quantité qui s’en employait dans les
anciennes entreprises; et la concurrence des capitanx
étant devenue moindre dans celles-ci, I'intérét a di
monter ainsi que les profits des entrepreneurs.

Une nation peut encore acquérir de nouvelles
branches d’industrie, sans étendre son territoire, par
les révolutions que la guerre ou la politique occa-
sionent dans le commerce et dans les rapports des
nations. Pendant la guerre de sept ans, les Hollan-
dais avaient gagné la totalité du commerce de trans-
port de la France, qui auparavant était partagé entre
eux et les Anglais; la révolution frangaise et le bou-

“leversement général qui en a-été la suite, ont fait
tomber entre les mains des Anglais et des Américains
des Etats-Unis tout le commerce que faisaient autre-
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vis. les Hollandais, les villes anséatiques et les répu-
sliques commergantes d’Ttalie. L’accession de la Russie
1u systéme continental maintenu par la France, et la
défense d’importer des marchandises manufacturées,
en forcant les Russes & manufacturer eux-mémes pour
la consommation de leur pays, y ont dirigé les spé-
calations sur une foule de nouvelles entreprises. Il
v’y a pas de doute que ces événemens raient contri-
bué, dans tous ces pays, a y faire monter I'intérét,
«n attirant vers de nouvelles entreprises uné partie
des capitaux employés dans les anciennes.

Nous avons examiné toutes les circonstances qui
déterminent le taux de l'intérét : vous comprenez
bien, Messeigneurs, qu’elles peuvent agir tantét dans
le méme sens, tantt dans un sens contraire; et que,
dans le méme sens, leur effet est plus prononcé,
comme celui de la cause prépondérante est affaibli
quand elles agissent en sens contraire. Lorsque, par
exemple, chez une nation riche, de bonnes lois et
ane administration impartiale et sévére de la justice
Se joignent a un esprit général d’ordre et d’économie
pour maintenir le crédit, le taux courant de I’intérét
8era le plus bas possible, c’est-a-dire il sera de niveau
avec le taux nécessaire, et, sans la faculté d’employer
au dehors les capitaux surabondans, il tombera méme
au-dessous de ce taux : c’était le cas de la Hollande.
Mais lorsqu’un pays riche souffre de mauvaises lois
et.d’une administration vicieuse, l'effet de ces causes -
contre-balance celui de P'abondance des capitaux, et
souvent 'emporte : telle parait étre la situation de

la Chine. Ce pays est incontestablement trés-riche; .
\
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mais les lois y génent la libre circulation des capitaux,
etil n’y a de siireté que pourles riches et les grands.
Aussi dit-on quel'intérét égal en Chine est de 36 pour
cent, et que c’est 2 Canton seulement qu’on peut se
procurer de 'argent au taux de 12 & 18 pour cent(a).
Lorsque enfin dans un pays déclinant une adminis-
tration oppressive concourt avec les autres causesde
la ruine dé I'industrie pour élever I'intérét, il peat
monter au point le plus haut qu'il lui soit possible
datteindre. : c’est peut-étre le cas des possession
anglaises dans les Indes orientales. Smith assure
quau Bengale on préte aux fermiers sur leurs mois-
sons-a- 40, 50 et 6o pour cent(5).

Au reste, dans chaque pays le taux courant de i
térét varie suivant toutes ces combinaisons : ainsiil
est impossible qu’il s’établisse uniformément danstoas
les préts qui s’y font. Dans la méme ville, avecls
mémes lois et la méme administration, le tauxde
I'intérét est encore trés-différent suivant le credit
personnél dont jouissent les emprunteurs et ’emploi
quils font du capital emprunté. Ce qu’on appele
communément le zaux de la place, c’eést celui quist
paie entre particuliers dans les placemens les plus
-8lirs ; mais vous sentez bien que vouloir réduire pr
la loi tous les taux au niveau de celui-ci, c'est dé-
fendre tous les préts qui se font avec moins de si-
reté pour le préteur, ou ie forcer a éluder la loi, ct
qui ne peut se faire sans élever le taux de I'intérdt

(@) Voyage de Krusenstern, tome 11, chap. xx.
(8) Wealth of nat., vol. 1, pag. 143.
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par le nouveau risque qui accompagne la violation

de la loi.

Il est a remarquer que partout le prix courant des
terres , des maisons, et en général de tous les biens-
fonds, dépend du taux de lintérét. Les propriétaires
de terres, quand ils en dirigent eux-mémes la culture,

.se contentent ordinairement du revenu qu’ils pour-

raient se procuger en prétant leurs capitaux a intérét,

-a cause de la plus grande siireté du placement et de

quelques autres avantages qui accompagnent presque
toujours cette espéce de propriété. Si le revenu des
terres tombait au-dessous de Il'intérét de I’argent,
personne ne voudrait acheter des terres; et s'il g'éle-

“vait beaucoup au-dessus, tout le monde voudrait en

‘acqueérir; ce qui, dans I'un et l'autre cas, mettrait
‘bientét le prix courant des terres au niveau de l'in-

© térét. Il s’ensuit que l'intérét a sur 'agriculture cet
- effet, que le prix courant des terres est bas partout

ou l'intérét est haut, et qu'il s’éléve quand lintérét
diminue. Dans un pays ou lintérét est de 5 pour
cent, une terre qui donne 5000 roubles de révenu,
ne se vend ordinairement que 100,000 roubles; mais
elle en vaudra bien 125,000 si l'intérét tombe a
4 pour cent.

Avant de terminer ce chapitre, appliquons':‘i la
Russie les principes qu’il contient, et tichons de
déméler non-seulement les causes qui ont toujours
maintenu dans cet empire 'intérét & un taux trés-
€levé, mais encore celles qui I'ont fait monter subi- .
tement depuis quelques années. Je crois n’avoir pas
besoin de vous dire que je ne parle ici ni du taux
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légal, ni de celui que paient les gens sans erédit : it
n’est question que du taux courant dans les place-
- mens les plus solides. Or dans la plupart des pays
de 'Europe ce taux est de 4 ou 5 pour cent, tandis
qu’il est de 8 et 10 pour cent en Russie. Cette diffé-
rence s’explique en partie par I'état croissant de
cet empire. La Russie est en général un pays vierge,
ou I'industrie prend son essor et se développe avec
vigueur : ainsi les entreprises qui s’y font, devan-
cent P'accumulation de ses capitaux, ‘et elle en as-
pire méme autant qu’elle peut des pays étrangers.
Dailleurs, depuis plus d’un siécle la Russie'a cons-
tamment étendu sa domination sur des contrées
fertiles  la vérité, mais dépourvues de capitaux et
d’industrie : ainsi l'accroissement de son capital
national en est devenu d’autant-moins sensible dans
les aneiennes provinces que les nouvelles en ont plus
attiré 2 elles. Enfin la plupart des capitaux s’y em-
ploient en défrichemens, améliorations du sol , cons-
tructions et autres créations de capitaux fixes, ce
qui fait qu'il y a moins de capital en circulation
qu’il 0’y en aurait s’ils étaient employés a des gen-
res d’entreprises qui les tiendraient engagés moins
long-temps.

Toutes ces circonstances expliquent suffisamment
pourquoi l'intérét est plus élevé en Russie que dans
les pays anciennement civilisés de 'Europe ; mais
elles ne montient point pourquoi il y est plus haut
que dans les Etats-Unis de '’Amérique , ot toutes ces
causes agissent de méme et avec bien plus de force
encore. Cette différence ne peut provenir que de
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celle qhi existe dans les lois et dans 'administration
de ces deux pays. En Amérique, la liberté person-
nelle du cultivateur, le droit commun & tous les ha-
bitans d’acquérir des tetres, la siireté dont jouit le

" . préteur, et, ce qui en est la suite, le crédit mieux

affermi de 'emprunteur, coneourent a réduire le
taux courant de l'intérét au-dessous de ce qu’il peut
étre en Russie, vu nos institutions seciales et 'état
actuel de la justice chez nous.

Depuis quelques années, l'intérét est monté en
Russic au point que méme des gens a bon crédit
se voient souvent obligés d’empruntera 12 et 15 pour
cent. Cet effet, que le préjugé attribue au manque du
numéraire , n’est causé que par le défaut de capitaux
prétables, défaut amené par les circonstances poli-

tiques dans lesquelles la Russie s’est trouvée de-

. puis 1805. La guerre, comme vous le savez, est de

toutes les consommahons la plus énorme et la plus
destructive : or jamais la Russie n’a soutenu plus de
guerres dans un si court espace de temps, et des
guerres plus dispendieuses , que durant ces dernires
années. Dans le temps méme ol elle faisait ces efforts
le gouvernement a dii payer une partie de sa dette

dans Pétranger, ce qui a enlevé un capital considé-

rable aux entreprises dans Fintérieur. La rupture.
avec PAngleterre et le sort qu'a subi la Hollande,
nous ont privé des capitaux que ces nations versaient
autrefois dans notre commerce et qu’elles faisaient
valoir de différentes maniéres dans nos entrepnses
industrielles. L’interruption du commerce qui allait
a la suite de ces guerres, a fait languir la. circulation ;
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quantités de produits destinés a I'exportation ché-
ment entre les mains des entrepreneurs, et sont pour
le moment des valeurs anéanties. Enfin la déprécia- -
tion de nos assignats, en réduisant le revenu d’un
grand nombre de capitalistes et de salariés du gou-
vernement au-dessous de I'étroit nécessaire, les 2,
forcés pour la plupart d’entamer - leurs capita
Toutes ces circonstances, en diminuant la
totale de capitaux et celle des capitaux en circula
ont conséquemment diminué la masse destinée &
prétée.

D’une autre part, la concurrence parmi leg
prunteurs est plus grande qu'elle ne I’a jamais |
Pour la premiére fois le gouvernenient a tenté uj
emprunt dans lintérieur, et il offre des condition
trés-avantageuses. La détresse causée par les circons-
tances actuelles parmi les employés et les rentiers
augmente considérablement le nombre des empruns °
teurs. Les propriétaires méme les plus rangés, ne
peuvant pour le moment vendre les produits de leurs.
terres ou de leurs mines, ou ne pouvant les vendre °
qu'avec perte, se voient hors d’état d’acquitter leurs
obligations et sont forcés de recourir aux emprunts.
Enfin, au milieu de cette crise, la prohibition de
presque tous les objets manufacturés de I’étranger
appelle nos capitaux & mille nouveaux emplois, et
chaque entreprencur d’une manufacture ou d'un
atelier naissant vient augmenter la concurrence des
emprunteurs.

Quand d’une part les capitaux prétables diminuent
et que de 'autre on en demande davantage a emprun-
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ter,il faut ~ * que I'intérét monte; et c’est ce qui est

‘- arrivé 1" Tous ces emprunteurs ne cherchent
en | ', que des assignats; mais comme on ne
les -I' -I= que pour en acheter des marchandises,

9

ou - payer ses créanciers qui également les em-
- acheter des marchandises, dans le fond ce
- marchandises qu’on recherche. Vous voyez

1" 7~ les assignats, ce serait bien le moyen

P““ hausser le prix nominal des marchandises,
'~ " celui de faire baisser I'intérét. L'intérét

L . .
‘baisser que lorsque les capitaux augmentent;
" ci ne peuvent augmenter que par I'excédant

b .
;. uctionsur la consommation (1).
:I

J'J ’

i(l.) M. Storch compare avec raison la Russie aux Etats-Unis.
{f\i‘ous deux sont des pays neufs, ol les produits d’un vaste
w % trouvent des débouchés dans un commerce mari-

' - ; mais pourquoi le taux de l'intérét est-il modéré aux

-Unis, tandis qu'il est excessif en Russie? L’auteur est
+ d’en assigner toutes les causes; mais elles coincident

_ en cect que les accumulations annuelles sont plus faciles
et plus considérables anx Etats-Unis.

Quelque disposé que soit le peuple russe 4 prendre un’
trés-grand essor industriel, on ne pent se dissimuler qu’il
est encore loin d’dtre aussi industrieux que les Américains.
Avx Etats-Unis tout le monde travaille. Le propriétaire du
plus vaste domaine en est lui-méme le fermier. Ses enfans,
toute sa famille, mettentla main 4 P’ccuvre. Indépendamment
de son territoire, la nation américaine exploite les mers; elle
est déja, aprés I’Angleterre , la nation la plus commercante
du globe. Les profits de cette immense industrie agricole et
de cette immense industrie commerciale, permettent des ac-
cumulations de capitaux plus rapides que les profits d’'une
industrie moins universelle et moins éclairée. Tardis qu'un

e
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CHAPITRE VIL

+

Des préts de nation & nation.

Uxe nation dont I'ndustrie est déja dans un tel -

état d’activité que les capitaux ont de la peinedy
trouver de I'emploi, si ce n’est & vil prix, prése am
autres nations , soit a leurs individus, soit & leurs
gouvernemens. Alors cette nation est précisément
dans le cas d’'un capitaliste qui préte a un particulier.
Si le capitaliste faisait valoir ses fonds lui-méme, il
gagnerait davantage, puisqu’il gagnerait I'intérét des

seigneur russe fait batir des palais et les meuble avec luxe;,
tandis qu’il consomme le service personnel d’une multitude de
gens; tandis qu'il absorbe dans ses voyages et par les séjours
qu’il fait dans Jétranger, la majeure partie de ses revenus,
le capitaliste américain dépense en travaux productifs le
fruit de ses épargnes. Aux Etats-Unis le navigateur enrichi
devient armateur. Tous les bras, toutes les tétes, tous les
capitaux sont employés utilement, et favorisent de nouvelles
accumulations. . )

Ces accumulations sont d’autant plus faciles que le Souver-
nement américain n’enléve au contribuable qu'une portion
peine sensible de ses revenus; et tandis que I'on solde, sous le
nom d’armée russe , quatre a cinq cent mille gendarmes , des-
tinés & remettre un prétendu bon ordre en Europe, 'Amé-
fique se défend par ses milices, elle n’a point de cour a nour-
rir, et ne dépense pas un sou en congrés. J-B. S.



LIV. VI, CHAP. VIL 283

fonds et le profit de I'entrepreneur. En prétant son
capital, il n’en retire plus que I'intérét. Une nation
qui préte i une autre, ne retire de méme que I'in-
térét de ses capitaux prétés; mais peu lui importe,
puisqu’ellé exerce déja autant d’industrie qu’elle peut
exercer, quelle a un capital suffisant pour tenir en
activité cette quantité d’industrie, qu'elle ne préte
que le surplus, et que Tintérét de ce surplus lui
est payé.

Il n’est pas & craindre en général qu'une nation
préte dans 'étranger, lorsqu’il y a encore chez elle

beaucoup de branches d'industrie qui réclament des

capitaux. Les placemens dans I'étranger sont accom-
pagnés de beaucoup plus de risques que ceux qu'on
fait dans Dintérieur; on n’obtient pas si aisément
raison de ses débiteurs ; il faut, pour toucher les in-
téréts et faire rentrer le principal, payer des com-
missions & des banquiers, et d’autres frais de cette
espéce. On ne préte doncdans’étranger que lorsqu’on
ne trouve a placer chez soi qu'a un trés-bas intérét;
or un trés-bas intérét est presque toujours un signe

certain qu’il n’y a plus que trés-peu de branches

d’industrie qui réclament des capitaux.

Une nation qui emprunte chez les autres, si elle
emploie les fonds empruntés a augmenter son tra-
vail industriel, se trouve encore exactement dans le
cas d’un entrepreneur qui emprunte chez un capita-
liste pour étendre son entreprise. Quoique cet homme
fasse des dettes et qu'il soit obligé de payer un inté-
rét, il n’en devient pas plus pauvre pour cela; ay

contraire il s'enrichit de plus en plus, et se voit a la

-
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fin en état de rendre le capital sans diminuer son en-
treprise (a).

Vous voyez que les préts de nation & nation sont
également avantageux 2 celle qui préte comme &
celle qui emprunte : bien entendu cependant que la
derniére destine les fonds empruntés 4 un emploi
productif. Ce sont les nations riches qui prétent aux
nations pauvres dont I'industrie va en augmentant (b).
Une nation qui ne peut plus employer chez elle tous
ses capitaux, devient nécessairement préteuse; une
nation dont P'industrie commence a s’étendre est né-
cessairement emprunteuse. Le développement suivant
vous montrera comment les capitaux de la premiére
viennent au secours du besoin qu’en a la seconde.

Lorsqu’une nation est parvenue a ce degré de ri-
chesse ol ses capitaux remplissent tous les canaux
de son agriculture, de ses manufactures et de son
commerce intérieur, elle est forcée d’entreprendre
le commerce étranger. Or ce commerce ne peut se
faire sans qu’elle ne devienne préteuse, car elle est
obligée de préter a 'étranger une fois pour toutes la
valeur de ses exportations. Ce n’est pas qu’au bout

~de I'année on ne lui en paie le montant; mais i cette
époque elle a déja fait un second envoi aussi consi-
dérable que le premier, ensorte qu'elle est toujours
a découvert pour la méme somme vis-d-vis de la na-
" tion étrangére avec laquelle elle trafique.
Tichons de fixer nos :dées par un exemple. 1.’An-

. (@) J.-B. Say : Traité, etc., 1re édit., liv. 1v, chap. 1g.
(6) Voyez tome I, pag. 276; et tom. II, pag. 236.
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gleterre est un de ces pays riches qui ont be-
soin de préter pour soutenir et étendre leur pro-
duction; la Russie est un de ces pays vierges et
relativement pauvres qui ont besoin d’emprunter
pour alimenter de capitaux leur industrie toujours
croissante. Lorsque les Anglais font pour les Russes
le commerce d’exportation et d’importation, ils leur
prétent; car ils mettent pendant ce temps-la leurs
capitaux au service des Russes. Lorsque des mai-
sons anglaises viennent s’établir a Saint-Pétersbourg,
a Riga, & Archangel, a Moscou, a Odessa, clest
un second prét quils font a la Russie, car tous
les capitaux que ces maisons 'y apportent, quoique
gérés par elles, mettent en activité le commerce de
Russie, et non celui d’Angleterre. Lorsqu’enfin des
marchands d’Amsterdam , de Hambourg ou de Lon-
dres font des expéditions a des acheteurs russes,
c’est toujours avec un crédit plus ou moins long. Ne
fit-il que de trois mois, comme avant qu’il soit rem-
boursé,. une second envoi a été fait et un second
crédit ouvert, la nation russe n’en reste pas moins
débitrice. La rapidité avec laquelle ces avances s’ac-
quittent et se-renouvellent, est la principale cause
qui’ empéche d’observer qu'une nation qui achete
plus de I'étranger qu’elle. ne lui renvoie, doit cons-
tamment a I'étranger tout I'excédant de ses achats
sur ses ventes, quelque moment qu’on choisisse pour
arréter le compte. Cest ainsi que I’Angleterre est
creéanciére de la Russie pour toute la valeur de ses
exportations annuelles qu'elle fait passer dans ce

pays . y
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Un commer¢ant russe qui n’a absolument point de
fonds, s’il peut obtenir du crédit chez les fabrioms’
et les banquiers anglais , n’hésite pas & entreprendre
le commerce de marchandises anglaises; Il achit
. dans le courant de 'année pour 10,000 livres sterling
payables dans six mois ou dans une année; il pais
chaque envoi 'un aprés 'autre & ’échéance parum -
lettre de change, et donne chaque fois de nouvells
commissions. Quoiqu'il paraisse s'acquitter réguli-
rement, il peut cependant négocier toute sa vi,
sans avoir d’autre capital que ce premier emprust
fait pour six mois vu pour un an. Les profits de s
commerce se proportionnent toujours & ce capitl
qui ’est point & lui, et qu'il parait ne posséder que
pour un an, tandis que dans le fait le premier cavi
est un prét a perpétuité, qu’il ne remboursera quo
lorsqu’il renoncera au commerce (). . )

Les profits de ce commergant ne sont pas le seul
avantage qu’en retire la Russie; elle est effectivement :
enrichie de 10,000 livres sterling en marchandises
qu’elle posséde de plus qu’auparavant; ces marchar
dises ne sont données au consommateur que contre
une valeur réelle; et comme, & proprement parler,
c’est seulement le second envoi de I’Anglais qui est
payé, et que le premier ne I'est jamais, la valeurde
ce premier envoi forme, indépendamment du profit
du négociant, un capital de 10,000 liv. st. qui, entre

(a) Dans la note XIV, j’ai tiché de.rendre ces opérations
plus intelligibles par I'exposition de la maniére dont se faitle
commerce étranger a Saint-Pétersbourg.
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Jes mains d'un commercant russe, est nécéssairement
employé a mettre en activité une industrie russe, avec
" laquelle il puisse payer I’Anglais.
_ Unpareil commerce peut, comme tout autre, étre
avantageux aux deux natiens qui le font. Il ne Pest
pour la nation préteuse qu’autant qu’elle a une sura-
bondance de capxtaux et quelle peut en préter une
_ partie a long terme ot1 & perpétuité : il Fest toujours
et dans tous les cas pour la nation emprunteuse. Le
vendeur de chaque nation ne prend sur la vente que
le profit eourant, et la marchandise revient au con-
' sommateur  son prix naturel. Il gagne donc, aussi-
bien que les deux marchands, 4 ce commerce; car la
marchandise lui revient 2 meilleur compte que si elle
était- faite dans son pays. S'il en était autrement, il
g’établirait bient6t des manufactures qui feraient tom-
ber I'importation des marchandises qui donnent lieu
a ce commerce.

Outre cette maniére de former des créances, il
arrive souvent encore que les capitalistes des nations
riches prétent aux négocians des pays pauvres, soit
en compte courant(a), soit pat billet, soit par hypo-
théque; ou qu'ils prétent aux gouvernemens étran--
gers pour se former des rentes viagéres ou perpé-

(a) Accorder des comptes courans ou des compltes de caisse,
c’est donnercrédit, jusqu’a concurrenced’unecertaine somme,
" A tout particulier en état de présenter deux répondans bien
solvables qui garantissent que I'argent avancé dans les limites
de lasomme pour laquelle est donné le crédit, sera remboursé
a la premiére demande avec l'intérét légal.
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tuelles. Mais quelle que soit 'importance de ces
divers placemens, il est & présumer qu’ils arrivent
rarement 4 égaler celui que fait, sans s’en douter,
toute nation qui se livre au commerce étranger, et
qui ne peut lui donner de I'activité qu’en servant les
autres nations de ses capitaux et se mettant sans cesse
en avance vis-a-vis d’elles.

Une nation ne peut s’acquifter définitivement en-
vers ses créancieres qu'en marchandises; il faut pour
cela que sa production se soit accrue. Or la produc-
tion ne peut augmenter qu’autant que le capital qui
la met én mouvement augmente. Les avances des na-
tions étrangéres mettent la nation emprunteuse en
état de travailler, et par conséquent de produire et
de s’acquitter : ainsi, loin-de lui étre & charge, elles
tendent & enrichir. Les nations qui s’enrichissent le
plils rapidement, sont souvent celles qui font les
emprunts les plus considérables, parce que ce sont
aussi celles qui trouvent chez elles A faire les place-
mens de capitaux les plus avantageux. La dalance
du commerce de ces nations parait en général défi-
vorable (a), dans le méme temps ou leur richesse
prend les accroissemens les plus rapides.

(@) La différence entre la valeur des marchandises expor-
tées et importées s'appelle la dalance du commerce. Onla
croit communément favorable, quand la valeur des exporta-
tions excéde celle des importations , parce qu’on suppose que
dans ce cas les étrangers sont obligés de solder 1a balanece en
métaux précieux , qu'on regarde comme la richesse par excel-
lence; dans la supposition contraire on la croit défavorable.
Je vous ai déja parlé (tome I, p. g9 ) du systéme qui a donné
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C'est ce qu'on peut surtout observer dans les co-
Yonies du nord de ’Amérique. D’aprés les tables pu-
bliées par lord Sheffield, le Canada, la baie d’'Hud-
son et les autres possessions britanniques dans le
continent de ’Amérique septentrionale, jointes aux
Etats-Unis, tiraient d’Angleterre, année commune,
des dix qui s'écoulérent de 1770 a 1780, pour
2,156,479 liv. st., et ne renvoyaient en paiement
que pour 877,442 liv. st. de marchandises coloniales.
Cependant comme I'Angleterre s’était réservé le com:
merce presque exclusif de ces vastes régions, la ba-
lance entre la métropole et les colonies devait pour
ces dernidres étre conforme & la balance générale de
leur commerce extérieur.

" Le commerce entre la France et les Anglo-Améri-
cains présentait une balance dans le méme sens; les

. importations en Amérique de marchandises de France

s’élevérent, année moyenne d’entre les trois qui sui-

_ virent le traité de janvier 1778 (), & 3,203,000 fr. ,
.et les exportations d’Amérique pour la -France, i

2,393,000 francs seulement. Dans les trois années
quisuivirent, ladis\proportion fut plus grande encore;
les importations des marchandises francaises en Amé-
rique montérent a la valeur de 11,460,000 livres
tournois, et les exportations d’Amérique pour la

naissance a cette opinion ; le chap. XII de ce livre vous prou-
vera que la balance du commerce ne peut jamais étre soldée
par les métaux précieux.

(a) C’érait le traité par lequel la France reconnut I'indé-
dance des Etats-Unis.

B | B 19
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France ne passérent pas 3,494,000 livres. A la paix
de 1783, la France, 'Angleterre, la Hollande, les
Pays-Bas autrichiens et I'Allemagne s ‘empresséreat
d’expédier des marchandises pour les Etats- Unis.

Dans la seule année 1784, et dans les seuls ports de

Charleston, Philadelphie et New-Yorck, les impor-

tations s'élevérent & la valeur de cent millions tour

nois. Cette masse d’importations, loin d'avoir ruiné

les Etats - Unis, y a multiplié les capitaux, ety a’
accéléré les développemens de l'industrie.

Ces exemples prouvent qu’une nation peut senri-
chir, non-seulement encore que la balance de son
commerce soit constamment défavorable , mais méme
encore qu'elle le devienne chaque année davantage.
C'est ce qu'on voit surtout arriver dans les colonies
nouvelles et trés-prospérantes ; quelque sages et éco-
nomes que soient les colons, leurs épargnes ne suffisent
pas pour mettre en mouvement tout le travail quils
sont encouragés a entreprendre; ils empruntent donc
chaque année davantage, mais ils empruntent pour
employer avantageusement et comme capitaux les
marchandises qu’ils regoivent. Au contraire , une na-
tion qui acquitte ses dettes, mais qui diminue parl
les capitaux qu'elle emploie, doit nécessairement
s’'appauvrir, C’est comme si un particulier, qui aurait
emprunté pour étendre ses entreprises industrielles,
s'avisait de payer ses dettes avant d’avoir amassé un
capital suffisant pour faire aller son industrie : il se-
rait dans la nécessité de diminuer son entreprise;
ensuite d’entamer son capital pour subsister.

Torsqu’une nation devient créanciére des étran-
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gers, la valeur de ses exportations surpasse celle de
ses importations, et elle recoit d’eux chaque année
PYintérét des fonds qu’elle leur a avancés. Clest le cas
de toute nation qui fait un grand commerce extérieur,
et sa créance sur I'étranger est d’autant plus forte que
‘son commerce est plus circuiteux (). Une nation qui
entreprend le commerce de transport, fait un prét
plus considérable encore aux nations étrangeres, et
doit par conséquent attendre d’elles par dela le mon-
tant de ses exportations un retour annuel égal i la .
valeur des intéréts de sa créance. C'est bien la, si I'on
veut Iappeler ainsi, une balance favorable; mais elle
est Leffet, non la cause, de I’accroissement de la ri-
chesse nationale, Il n’est guére moins absurde de
forcer une nation 2 entreprendre un pareil commerce
avant qu'elle soit assez riche pour s’y livrer, qu'il ne
le serait de proposer & un marchand embarrassé faute
de capitaux pour faire face a ses affaires, de préter
quelques centaines de mille roubles 4 ses voisins,
pour vivre ensuite de ses rentes. Il faut qu’une na-
tion, aussi-bien qu'un particulier, commence par se
procurer les capitaux dont elle a besoin elle-méme,
avant de songer A les préter aux autres(r).

~

{a) Voyez la définition de ce terme, fom. I, p. 1g8.

(1) La véritable économie politique expose les faits, et en
fait connaitre les causes aussi-bien que les conséquences;
mais elle donre peu de conseils, Telle est aussi en général la
méthode de M. Siorck dont le présent ouvrage rend d'éminens’
services a cette science. Pourquoi abandonne-t-il quelquefois
cette excellente méthode? Pourgnoi dit-il : I feut qu’une
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‘CHAPITRE VIIL

Classification des titres de créance ou des papiers de erédit.

Nous avons vu que le crédit consiste dans la con-
fiance que le préteur accorde 4 'emprunteur, etque
cette confiance est susceptible de différentes grada-

RN

nation songe & se procurer des capitaux avant de songer i les’
préter, etc. Est-ce un comseil qu'une nation peut suivre?
s’assemblera-t-elle pour délibérer qu’il faut faire des accama-
lations ; qu’il ne faut pas faire de préts? son gouvernement,
en le supposant dirigé par des motifs de bien public, doit-il,
peut-il par des lois de police, par des traités, tendre & proca-
rer des capitaux a un pays, ou 'empécher d’en emprunter?
Non, en aucune facon : laisses faire et laissez passer, voila
sa meilleure politique.

Sont-ce les particuliers que I'on voudrait conseiller dans
Pintérét du pays? Mais quel homme sensé se flattera jamais
que les particuliers écouteront d’autres conseils que ceux de
leur intérét personnel? Quand une nation est industrieuse
( et par ce mot j’entends toujours qu’elie joint 'instruction et
P’esprit de conduite qui dirigent bien, & I'adresse et a I'acti-
vité qui exécutent de méme ), quand une nation est indus-
triéuse , dis-je , ses capitalistes prétent a ses entrepreneurs,
parce que les fonds des premiers ne sont pas aventurés, parce
qu'ils rapportent de beaux profits. Quand la nation n’est pas
industrieuse, ses capitalistes envoient leurs fonds dans I’étran-
ger; ce qui est un malheur, car il vaudrait mieux que ces ca-
pitaux fissent travailler et gagner la nation; mais ce n’est
point en conseillant de ne pas faire sortir les capitaux, qu’on
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tions. Elle existe au plus haut degré quand le prét
se fait sans étre consigné par écrit et sans aucun té-
moin qui puisse le constater. Cette espéce de crédit
se donne rarement pour des valeurs considérables.

La plupart des créances étant contractées entre des

personnes_éloignées I'une de l'autre, ou qui ne se
connaissent pas assez pour saccorder une confiance
sans bornes, il est devenu indispensable de constater
les préts par quelque écrit qui puisse servir de titre
au créancier. C'est de ces titres que nous allons nous
occuper dans les chapitres suivans : ils forment ce
qu’on appelle les papiers de crédit, et ils se divisent
naturellement en deux branches, les billets-promesses
et les billets de banque qui font office de monnaie.
Ces deux genres de valeurs fiduciaires ont cela de
commun qu’ils consistent en papiers; mais il faut
bien se gardér de les'confondre, car ils différent es-
sentiellement dans leurs effets, comme vous allez
bientét vous en convaincre.

e '3

les retiendra : c’est en rendant la nation industriease par de
bonnes lois, par un gouvernement peu cher, et en favorisant
le progrés des lumiéres et la liberté des communications. Et
remarqueéz bien que 'économie politique ne conseille méme
pas de favoriser les lumiéres et les ‘communications; elle
montre seulement pour quelles raisons 'industrie et les ri-
chesses en sont les résultats. .
Au reste toutes les maniéres dont une nation préte a une
" autre, ou plutét dont les particuliers d'une nation prétent a
‘ceux d’une autre, sont caractérisés ict par M. Storck avec-une
sagacité qui dénote un auteuraussi habile a observer les faits
qu’a en discerner les conséquences. J.-B. 8.
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Les bilfets-promesses sont de deux espboes +dus
promesses directes, par lesquelles le débiteur promet
de restituer lui-méme'la valeur empruntée; et les
promesses indirectes ou les assignations, par lesquelles
le débiteur assigne son créancier a une autre personne
pour en recevoir le remboursement.

Les billets de banque se divisent de méme en denx
espéces, dont Pune comprend les billets de confiance
qui sont payables en monnaie par celui quilesa émis;
et 'autre, le papier-monnaie, qui est recevable en
paiement, i la place de la monnaie, par tous ceux
qui vivent sous les mémes lois.

CHAPITRE IX.

Des promesses directes et de leur circulation.

Lzxs promesses directes varient a l'infini, autant
pour leur forme que pour I'effet plus ou moins obli-
gatoire que les lois de chaque pays leur attribuent.
Je me borne a vous en faire connaitre les espécesles
plus usitées. Tels sont les recus ou reconnaissances,
lés billets de dépét, les obligations, les billets por-
tant hypotheéque, les actions des compagnies de com-
merce, et les effets publics.

Les simples reconnaissances et les billets de dépot
sont a peu prés de méme nature : le débiteur ou le
dépositaire reconnait avoir requ en prét ou en dépot
telle valeur de telle personne 2 laquelle il promet de
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la restituer. Dans ces deux sortes de papiers la forme
et les expressions ne sont point prescrites par la loi,
et les conditions dépendent entiérement de la conve-
nance mutuelle des contractans. Cependant dans plu-
sieurs pays ces billets, pour pouvoir étre présentés
en justice, doivent étre écrits sur du papier timbreé,
c’est ce que nos lois prescrivent pour tous les papiers-
promesses en général. Vous sentez bien que c’est une
loi purément financiére, qui n’a pour objet que de
multiplier le produit du timbre; car elle n"’augmente
en rien 1a siireté du préteur.

Les obligations ne différent des simples reconnais-
sances que par leur forme légale, qui donmne plus de
siireté au créancier. Elles doivent étre congues dans
les termes prescrits par laloi, et il faut les présenter
chez le notaire qui les paraphe et qui en garde une
copie. Si le débiteur ne paie pas a P’écheance, le
créancier est obligé de les faire protester (a), sans
quoi elles perdent leur caractére légal, et deviennent
de simples recus. Quand la fortune d’un débiteur in-
solvable ne suffit pas pour payer toutes ses dettes,
les obligations sont acquittées préférablement aux ti-
tres qui ont moins de légalité.

Les promesses dont je viens de parler reposent
sur le crédit personnel; les ' billets hypothécaires

———

(@) Le protét est-un document dressé par le notaire, qui
certifie que le créancier a exigé du débiteurle remboursement
de sa créance, mais inutilement. Il est nécessaire pour prou-
ver que le créancier n'a négligé aucune formalité légale pour
se faire rembougser; ’
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vous annoncent déja par leur nom qu’ils portent sur
une base plus solide. Par les premiers, le créancier
obtient le droit de se dédommager sur la forture du
débiteur; mais cette fortune peut étre insuffisante,
ou ne pas exister du tout. Le créancier qui possédeun
billet portant hypothéque, ne court plus ce risque,
car la propriété du débiteur sur.laquelle il a le droit
desedédommager, yestexpressémentnommée, et c'est
safaute si elle ne suffit pas pour le mettre entiérement
a couvert de toute perte. Pour constater I'existence
du gage hypothécaire, et pour en assurer le droit
exclusif au créancier, les lois de tout pays ordonnent
Penregistrement de ces contrats dans les tribunaux.
Dans les pays ou il existe des compagnies de com-
merce et des dettes publiques, il se trouve deux aw-
tres espéces de papiers-promesses, savoir : les actions .
et les effets publics. Voici lorigine des premieres.
Lorsqu’une entreprise industrielle exige des capitaux
qui excédent les facultés d’un seul particulier, alors
plusieurs particuliers se réunissent , et forment entre
eux un capital suffisant pour faire aller I'entreprise.
Ceci se pratique pour la:plupart de la maniére su-
vante. Le capital nécessaire a Pentreprise est divisé
en égales portions; par exemple, si le capital était
d’un million, on pourrait le diviser en deux mille por-
tions, chacune de 500 roubles. Ceux qui veulent
placer leur argent dans ces entreprises, peuvent
“contribuer d’autant de portions que bon leur semble,
pourvu que ce soient des portians entiéres. La pro-
priété de chacune de ces portions du eapital commun
est assurée & son possesseur par un document qu'on
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appelle action. Les contribuans s'imposent la condi-
tion de ne pas redemander leurs capitaux tant que la
compagnie subsiste; mais 'actionnaire a le droit de
vendre ses actions, ou de les négocier comme on dit.
Dans ce cas, le nouvel actionnaire entre dans tous
les droits et dans toutes les obligations de son prédé-
cesseur. Les compagnies ne paient point d’intéréts a
leurs actionnaires, mais les profits de Ientreprise
sont distribués & des époques fixes entre tous les ac-
tionnaires, en proportion des fonds qu’ils ont avan-
cés, cest-a-dire a tant pour cent. Cette proportion se
‘nomme le dividende; et comme il p’est pas toujours
le méme, le prix des actions hausse et baisse suivant
que le dividende monte ou descend.

Les ¢ffets publics (en anglais stocks ) forment une
autre classe de papiers-promesses. On comprend sous
ce nom les titres qu'un gouvernement délivre a ses
créanciers quand il devient débiteur.

Un gouvernement qui emprunte, s'engage quel-
quefois & rembourser le principal, soit & une époque
détermingée, soit successivement a des termes con-
‘venus; mais le plus souvent il se réserve le droit de
garder le capital & volonté. Dans ce dernier cas il ga-
rantit au créancier une rente qu'on nomme perpé-
tuelle. Quant aux emprunts remboursables, ils ont
‘été variés a l'infini; cependant les gouvernemens qui
ont le mieux entendu la mati¢re de 'emprunt, n’ont
fait, du moins dans les derniers temps, aucun em.
prunt remboursable (a).

(@) Yoyez tom. I, pag. 338.
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Tels sont les papiers-promesses directs les plus usi-
tés. Ils peuvent tous &tre négociés volontairement de
part et d’autre, mais ils ne sont point transmissibles
en paiement; c’est-a-dire on peut les vendre ¢'ils trow.
vent des acheteurs, mais on ne saurait les offrir en
paiement d’une dette que lorsque le créancier consent.
& les recevoir. oo

Les papiers-promesses des particuliers passentrs-
rement de main en main, parce qu’ils sont tous rem-
boursables, ou a la volonté du créancier, ou & des
termes peu éloignés. Lorsque le créancier s'avise de
retirer son capital pour 'employer ailleurs, il préfére
d’attendre I’échéance plutét que de vendre son titre,
ce qu'il ne pourrait guére sans faire quelque sacrifice.

. Il en est autrement des actions et des effets publics:
les premiers ne sont jamais remboursables, et les au-
tres le sont rarement ou a des termes fort éloignés.
Ainsi les actionnaires des compagnies de commerc:
et les créanciers de I’état, quand ils veulent changer
de placement, n’ont d’autre moyen que de vendre les
titres de leurs créances. Voila la raison pourquot ces
deux espéces de titres sont un si grand objet de com-
merce dans les pays commercans et endettés.

Les avantages qu’un autre placement peut offrir
ne sont pas le seul motif qui détermine le proprié-
taire & vendre ces titres. Nous avons vu que le prix
des actions hausse ou baisse, selon que le dividende
monte et descend; le prix ou cours des effets publics
est sujet aux mémes variations : or ces variations de-
viennent encore un motif pour bien des personnes de
se defaire de ces titres ou d’en acheter. Si le cours
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des actions monte, un grand nombre d’actionnaires
s'empressent de saisir ce moment favorable pour re- .
tirer avec profit leurs capitaux qu'’ils destinent.a d’au-
tres emplois; si le cours de ces papiers descend, la
crainte de le voir tomber davantage, porte d’autres
&. tionnaires 4 la mémé résolution. Dans I'un et I'autre
eas, il se trouvera toujours des capitalistes disposés
a acheter ces effets. '

Le cours des actions se régle sur le montant du
dividende comparé au taux usité de l'intérét; il est
en général un peu au-dessous de ce taux, parce que
Pintérét est un revenu plus stir que le dividende.
Quand les actions d’'une compagnie de commerce
donnent un dividende de 6 pour cent, et qu'onpeut,
dans le méme pays, placer son argent sur de bonnes
siiretés au méme intérét, c’est-a-dire aussi & 6 pour
cent, une action de mille roubles, par exemple, ne
vaudra pas tout-a-fait mille roubles dans le com-
merce, 2 moins qu’on espére un plus grand profit
des opérations prochaines de la compagnie. Si, dans
la méme supposition, le dividende monte & 10 pour
cent, une action de 1000 roubles en vandra environ
1500 dans le commerce, puisqu’il faudra un”capital
de 1500 roubles pour en retirer, & 6 pour cent d’in-
térét, le méme revenu que donne une action de
1000 roubles. Quand le cours des actions baisse c’est
toujours d’aprés les mémes lois. '

L’exemple suivant peut vous donner une idée des
altérations dont est susceptible le dividende, et par
conséquent le prix des actions. Tant que la Hollande
combattait pour sa liberté contre Philippe II et ses
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successeurs, qu'elle était en possession d’une grande
partie du Brésil, et qu’elle faisait tous les jours des
prises sur les Espagnols et les Portugais, le dividende
de sa compagnie des Indes occidentales montait jus
qua 50 pour cent, et une action de 1000 florins se
vendait 1,200 fl. et au dela. La révolution du Portugal
en 1640, la perte du Brésil qui en fut une suite, enfin
la paix de Munster qui mit tréve aux expéditions des
corsaires hollandais, firent tomber ce dividende i
2 pour cent, et les actions ne se vendaiént que
3o pour cent de leur valeur nominale; c’est-a-dire
une action de 1000 florins se vendait 300 florins.
Les actionnaires de toute compagnie de commerce
trouvent de leur intérét de faire naitre une opini
favorable des opérations de la compagnie et du gin
qui en résultera pour eux tét ou tard :les directeurs,
pour augmenter le crédit de la compagnie, et les.
simples actionnaires, dans la vue de vendre plus pro
fitablement leurs actions. La crédulité et 'amour du
gain viennent au-devant de leurs efforts; caril ya
dans tout pays une foule de gens qui se font des
idées fort exagérées des profits que donne le com
merce, et qui, ne pouvant faire eux-mémes d’entre-
prises commerciales, s’empressent de prendre parti
celles qui se font par des négocians riches et accrédités.
C’est principalement cette classe d’actionnaires qui.
par toules sortes de moyens, tiche de faire monterle
cours des actions, pour retirer le plus tot possible de
la vente des leurs un profit qu’ils n’ont ni Iintention
ni la patience d’attendre des opérations de la compa-
gnie. Quelquefois ces manceuvres font naitre un es-
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prit de vertige qui s’empare de toute la nation et
bouleverse toutes les fortunes, comme il est arrivé
en France sous le Régent, avec la compagnie des
[ndes (a). :

Yai dit que le cours des effets publics est sujet
aux mémes variations que celui des actions; ces va-
riations ont d’autres causes, mais elles produisent le
méme effet : elles occasionent une grande circulation
de ces papiers.

Un gouvernement endetté, 8'il veut faire de nou-
veaux emprunts, est obllge d’offrir de meilleures
conditions; c’est ce qui engage les anciens créanciers
& vendre leurs effets paur prendre part au nouvel
emprunt. Dans ce cas, le cours des anciens effets
baisse, et celur des nouveaux hausse. Ces variations
subites ont surtout lieu en Angleterre, ol le gouver-
nement est fort endetté, et ou il continue toujours &
faire des emprunts. On se tromperait par conséquent,
si on regardait la baisse de quelques-uns de ces effets
comme un signe-de la baisse du crédit public, méme
quand cette variation arrive i la suite de quelque
événement désastreux. Aussitét que les créanciers
de I'état prévoient un nouvel emprunt ( et un'événe-
ment malheureux peut aussi y conduire ) ils se hi-
tent de vendre leurs effets, afin d’avoir de 'argent a
offrir pour le nouvel emprunt dont ils espérent de
plus grands avantages.

Dans d’autres états, la crainte, soit reelle, soit

(a) 1l sera fait mention de celte catastrophe plus en détail,
dans la note XVI.



302 PREMIERE PARTIE.

imaginaire, de perdre une partie du capital ou des
intéréts, fait également baisser le prix des effets pu-
blics. Lorsque Louis XV réduisit I'intérét de la dette
publique de France, la baisse des effets alla bienau
dela de la perte que firent les créanciers de Pétat:
c’est qu'on craigmit de voir renouveler cette mesare
despotique : les effets baissérent, non-seulement en
raison de la perte effective qu’ils avaient essuyée,
mais de plus en raison du risque auquel on était ex-

posé de les voir-perdre encore. En 1748, le gouver

" nement anglais réduisit aussi I'intérét d’une grande

partie de ses dettes ( de 8o millions de livres sterl.)

de 4 pour cent a 3; mais c’était en offrant aux crea-

ciers l'alternative ou de se contenter d’un moindre

intérét, ou de reprendre leurs capitaux. Cette mesure

n’avait rien d’injuste pour les créanciers, et elle libé

rait d’'un grand fardeau la nation. Le gouvernement

était siir de pouvoir se procurer les fonds nécessaires

pour faire face a ses engagemens, si les créanciens

avaient préféré de retirer leurs capitaux: mais tous

se soumirent aux nouvelles conditions, connaissant

bien Iétendue du crédit dont le gouvernement pou-
vait disposer.

Lorsqu’enfin l'intérét n’est plus payé réguliére-
ment, ou qu'on cesse tout-a-fait de le payer, si les
promesses du gouvernement conservent encore quek
que valeur, c’est qu’on lui suppose encore un reste
de pudéur, et qu’on espére qu’il tiendra sa parole dans
d’autres tempsplus favorables. Les créanciers auxquels
leur situation ou leur caractére ne permet pas d'at-
tendre 'accomplissement de cette espérance, les ven-
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dent a tout prix; d’autres capitalistes, plus riches ou
plus hardis, les achétent tout comwme ils acheteraient
des billets de laterie.

. Tous ces motifs concourent a faire des actions de
commerce et des effets publics les objets d’un trafic
trés-considérable ; mais la circulation de ces papiers,
qulon nomme Fagiotage, est absolument stérile; elle
ie. contribue en rien a la production : au contraire,
elle epléve les capitaux aux eritreprises industrielles.
§i elle est une source de gain pour les uns, elle de-
vient une source de pertes pour les auires (1); enfin
elle démoralise la nation , en ouvrant  tout homme
gmi; posséde quelque peu, d’argent, la perspective de

(1) 1 n’y a de production que la o il y a une utilité créde,
une utilité¢ dont il résulte un ‘avantage assez grand pour
gu’on y mette un prix ; qu’on P'achéte. Dés lors celui qui a
exéé cette utilité et qui la vend , donne une valeur s*l en re-
Coit une autre; et celle qu'il donne n'est ravie & personne.
L’activité des agens de change qui s’entremettent dans Pagio-
tage-des effets publics, est un travail aussi stérile que eelui
dea banquiers de pharaon qui taillent dans les maisons de
jeux, et qui paient le gain que font quelques joueurs avec la
perte que font les autres.

Quelques personnes s'imaginent qu’il en est ainsi de tous
les.gains qu’on fait dans le commerce, et que les uns y per-
dent toujours ce que les anires gagnent, Elles sont dans 'er-
vear: Toute valeur ajoutée & une marchandise, et fondée sur
la plus grande comm odité de ’acheteur, est une valeur créée;
un avantage que le vendeur donne en échange de la valeur
q’il recoit, qui n’est par conséquent point une perte pour
I’acheteur , et qui ne cotite rien a personne.

J-B. S.
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s’enrichir sans habileté et sans industrie aux dépens
de ses concntoyens qu ’il ruine (a). ’

Les suites pernicieuses de la circulation des effets '
publics sont souvent augmentées par ‘une espéce de
jeu de hasard auquel ces effets servent de prétexte.
Les Anglais distinguent ce jeu par le nom de Stock’s
_ jobbery, tandis qu'ils appellent Stock’s ¢trade le com-
merce régulier des effets. Dans le premier il ne s'a-

git point de se transmettre les effets, mais seulement
de se payer la différence du prix qu’ils valent au
terme de la vente simulée , comparativement au prix
qu'ils valaient & I’époque ol le marché fut conclu..
De cette maniére, un homme qui ne posséde pas

cinq livres sterling dans les fonds publics, peut

vendre tous les jours pour dix mille livres deffets,

pourvu qu'il ait du crédit parmi les autres joueurs.

Les lois anglaises sévissent contre ce brigandage,

mais inutilement; car, quand le joueur possede

quelque fortune, il est presque impossible de lui

prouver qu’il a vendu des effets sans avoir eu l'in-

tention de les transmettre au terme convenu.

Souvent des joueurs dans les fonds publics (Stock's
jobbers) se permettent les fraudes les plus crimi-
nelles pour faire monter les effets quand ils veulent
s’en “défaire, -ou pour les faire baisser quand ils
cherchent 4 en acheter. Pendant la révolution de
Hollande, 'insolence de ceux de Londres fut jusqua
faire passer devant la bourse, a I'heure a laquelle
elle se tient, un prétendu courier venant de Hollande,

(a) Comparer. tom, I, Pag- 4og et suiv.
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ayant une cocarde orange, et portant des nouvelles
favorables au parti du Stathouder, et 2 y faire cir-
~ culer quelque temps aprés une prétendue gazette de
la cour, qui annongait l'entrée des Frangais dans
les Provinces-Unies. Au moment ou j'écris ceci le
lord Cochrane vient de se souiller d’une pareille ma-
" nceuvre, étant convaincu d’avoir fait répandre et ac-
créditer par des moyens frauduleux la mort de Bo-
¥ maparte et 'entiére destruction de son armée. A cette
¢ -oecasion les tribunaux ont donné un exemple re-
‘marquable de I'impartialité et de I'inflexibilité de la
' loi en Angleterre. Le délinquant, tout lord et amiral
qu’il est, a été condamné, ainsi que ses agens, a la
; peine infimante du pilori, qu'ils doivent subir en
* face de la bourse, pendant I'espace d’une heure.
» Ils seront ensuite mis en prison pour un an, etle
lord payera une amende de 1090 livres sterling.
* " On croit qu'il a gagné par cette fraude 10,000 liv..
et que ce gain serait monté 4 100,000 livres, si le
télégraphe eiit annoncé tout de suite cette fausse
“nouvelle.

B —

"

asase

CHAPITRE X.

‘ Des assignations et des Jettres de change.

Lxs promesses indirectes tirent leur origine d’'un
échange de dettes. Ledébiteur met un autre débiteur
2 sa place, et le créancier consent a étre remboursé
par ce dernier. Par exemple Charles est débiteur de-

n. . 20
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Pierre pour mille roubles, mais il est en méme temps
créancier d’Auguste. Si ‘Pierre est d’accord avec
Charles de se faire payer par Auguste,, Charles lui
donne un billet par lequel il Pautorise 4 recevoir
d’Auguste la somme qu'il lui deit. Un pareil billet se
nomme une assignation. En stylede banque, Charles
sera appelé zireur, et 'on dira qu'il zire sur Auguste;
Pierre, qui est obligé de porter cette assignation chez
Auguste, et de la lui présenter, se nommera por-
teur; et Auguste, qui doit l'accepter, c’est-a-dire
déclarer qu'il la paiera; sera appelé accepzeur.

De pareils échanges de dettes se font quelquefois
entre des personnes qui vivent dans le méme en-
droit, mais bien plus souvent lorsqu’elles’ sont éloi-
gnées l'une de 'autre. Le bon sens dit quil vaut
mieux avoir de I'argent & payer ou & toucherisa -
portée que loin de chez soi, parce qu’il y a moins
de frais et de risques. Supposons qu’une personne
établie a Pétersbourg ait une dette et une créance
Moscou. Au lieu d’y envoyer des espeéces, elle trou-
vera moins dispendieux et plus siir de faire tenir
a4 son créancier une assignation sur son débiteur;
celui-ci P'acceptera volontiers, parce qu'au lien
d’envoyer des espéces a Pétersbourg, il peut sac
quitter sur les lieux; et quant au créancier de
Moscou, il lui est indifférent par qui il sera payé,
pourvu quiil le soit.

Cet échange de dettes peut aller plus loin : celui
qui a une créance dans un endroit éloigné, saus y
avoir des dettes, peut vendre une assignation a un
débiteur voisin qui doit payer dans le méme endroit
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\éloigné. Une assignation cédée de cette maniére
s'appelle une lettre de change : le mot est né de la
chose, car c’est un échange de créances et de dettes.
Une lettre de change suppose toujours quatre con-
tractans , tandis qu’une simple assignation n’en exige
que trois. Pour que la premiére puisse étre donnée,
_ il faut deux créanciers et deux débiteurs : un créan-
cier , par exemple, a Pétersbourg, qui ait un débiteur
a Moscou; et un créancier 3 Moscou qui ait un dé-
biteur 4 Pétersbourg. Le vendeur ou le tireur de la
‘lettre de change, qiie nous supposons établi & Péters.
bourg, mande 4 son débiteur de Moscou, de payer la
somme qu'il lui doit 4 la personne qui lui a acheté
cette créance, ou a telle autre personne que I’ache-
teur indiquera, ce qu’il exprime par les mots: &
M. tel ou & son ordre. Cette assignation , signée par
le tireur, est transmise a 'acheteur, qui en devient
Vendosseur én écrivant sur le dos de la lettre le nom
de son créancier & Moscou, auquel il céde ses droits.
Torsque cette lettre est parvenue a ce dérnier il en
devient le porteur; et le débiteur de Moscou, qui y
met son acceptation quand elle lui est présentée; en
est I'accepteur.

Vous voyez que Cest Paccession de lendo.r.reur
qui fait d’une assignation une lettre de change. Or
le nombre des endosseurs n’est pas nécessairement:
borné & un seul : si 'acheteur de la letire ’endosse.
& Pordre de son créancier, celui-ci peut devenir le
second endosseur en la transmettant & une troisiéme’
personne; et il laisse la méme latitude a son: suc-
cesseur, celui-ci deviendra le troisiéme endosseur, et.

‘
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ainsi de suite jusqu’i I'échéance de la lettre de change.

Tai supposé, pour simplifier la chose, que le tireur.
était le créancier de Paccepteur : maintenant que
vous avez bien saisi I'essentiel de cette opératien, je
vous dirai qu'un négociant qui a'du crédit peut
vendre un lettre de change sans avoir aucune créance
dans le lieu sur lequel il la donne; qu’il peut tirer
sur un correspondant qui ne lui doit rien, et que ce
correspondant ne refusera pas d’accepter la lettre de
change, s'il est en état de la payer. ‘Les négocians se
rendent réciproquement ce service, parce qu’ils sont
réciproquement dans le cas d’en avoir besoin.

L’acheteur d’une lettre de change la paie quelque-
fois sur-le~champ; d’autres fois il convient avec le
tireur de ne la payer que lorsqu’il sera informé
quelle a été acceptée ou payée. S’il Pachéte argent
- comptant, il voudra que le tireur déclare dansla
lettre d’avoir été payé d’avance, ce qui se faiteny
insérant les mots : waleur recue. Vous comprenez
bien qu’au cas que la lettre de change ne fiit point
acceptée ou payée , I'acheteur aurait toujours le droit
de redemander son argent au tireur, et d’exiger en
outre qu’il le dédommage des frais et des pertes que
le retard du paiement peut lui avoir causés. Ce rem-
boursement ne souffre aucun délai, il doit étre fait
sur-le-champ, car ce n’est pas un prét que 'acheteur
a entendu faire au tireur; il lui a acheté une valeur,
et cette valeur ne se trouve point étre délivrée; il
luf a acheté une valeur dont il avait besoin pour un
jour marqué, et ce jour s’est écoulé sans qu'il ait
touché la valeur.
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Voila la raison pourquoj toutes les législations eu-
_ropéennes attribuent aux lettres de change un effet
infiniment plus obligatoire et-plus prompt qu’a tous
les autres papiers-promesses. Si a I'échéance de la
lettre Paccepteur ne la paie pas i linstant de la pré-
sentation, il est d&s lors én état de banqueroute. La
lettre est protestée et revient sur le tireur, qui doit
Pacquitter sur-le-champ, ou bien il est aussi pareil-
lement réputé en banqueroute. Si avant de venir
entre les mains du porteur qui la présente i I'accep~
teur, elle a passé dans les mains de plusieurs en-
dosseurs, chacun d’eux devient & son tour garant du
montant de la lettre envers le porteur, et, faute de
paiement, est gussi dés ce moment réputé en ban-
queroute. : '

Les priviléges extraordinaires affectés aux lettres
de change font que I'on avance bien plus volontiers
de l'argent ou des marchandises sur ces sortes d’ef-
fets que sur toute autre espece de papiers-promesses,
surtout quand les lettres de change sont payables a
‘un court terme, comme de deux ou trois mois.
Quoiqu’il se puisse faire que le tireur, Paccepteur
et les endosseurs d’une lettre de change soient tous
d’un crédit douteux, cependant la briéveté du terme
- de Péchéance donne toujours quelque confiance au
porteur. Quand méme il serait vraisemblable que
totites ces personnes finiraient par faire banqueroute,
ce serait un grand hasard si dans un terme si court
elles allaient toutes faillir (a).

(a) La siireté qu’offrent les lettres de change aux pré-
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Quelquefois les lettreg de change sont payables
a wue, cest-a-dire a I'instant méme ou elles seront
présentées,, ce que le porteur peut différer des années
entidres; mais pour la plupart le tireur fixe un terme
pour le paiement. L’¢loignement des lieux ot l'on
envoie les lettres de change, les-hasards que court
un tel papier, enfin la nécessité d’accorder un délai
quelconque a I'accepteur, réglent les usances, ou le
temps qui doit s’écouler entre le jour oli la lettrede.
change est tirée, et celui ol elle doit étre payée.
Les lettres de change tirées entre Pétersbourg et
Londres sont a trois mois d’échéance; celles de Pé-
térsbourg sur Amsterdam, Hambourg et Vieane de
65 jours; celles de Pétersbourg sur Paris de 70 jours.
Pour les_lettres de change qu’on tire sur les places
situées hors de I'Europe, six mois sont le termele
plus généralement convenu : aussi n’y envoie-t-on
pas sculement le duplicata par un autre courrier,
comme cela se pratique en Europe, mais trois copies
différentes, chacune par une autre occasion. Si dans
la lettre de change il est dit que P'accepteur a recu
avis de la lettre qu'on a tirée sur lui, le tireur est
obligé de 'en avertir aussitot.

Quand la lettre de change n’a qu'une petite dis-
tance & parcourir pour arriver au porteur qui doit la
présenter, elle reste, selon les usances, un' temps

teurs a fait donner abusivement ce nom aux assignations et
méme aux obligations, lorsque pour les faire participer aux
priviléges des lettres de change, on a tiché de leur en donner
1a forme autant que cela se peut faire.
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plus ou moins considérable entre ses mains, avant
‘qu'elle soit payable. Ce délai géne quelquefois le
porteur : il tichera donc, ou de la transmettre a
quelqu’un de ses créanciers, ou bien de se faire
- avancer le paiement par quelque capitaliste qui des-
tine ses fonds aux préts a intérét. Pour pouvoir faire
I'un ou lautre, il faut que la lettre soit a 'ordre du
porteur; et cest la raison pourquoi la plupart des
lettres de change sont tirées et endossées de cette
maniére. Le capitaliste qui avance le montant de la
lettre se fait naturellement payer l'intérét de la
somme avancée jusqu'a l'échéance de la lettre; cet
intérét est appelé I'escompte, parce que le préteur
le retient sur la somme qu’il avance. Ce ne sont pas
seulement des particuliers qui se chargent d’escompter
des lettres de change; plusieurs banques publiques
en font I'objet principal de leurs opérations.

Le taux de l'escomple suit les mémes régles que
celui de 'intérét : il se détermine 1° par la quantité
et la valeur des lettres de change qu'on offre a es-
compter, relativement a la quantité et a la valear des’
capitaux destinés a cet emploi; et 2° par la siireté
que les lettres de change semblent présenter au pré-
teur. Cette siireté se.calcule sur le nombre des endos-
seurs, et sur le crédit dont ils jouissent.

Pour désigner le taux de I'escompte, on se sert
de la méme expression que pour I'intérét; on dit par

conséquent que P'escompte est 3 2, 4 4, & 12 pour -

cent, et I'on sous-entend toujours que c’est pour yn
an; cependant, 'dans les affaires d’escompte, on est
convenu de prendre 360 jours pour une année en-
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tidre. Cette circonstance est un léger avantage pour

. ceux qui escomptent; un autre, plus considérable,_

est qu'ils retiennent d’avance 'escompte ou Vintérét. -
L’escompte est compris dans la valeur de toute

lettre de change qui n’est pas payable & vue oudun °

terme trés-peu éloigné.. Celui qui achéte une lettre

. de change payable dans deux mois perd les intéréts

de son capital pour cet. espace de temps; il est donc

juste qu'il recoive une valeur plus grande que-celui
qui peut se faire rembourser sur-le-champ. -

La facilité qu’on trouve aujourd’hui dans tous les
états commercans de faire escompter les lettres-de
change a donné liet A une manceuvre qi’on appelle
en Angleterre faire de ’argent par circulation ; dans

quelques places de France elle se nomme _faire la -

navette. Un négociant de Pétershourg qui n’a pas
assez de crédit pour emprunter de I'argent sur une
obligation s’entend avec son correspondant & Ham-
bourg, et tire sur lui des lettres de change qu’il vend
a Petersbourg pour se procurer de 'argent ; le Ham-
bourgeois acquitte ces letjres en vendant a son tour
a Hambourg des lettres de change sur son corres-
pondant de Pétersbourg. Pour augmenter leur crédit,
ces négocians se mettent en relation avec plusieurs
autres, qui se prétent a devenir endosseurs de ces
lettres; et les capitalistes qui n’auraient pas risqué de
préter des fonds a I'un d’entre eux, ne font point
de difficulté d’acheter leurs papiers ou de les escomp-
ter lorsque le grand nombre d’endosseurs leur offre
un peu plus de siireté. C'est une maniére tres-coi-
teuse d’emprunter de I'argent. Au premier abord il
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paralt que Pemprunteur ne perd que Pescompte;
mals en calculant le port des lettres, les frais de
“commission , et surtout I'intérét composé ( car le mon-
r!ant de chaque lettre de change est augmenté par
- Yescompte de toutes celles qui la précédent) on voit
- que la perte s’éléve bien plus haut. Or dans I'état ac-
‘tuel du commerce il faudrait une spéculation bien
- extraordinairement heureuse pour que ses rentrées
pussent suffire, non-seulement & rembourser les frais
. énormes auxquels on emprunte de cette maniére les
fonds pour la faire aller, mais & fournir encore un
excédant pour le profit du spéculateur. Aussi cette
manceuvre est-elle ordinairement le prélude de la
banqueroute de ceux qui I’emploient pour se faire -
du crédit par ces papiers de circulation, comme les
banquiers les appellent. ‘

Dans le langage de commerce on nomme traites
les lettres de change qu'un négociant tire sur $on cor-
respondant et que ce dernier a commission d’acquitter.
On nomme remises celles qu’un négociant envoie a
son correspondant, et que ce dernier a commission
de toucher. Tous les négocians sont souvent dans le -
cas de faire des traites et des remises, mais avec les
progres de la division du travail cette opération de-
-vient encore Iaffaire particuliére d’une classe de né-
gocians, savoir des changistes et des banquiers. Leur
commerce consiste a vendre dans une place la faculté:
de disposer de I'argent dont quelqu’un est proprié-

.taire dans une autre place.
L’avantage que la société retire des operatlons du
change, c’est qu’elles épargnent réellement le travail
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des hommes, ainsi que Pentretien des chevaux et
voitures qui seraient sans cela occupés au transport
effectif des monnaies et lingots; et si vous observe
que ces monnaies et lingots sont presque toujours
I'un des termes de chacun des innombrables échanges
qui se concluent journellement entre des places éloi-
gnées, soit dans un méme pays, soit dans des pays
différens, vous pouvez vous faire une idée de I'éten-
due immense de cette économie, de la réduction
considérable qui en résulte pour les prix de toutes
les marchandises, et du degré d’encouragement qu'en
doivent recevoir la production et la consommation.

L’origine des lettres de change est encore enve-
loppée d’obscurité. On a cru trouver des traces de
cette belle invention chez les anciens Grecs, chez
les Arabes dans le temps de leur splendeur, et cher
les habitans de I'Indostan, lors de I'arrivée des Por-
tugais dans ces contrées. D’autres écrivains en font
honneur aux Juifs, lesquels, chassés dans le moyen
idge de quelques états de I'Europe, imaginérent cet
expédient pour emporter leurs richesses disponibles,
et pour les soustraire a la vigilance de leurs perse-

|

cuteurs. Enfin un auteur qui s’est voué entiérement
a I'histoire du commerce, prétend que la premiere
fois qu’il est fait mention de lettres de change, cest
en 1255, a l'occasion des avances que le pape fit a
Edmond, second fils du roi d’Angleterre, Henri lII,
pour l'aider 2 dépouiller Mainfroi du royaume de
Sicile. Henri s’étant obligé de rembourser au pape
ie montant de ses avances, on imagina de donner aux
marchands italiens de Sienne ¢t de Florence des
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ﬂtmtes sur PAngleterre. Ce moyen ayant réussi, on
pen servit dans la suite pour faire arriver a Rome les

mes que les prélats d’Angleterre devaient y ver-
. — Peut-étre les Juifs ne furent-ils que les imita-
bzﬁmrs des marchands de Florence et de Sienne (a)

Ty
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CHAPITRE XI.
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Du cours du change.

Das-qu'il se fait un commerce régulier entre deux

- places, il se trouve beaucoup de créances et de dettes

féciproques entre ces places, et dés lors les paiemens

de 'une a I'autre se font, autant qu’on peut, par des

~ léttres de change ; chaque créancier donnant volop:

tiers son titre sur un débiteur ¢loigné pour étre payé

sur les lieux, et chaque débiteur aimant mieux payer -

a quelqu’un qui est son voisin que d’envoyer le paie-
ment & un creancier éloigné.

Si les deux places qui acquittent ainsi leurs dettes
réciproques par des lettres de change font usage de
‘la méme monnaie, il n’y a aucune difficulté i éva-
luer les sommes qui se transmettent de cette maniére,
Un négociant de Pétersbourg doit payer cent roubles
d’argent a un neégociant de Moscou : il n’y a la au-
cune difficulté, car la monnaie de Moscou est celle

(@) Macplierson : Annales du commerce, tome I, p. 405.
Ganith : Des divers systémes d’Econ. polit.,, tom. I, pag. 125.



(a) Voyez le tableau n® VI, qui contient P’évaluation du
pair entre les monnaies de Russie et celles des . principaux
états de I'étranger.



sont admis A payer une portion des sommes en billon

ou en monnaie de cuivre. Enfin daos plusieurs pays

un papier-monnaie, variable dans sa valeur, remplace
le numéraire métallique. Dans tous ces cas on ne
“peut plus compter sur la méme quantité de métal fin
‘que désignent les noms des monnaies dans lesquelles
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"les lettres de change sont stipulées : le'porteur est

~ exposé a les voir payées, ou dans une monnaie qui.a
diminué de valeur intrinséque, ou dans une monnaie

dont le métal est trop évalué; ou bien il est obligé’

de recevoir une portion de la somme en- petite mon-
naie de billon ou de cuivre; ou enfin il se voit forcé
d’accepter du papier-monnaie 4 la place du numé-
raire. Toutes ces circonstances, dont vous savez déja
apprécier I'influence, font dévier les monnaies plus
ou moins du taux qu’expriment les édits monétaires.
_ Ainsi le véritable rapport entre les monnaies ést
difficile & calculer : il se combine quelquefois d’'un
. grand nombre de circonstances; et la difficulté aug-
< ment¥; si les deux monnaies dont on veut trouver le
paxr sont exposées toutes les deux a linfluence de
ces circonstances. Quelques exemples suffiront pour
. Vous en convaincre.

Jetez, s'il vous plait, un-regard sur le tableau que

“voici : il contient les variations arrivées dans le
: ‘change de Russie depuis le régne du Tsar Alexis (a).
- Vous voyez d’abord que le pair du rouble d’argent,
- évalué en monnaie hollandaise, a subi quatre varia-

tions, suivant les changemens qui se sont opérés

(@) C’est le n° VII des tableaux annexés au dernier volume.

~
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monnaies hollandaises- ayant conservé beaucoup
mieux leur valeur primitive, il s’ensuit que le change
sur Amsterdam a été en général plus favorable a la
Russie qu'il ne le parait par ce tableau.

Passons maintenant au change sur Londres. Selon

Ia loi monétaire d’Angleterre, le shilling devait con-

tenir une quantité d’argent fin égale i celle contenue

dans 3o copeks de notre monnaie d’argent. En éta-

blissant I’évaluation du rapport des monnaies russes
et anglaises sur cette base, il s’ensuit que la livre ster-
Jing vaut 6 roubles, et que le rouble vaut 4o pence

.ou bien 3 shillings et 4 pence. Mais en Angleterre
Ia proportion de la valeur eorrespondante de I'or ot

"de I'argent est fixée légalement dans les monnaies,
‘ot pendant long -temps cette fixation légale différait
de celle qui était établie par le commerce, de 3 et 2

‘pour cent que Par était évalué trop haut dans les
: fonmnaies , de sorte que tous les paiemens s'y faisaient
“m.er, et qu'on ne voyait dans la circulation d’autres
d’argent que celles dont la valeur se trouvait
“Hduite par le frottement et les rognures a celle des
“espéces d’or (@). Ces 3 et § pour cent font g pence

“#ur chaque livre sterling, qu’il fallait décompter pour

_‘ﬁouver la valeur effective des monnaies anglaises
"relativement a celles de Russie. Ainsi, tant que ces
““eitconstances subsistérent, la livre sterling ne valait
‘pas 240 pence — 600 copeks, mais seulement

.31 pence — 579+ copeks; et conséquemment le
rouble était égal & 412 pence ou a 3 shillings 52

(a) Voyez pag. 169 et 170.

\
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pence. Depuis plusieurs années, le prix courant de '
Por étant monté, la proportion Kgale des denx:mié- -
taux dans les monnaies anglaises se trouve de nea-
veau d’accord avec la propomon courante , de-soits
‘qu'une livre sterling, quolquo payée ‘en gnméu,
vaut de rechef 6 roubles, et qu'un rouble ne fait pb
en monnaie anglaise que 4o pence. .. -
, Suivant le systéme. monétaire ‘de-la Frunea, ®
franc doit contenir une quantité d’ argent fin qui-é-,
pond & celle contenue dans 25 24 copeks. En ae-
séquence un rouble ferait 3 222 francs, ou 3 franés |
g9 centimes, & trés-peu de.chose prés. Maisiow
avons vu qu’en France tout le monde est: autoriséd
payer en monnaie de cuivre % des sommes qu'il dok,
.et que cette monnaie de cuwre est tellement sur-éw
luée qu'un franc en cuivre représente a fr. 3o cen-
times en argent(a). Ainsi, on peut-admettre quele
véritable pair du franc en monnaie de Russie vest
plus 25 24 copeks, mais tout au plus 24 -% cop,
d’otr il s’ensuit que le rouble vaut 4 francs
times. ]

Ces exemples suffiront pour vous expliquer com-
ment des circonstances accidentelles parviennent -
quelquefois a troubler le pair normal, cest-a-dire
celui qui résulte d’une comparaison des monnaies for-
dée sur la valeur intrinséque que leur attribuent les
édits monétaires. Si, dans les tableaux que vous avez
sous les yeux, je n’ai pas tenu compte des perturbas-
tions arrivées dans le rapport des monnaies anglaises

(a) Voyez page 2a6.
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et francaises i celles de Russie, c'est que j’ai manqué
des données nécessaires pour calculer I'influence des
causes qui les ont produites. Par exemple, pour éva-

, luer au juste la dépréciation des monnaies anglaises
occasionée par la fixation légale du rapport de 'or
a Dargent, il faudrait connaitre toutes les variations
qui ont eu lieu dans la proportion naturelle de ces
métaux, depuis le moment de la fixation légale : or je
doute qu'il soit possible de se procurer, méme & Lon-
dres, une suite de prix courans des matidres fines qui
-embrasse plus de 80 ans. Il en est & peu prés de méme

* desautres circonstances dont je viens de faire mention.
La sixiéme période du tableau sur le change nous
montre I'influence d’une nouvelle circonstancé sur le
pair des monnaies. Ce n’est plus sur le rouble d’ar-
gent que le pair se calcule : c’est sur le rouble assi-
gnat, cac toutes les lettres de change sont payées.en

. ‘papier-monnaie. Or la valeur d’un papier-monnaie,
c’est la quantité de numéraire qu’il peut acheter. Dif-

_ férentes circonstances que je vous expliquerai dans la
-suite, peuvent faire tomber cette valeur beaucoup
au-dessous de sa valeur nominale, ou de celle qu'il
exprime et pour laquelle il est émis. Clest le cas de
os assignats, qui, depuis plusieurs années, ne valent
plus ce qu’ils expriment valoir; d’ol1 il suit que le
“ pair de notre monnaie dans le change n’est plus ce
qu'il était dans le temps ol les lettres de change s’ac-
quittaient en roubles d’argent, mais qu'il se régle sur
la valeur courante des assignats, c’est-d-dire sur la
quantité de monnaie d’argent qu’on peut se procurer
pour un rouble en assignats. Comme cette valeur
IL ar
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'varie de jour en jour, le pair varie de méme: Si I'on

prend pour base du calcul le taux'moyen des assi-
guats pendant une année, le pair de’ce papier doit
étre évalué de la maniére suivante. En_ 1811, por
exemple, le rouble assignat valait 25 3 copeks dans
‘la circulation intérieuré : or comme cent copeks d'ar d'ar
gent sont égaux a 4o pence, 25 3 copeks le sonti
-10 X% pence; et ainsi des autres années

Lorsqu'il s’agit de trouver le pair de"deux. papiers

dépréciés; la question devient plus compliquée. Par
exemple, vous venez de voir qu'en 1811 le rouble

‘assignat répondait 4 10 5% pence en monnaie ar
glaise. Mais én Angleterre les lettres de change s
paient aussi en billets de banque, et en 1811 cesbil
lets perdaient contre I'or 16 - pour cent, de sorte
qu’un’ shilling en billets de banque ne valait guére
plus de 10 pence en monnaie métallique. Il sensuit
que le pair du rouble assignat en billets de la banque
d’Angleterre était cette année 12 3 pence, ou unshi-
ling et £ pence.

Tai tache, Messeigneurs, de vous expllquer le

plus nettement possible en quoi consiste' le pair des -

différentes monnaies. Si vous m’avez donné quelque
attention, il vous sera facile de saisir ce que c’est que
le pair du change, car ce rapport n’est autre.chose
que le pair des monnaies conservé dans les lettres de
change. La valeur d’'une monnaie étant ]a quantité de
métal fin qui y est contenue, on dit que le change
est au pair, quand d’une place A 'autre on paie et
regoit réciproquement, par la voie des lettres de
change, des quantités égales de fin.
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Pour que le change puisse étre au pair, il faut que
la somme totale des fonds que I'une des places a pour
e moment  tirer sur Pautre, soit égale de part et
d’autre, c’est-a-dire que les deux places soient pour
le moment débitrices et créanciéres l'une envers
Pautre d’une somme pareille. Dans ce cas, tous les
paiemens entre ces places s’effectuent par le transport
fictif qu’opérent les lettres de change et il n’y a pas
de transport effectif de numéraire a faire de I'une
de ces places a autre. Tous les débiteurs de chacune
des deux places, au lieu de payer a leurs créanciers
de l'autre place, paient entre les mains de personnes
* résidant dans la méme ville, qui leur ont été indi-
quées par leurs créanciers; les lettres de change ac-
quittées leur valent quittance, et tout est soldé sans
autres frais que le salaire des agens intermédiaires.

Quand il en est ainsi, le change, comme je viens
de le dire, est au pair. Ceci cependant n’est visible
que dans les lettres de change qui sont payables &
vue : dans celles qui le sont 4 un terme plus ou moins
éloigné, il faut déduire ’escompte pour trouver si
le change est au pair. .

Mais il arrive souvent que 'une des deux places
doit pour le moment plus que l'autre lui doit, et
conséquemment elle a plus de fonds a y faire passer
qu'elle n’en a A.retirer. Alors les débiteurs de cette
premiére place, qui, pour s’acquitter a moins de frais
et de risque, cherchent a le faire par des lettres de
change; ces débiteurs, dis-je, s’empressent d’en
acheter; et comme la quantité des lettres de change
qu’on offre & vendre est inférieure  celle qu’on de-
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mande:i ‘acheter, il fant bien que lear prix bause.
Geux gui ont des créances remboarsables, Cest-ddire
de Pargent tout transporté dans la place cnéancn&r&
exigeront un bénéfice pour céder cet argent, ou, en
d'mutres termes, pour tirer la lettre qui en trawsmetira
la propriété. Ce bénéfice sera plus o' moins grand;
selou que la conicurrence des demandeurs sera plascn
moins vive; il ne peut cependant jamais rionter bewu-
coup-au delh de ce que colite le transport effectif des
espéces : car dés qu'il dépasse ce taux, les débitenrs
envoient des espéces plutét que a’ heter des lemes
de change.

Lorsque les nffmres de la place débltnoe $¢ trou-
vent dans cette situation, celles de {a place créuincitre
offrent I'image du contraire, Elle a pour le:moment
plus de forids b retiver de la premire qu'elle n'or s
a y faire passer. Alors les créanciers qui ont des lettres
de change & donmer sur cette place’ sS’empressent de:
les vendre, et comme il y en a plus qu'on n’en de-
mande, leur prix baisse, c’est-a-dire les créanciers
les vendent avec une perte propornonnee au défant
de demandeurs.

Vous voyez, Messeigneurs, que le prix des lettres
de change peut étre considéré comme le prix de toute
autre marchandise : ces papiers ont leur prix néces-
sdire, qui est la quantité d’argent fin qu’elles ont coiité
a ceux qui les possédent ou qui ont la faculté de les
donner; elles ont aussi leur prix courant, qui se régle
sur les combinaisons de I'offre et de la demande. C’est
ce prix courant des lettres ‘de change qu’on nomme

cours du-change ou simplement change. On dit que
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}e change est.en favéur dune place ou pour: elle,
" quand::les.lettees sur .cette place gagrent un.liéné-
fice ou une prime sur le pair;. dans le cas contraire,
et quand on: offre au rabais les letires sar une place;
on dit que le change est conzre elle, ou qu'il lui est
defavorable. Par &emple, si toufes. les lettres de
change sur Pétershourg étaient payables en monpaie
d’argent;.comme on sait qu'un rouble contient autant
d’argent fin que 36 stuvers et £, lorsque le caurs-du
change entre Pétersbourg et Amsterdam serfait-a
36 stuvers et £, le change entre cps.deux. places se-
rait au pdir. Mais si, pour avoir:a Arhsteedam 36 stu-
vers: et 3, il fallait payer.d. Pétershourg plus d'un
rouble, ou si.les négocians d’Amsterdamachetaient
leurs lettres.de change & un taux au-dessoud de
36 stuvers £ par rouble, alors le. change serait en
‘faveur d’Amsterdam et contre Pétersbourg.- = .,

Vous ine demandez ce'qu’une place gagne A avais
le change sur une autre place en sa faveur, ef ce
‘quelle perd A I'avoir contre.elle? Dans lapremitre
supposition, ellc achéte meilleur marché les marchan-
dises qu'elleimporte de Lendroit,aiquel le change
est défavorable; dans la seconde, elle dchéte plus
cher les marchandises-qui lui viennent de 'endroit
qui a le change pour lui. L’exemple suivant vous fera
mieux comprendre d’out résultent ce gain et cette.
perte.-

Vous savez que le papier sur Londres est au
pair & Pétersbourg lorsque la quantité d’argent qu'on
donne pour l'acheter est égale a celle qu’on donne a
Londres pour I'acquitter. Si 'abondance de ce papier
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i Pétersbourg en fait-tomber le prix & 10 pour cent
au~dessous.du. pair,‘on pourra s'y procurer au prix
de go livres d’argent, 100 livres d’argent: payables
& Londres, et par conséquent on pouria achiter dans
tette derniére ville une marchandise valant 106 livres
d’argerit sans en débouiser plus db go. Cette circons-
tance-est un gainpour l'acheteur russe, ‘sans étroune
perte:pour:le:vendeur anglais; car ce dernier: regoit
tdujoum 100 livres d’argent pour une mutchandise
qui n'en a coilté que 90 a:Pétersboury. - "
Quand ik exl-est. ainsi &- Peterobourg, h rnreté da_
papxe_r russe-d- Léndres en a fait manter ‘le prix i
10 pour tent:au-dessus du pair;,on y eit obligé, pour
sa procurergo livres d’argent payablesa Pétershourg,
de doaner roo livres. Par conséquent ‘ume maichan-
dise. russe: valant go livres d’argent & Petersbonrg,
colite 100 livres au négociant de Londres qui I's-
chete. Cette circonstance est une perte pour acheteur
_anglais, sans étre un gain pour le vendeur russe; car
ce dernier ne recoit Jamaxs plus de 90 Jlivres d’argent
pour une marchandise qui en a coité 100 a Londres.
Comme ces deux suppositions sont toujours coin-
cidentes, c’est-a-dire que le change ne peut étre fa-
vorable pour Pétersbourg sans étre défavorable pour
Londres, il en résulte que I'une de ces places fait tou
jours un gain quand Pautre fait une perte, ez vice
versd. A Pétersbourg, ce sont les acheteurs de mar-
chandises anglaises qui gagnent; a Londres, ce sont
les acheteurs de marchandises russes qui perdent;
mais les vendeurs de part et d’autre ne font ni gain
i perte dans tout cela.

PERY
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En réfléchissant un peu sur ce que je viens de
“vous dire, Messeigneurs, vous découvrirez que cette
situation respective des deux places doit. bientét ra-
mener le change au pair. Comme dans le cas supposé
les marchandises anglaises reviennent de 10 pour
cent meilleur marché a Pétersbourg que si le change
était au pair, c’est un motif pour les négocians de cette
ville d’en faire encore venir, motif .qui n’aurait pas
- existé sans la baisse du change anglais, et qui tend &
éleverlesimportations venantd’Angleterre, au niveau
des exportations faites pour ce pays. D’un autre:coté ,
comme les marchandises russes reviennent de 10 pour
cent plus cher 3 Londres, c'est également un motif
pour les négocians de cette place de n’en plus faire
venir. Ce calcul ne tarde pas i rétablir le pau', ou
du moins a en rapprocher le change; car les négo-~
cians de Pétersbourg, podr payer les marchandises
achetées a Londres, doivent se procurer du.papier
sur cette place, ce qui occasione une demande plus
forte de ce papier & Pétersbourg, et’par conséquent
une hausse dans le change d’Angleterre. D’un autre
c6té, les négocians de Londres ayant:moins:de re-
mises a faire pour Pétershourg, le papier russe y de-
vient moins recherché, ce qui occasione: une baisse
dans le change de Bussw ou une hausse dans celui
d’Angleterre. .
Vous voyez que le cours du change peut varier
" d’un jour A lautre. En effet, il se détermine autre-
ment chaque jour de courier ou de poste. Les né--
gocians d’une place de commerce se réunissent tous
les jours 2 la bourse : les uns ont des traites & offrir,
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les autros cherchent desremises, et ln ehange.se rigle

sur la proportion qui se manifeste emire ceite.offre
et cette deminde. Par exemple, le change de Péterss

bonrg sur Londres est aw pair, aucommencethent de
" labourse d’aujourd’hui; mais pendant qu'elle setieat |

ou s'apenioit que la valear des trdites qu'on offre see
eotto place est de 1fio,000 roubles, tandia que cdlls

- deq remises & fairé ponr la méme place. a’eat quode |

100000 roubles. Dans ce cas, Pabondance du. papie
anglais & Pétershourg en fait tomber le prix, ot qu'on

exprime:-en: disant que le change de Rimsia. monte.
Damg la oas contrdire, on- duquecenhangehuu,

¢e qui peut trés-bien arriver le lendemaisn. .

.Ces. variations continuelles cansent deagm eldn
pertes parini fes: uégomans :inais corhme ces gaisiset
‘cog prevtes se font parmi les hibitans de la 10 émie ville
eb par. conséquent du méme pays, la richesse mtw-
nale n'en’ est point affectée, & moins qu’il n’y aitune
disproportion. sensible entre les gains et les pertes.
Par exemple, quand le change de Pétersbourg sur
Londres baisse anjourd’hui de 5 pour cent, compa-
rativement a ce qu'il a été avant-hier ; cette différence
dans les paiemens réciproques n’est ni um gain pour
PAngleterre, ni une perte pour la Russie. A Péters-
bourg,.:lés négocians qui omt- des remises i faire
perdent 5 pour cent sur le montant de.leurs dettes;
mais lears pertes sont autant de gains pour ceux qui
leur ont vendu des traites. A Londres; les négocians
qui ont des remises a faire gagnent 5 pour cent sur
leurs compatriotes qui leur vendent des. lettres de
change sur Pétershourg. Ceci explique comment il
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arrive que dans la méme ville, & chaque altération
du change, une partie des.négocians s’en plaint,
tandis que l'autre en est trés-contente.

La hausse et la baisse du change n’influent donc sur
la richesse nationale que lorsqu’il y a une dispropor-
tion entre les gains et les pertes : la richesse aug-
mente quand il se fait plus de gains que de pertes;
elle diminue quand il se fait plus de pertes que de
gains, Dans le premier cas, le change remonte au pair
ou va au-dessus; dans le second, il descend vers le
pair ou il va au-dessous. J’ai dit que les variations
du change présentent des motifs aux négocians de
faire des entreprises qui le raménent au pair; mais
vous comprenez bien que leurs efforts sont souvent
inutiles. Une place qui a le change pour elle est
quelquefois tellement pourvue de marchandises ve-
nant de Pautre place, qu’elle ne peut plus en impor-
ter, quelque bas que soit le prix auquel elle pourrait
les acheter. De méme une place qui a le change contre
elle a quelquefoxs un tel besoin de marchandises ve-
nant de lautre place, qu’il lui est impossible d’en
restreindre 'importation, quelque chéres qu'elles lui
reviennent. Dans cette situation respective , le change
restera favorable & la premi¢re place et défavorable
a la seconde, tant que les mémes causes subsisteront,
et elles peuvent subsister long-temps.

Une place qui a le change contre elle, et qui ne
peut, ni diminuer I'importation des marchandises qui
‘lui viennent de 'autre place, ni augmenter ses expor-
tations pour cette place , lui envoie de l'or et delar-
gent, comme la marchandise banale, comme celle qui
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«est favorable; 'argent qu’elle exporte d’un ¢6té, lui
wrevient de Pautre; autrement elle cesserait bientét de
solder ses comptes, cest-a-dire elle cesserait de faire
-le.commerce.

“ ;. 11 est & remarquer qu’il ne s'agit dans tout ceci
que de dettes qui sont exigibles au moment ou le
-oours du change se calcule. Une place peut étre dé-
‘bitrice de I'autre pour plusieurs millions de plus; si
~les sommes qu'elle doit ne sont pas exigibles actuel-
'lement, le change peut trés - bien étre, non -seule-
ment au pair, mais méme en faveur de la place dé-
‘hitrice et contre la place créanciére.

Pour noter les variations dans le cours du change,

‘au lieu de marquer le rapport des deux valeurs en
les indiquant I'une et Pautre, on a trouvé plus i pro-
'pos, pour abréger, de considérer dans cette évalua-
‘tion la monnaie de I'une des deux places comme le

‘Pprix, et la monnaie de Pautre comme la marchandise;
par conséquent les variations sont énoncées dans la
premiére de ces deux monnaies seulement, la quan-
tité correspondante de T'autre étant sous-entendue.
Ainsi pour indiquer le change entre Pétershourg d’un
coté, et Amsterdam ou Londres de l'autre, il suffit
de marquer le nombre de stuvers ou de pence que
vaut le rouble; le rouble restant toujours le second
terme de I’évaluation. Vous lisez tous les jours dans
les gazettes de Pétersbourg : Cours du change, sur
Hambourg tant de schillings ; sur Londres tant de
pence, sur Paris tant de centimes ; le second terme
de I’évaluation n’y est pas exprimé, c’est le rouble.

En style de banque on dit de celle des deux- places



la'balance de tous les comptes.

Quelquefois méme une place qui peut s’acquitter
directement avec 'autre trouve un avantage i s'ac-
quitter par ’entremise d’une troisi¢me. Par exemple,
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an négociant de Pétersbourg a des remises & faire
pour Londres; mais-le jour ol il doit les faire, le
ghange sur Londres est moins favorable que celui
sur Hambourg!:- ainsi, au lieu d’acheter des lettres
de change sur Londres, il fait des remises & Ham-
bourg, et assigne son créancier a tirer sur cette place.
En langage de banque on nomme arbitrages le cal-
eul qui montre quel est pour le moment le cours du
ehange le plus avantageux pour faire des traites et
des remises. L'industrie des banquiers s’exerce i pré-
voir les variations du change, et leur habileté con-
siste a tenir toujours dans la place la plus avaﬁtageuse
pour le moment les richesses mob!les ‘qui sont 3 leur
disposition.
. Vous voyez, Messexgneurs, que c’est un avantage
pour une place de commerce , de pouvoir faire direc-
tement des traites et des remises sur toutes les autres
=places qui peuvent se trouver en relations entre elles.
Pétersbourg, la principale ville de commerce en
“Russie, ne jouit pas depuis long-temps de cet avan-
tage. Jusqu’en‘ 1760, toutes les affaires du change
de cette pl'ace s'étaient faites uniquement avec Ams-
terdam; & cette époque, les banquiers de Pétersbourg
&tablirent un change régulier sur Londres, et dans
a suite aussi sur Hambourg, Paris et Vienne (), ce
«qui fournit aux négocians de Pétersbourg la facilité
de profiter des arbitrages qui peuvent se présenter
dans les relations de toutes ces places de commerce.

(a) Voyez le tableau n° VIL Le change sur Vienne n’est pas
réguliérement noté. '
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lace, le change de cette place seralechange dupays.
Vest ainsi que le change de Pétersbourg est celui de
& Russie, que le change de Londres est celui d’An-
sleterre, etc. Il s’ensuit que le change entre Péters-
bourg et Londres est en méme temps celui qui
subsiste . entre la Russie et I’Angleterre. Mais le
dhange entre la Russie et Angleterre n’est pas le
péme que le change entre la Russie et I'étranger :

feze nos hanquiers entretiennent avec Londres, Ams-
Rrdam, Hambourg, Paris et Vienne. Le change sur
felques-unes de ces places peut étre favorable & la
jussie, dans le méme temps ot celui des autres lui
bt défavorable. Autrefois, lorsqu’il n’y avait qu’un
Wrul change entre la Russie et Pétranger, savoir celui
FAmsterdam , toutes les dettes et les créances entre
g Russie et I'Europe entitre se soldaient par cette
ble voie; mais depuis 1760 il n'en est plus ainsi.

b oréque je vous aidit, Messeigneurs, que le change
frégle sur les dettes réciproques_de deux places,
#yous ai observé en méme temps que cela ne s’en-

<

Bnd que des dettes qui sont exigibles au moment out

D>

[hys a pays. Le cours du change entre deux pays ne
be régle pas sur la masse entiére de leurs dettes et de
feurs créances réciproques , mais seulement sur leurs
Yettes actuellement exigibles, ou sur leurs créances
Zctuellement remboursables. Celles qui ne lesont pas
dour le moment n’influent nullement sur le change, et
1se peut par conséquent qu’une nation créanciére ait
e cours du change contre elle, vis-a-vis de sa débi-

% dernier se régle sur toutes les relations directes -

¥ change se calcule. Il en est de méme du change de
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trice. Le gouvernement de Russi¢ et les négocians
de cet empire ont été constamment débiteurs deli
Hollande, depuis plus d’un siécle, pour des sommes -
infiniment plus grandes que celles dont la Hollands
était débitrice de la Russie : cependant ‘le cours di
change a presque toujours été en faveur de la Ruossie
et contre la Hollande (). C'est que les. créances &
ce pays n'étant pas remboursables toutes i I fis,
elles ne pouvaient pas toutes influer sur le chasge;. |
au contraire, chaque fois que la Hollande faisait w
nouveau prét A la Russie, les remises qu'elle étak.
obligée de faire devaient naturellement’ prodyin ﬁ
Peffet de hausser le change en faveur de la Rusis,
Cetts importante vérité est encore méeconnme P
tous les gouvernemens et méme par la plm't dn
écrivains qui traitent de ces matu\.res ¢ il convient
donc de Jadévelopperavec plus d’étemlue,do montrer
que le cours du change ne prouve rien pour la b
lance du commerce étranger, et que I’or et 'argent -
ne peuvent jamais servir a la solder définitivement. .
- Cette tache nous occupera dans le chapitre suivant.

(a) Voyez le tableau n® VII.
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'CHAPITRE XIL

Comment les créances extérieures servent a solder la balance
) du commerce étranger.

Danxs le commerce de nation a nation, comme dans
celui d’homme & homme, I'une ne donne jamais &
P’autre une valeur, qu’elle n’en recoive en retour I'é~
quivalent. Ge que les individus d’une nation donnent
a ceux de Pautre par générosité ou ce qu’ils perdent
par des fautes, est toujours peu considérable. On
peut s’en rapporter, a,cet égard, a 'intérét personnel.

Mais si les valeurs exportées et importées se ha-
lancent nécessairement, il ne s’ensuit pas que ce
soit seulement les marchandises exportées et im-
portées dont la valeur se balance , lor €t Pargent y
compris : les créances forment une autre espéce de
de valeurs sur laquelle les nations négocient. Ce
qu’elles ne paient pas avec des marchandises ou de
Yor et de V'argent, qui sont des marchandises aussi,
elles le paient avec des créances; il suffit seulement
que la valeur réunie de ces objets du commerce soit
égale a la valeur réunie de ces mémes objets que les
autres nations leur cédent en retour. Reprenons-les
séparément , et voyons comment la quantité donnée
ou regue de chacun d’eux est limitée par les besoins
et les moyens des nations.

Les marchandises exportées et importées peuvent
étre de valeur égale; dans ce cas il n’y a point lieu

. 22
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a solder le compte, ni par des métaux précieux, ni
par des créances ; restent donc les aeu’x autres com-
binaisons.

Si Pexportation des marchandises surpasse en
valeur U'importation , cet excédant ne pourra point
cependant déterminer & importer un excédant ] :

_respondant de marchandises. Parmi les marchan-
dises importées, les unes sont destinées a la ‘conson-
mation intérieure ; les autres sont réexportées pow |
servir le commerce circuiteux de la mnation on s
commerce de transport, lorsqu’elle en a. L’mports
tion des premitres doit toujours se proportionneri
la consommation; celle des autres a I'étendue de
commerce étranger. Ainsi, quand le pays est suff-
samment pourvu de marchandises-étrangéres pour sa
consommation intérieure, la balance ne peut pas étre
soldée avec des marchandises étrangéres , puisquelles
ne trouveraient plus de marché dans le pays. 1a
consommation régle la valeur des importations, mais
elle n’est pas réglée par elle; chaque particulier n'v
chetera pas d'autant plus d’étoffes anglaises quon !
en apportera davantage, mais 'on en apportera d'aw
tant plus que chacun aura plus de besoin et de
moyens pour en acheter.

Le commerce circuiteux de la nation et son com-
merce de transport peuvent  la vérité s’accroitre in-
définiment, et par conséquent aussi 'importation des
marchandises destinées & servir ces deux branches de
eommerce; mais cette importation ne solde pointla
dette des étrangers, puisque la nation I'accroit d’une
parttandis qu’elle la diminue de I'autre, et que I'excé-
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dant*de P'exportation sur I'unportation n’est point
. payé. Le commerce circuiteux et le commerce de
- transport ne font que mettre a la place d’une dette
: étrangére une autre plus grande encore. Le chanvre
que la Russie exporte pour la Silésie n’est pas payé
par le drap qu’elle recoit en retour, si ce drap est
réexporté sur la frontiére des Kirguises; au contraire,
la créance de la Russie sur ’étranger est augmentée
par les frais de commission et de transport, qui él2-
vent le prix du drap quand il est arrivé sur cette
frouti¢re. Les marchandises que les Hollandais ex-
portaient autrefois de la Russie pour les faire parvenir
en France et en Espagne ne pouvaignt point solder
leurs importations en Russie, puisque ces marchan-
dises étaient destinées a étre transportées tout droit
chez d’autres nations qui en devénaient les débitrices
de la Hollande comme les Russes 'avaient été.
Enfin si limportation des marchandises surpasse
en valeur Uexportation, ce désavantage tient indu-
bitablement ou a um .excés de consommation, ou i
un défaut de capitaux. Dans le premier cas, la nation
fait des dettes pour se ruiner; dans le second, elle en
fait pour s’enrichir. es marchandises importées
sont des objets d’'une consommation prompte et
stérile, elle ne pourra les payer qu’en entamant ses
capitaux; si elles consistent en vivres et autres-objets
de premiére nécesssité, en matiéres premiéres et en
outils, ces marchandises elles-mémes sont des capi-
taux qui I'aident 2 produire ceux dont elle payera
Pétranger. Cependant I'inégalité entre la valeur des
marchandises importées et exportées produit toujours
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une différence de compte qui doit étre soldée, ou par
des métaux précieux, ou par des créances, pour ra-
mener P’échange & I'équilibre.

L’or et Pargent ne peuvent point servir a solder
cette différence, carle besoin de ces métaux est déter-
miné d’une maniére plus rigoureuse encore que celui
des autres marchandises. Comme objets d’une consomn-
mation individuelle, leur exportation et leur impor-
tation doivent toujours se proportionner a cette
consommation, comme celle de toutes les autres
marchandises; sous forme de numéraire, chaque
nation doit en posséder, comme nous I’avons vu,
une quantité qui, multipliée par la vitesse de 02
circulation, égale le moment de ses autres capi-
taux (a); elle ne peut en avoir ni plus ni moins.
Ainsi, quand la nation est vendeuse de I'excédant de
marchandises, et qu'on la paie en or et en argent,
aprés en avoir retenu pour son propre usage d'une
part ce quil lui faut pour fabriquer les meubles
d’orfévrerie et de bijouterie qu’elle veut se donner,
et d’autre part la portion nécessaire pour réparer le
déchet dans ses monnaies, et, si sa prospérité est
croissante , pour rester en meure avec cet accroisse
ment, elle se hitera de réexporter tout le reste, et
les nations étrangéres seront aussi-bien ses débitrices
quauparavant. Si au contraire la nation est acheteuse
de P'excédant de marchandises, & moins qu’elle ne
soit propriétaire de mines, et que I’argent ne soit sa
marchandise a elle, elle ne saurait se défaire de son

(@) Voyer page 205.
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numeéraire sans quil lui revienne aussitot de toutes
parts. Car dés qu'il renchérit chez elle, il faut bien
qu’elle le rachéte, ou avec des marchandises, ou a
crédit. Comme cette matiére fait le sujet d’un cha-
“pitre 3 part (@) ol j’en ai parlé avec plus d’étendue,
je me borne & vous y renveyer.

- L’expérience de tous les 4ges et de tous les peu-
ples vient & I'appui de ce raisonnement. Jamais les
balances défavorables dont on a si souvent entretenu
les nations n’ont épuisé le numéraire d’aucune, a
moins qu’on ne lait expulsé par la création d’un pa-
pier-monnaie; jamais les balances appelées favorables
n‘ont augmenté chez aucune la masse des métaux

~ précieux en proportion de I'excédant des exporta-
tions.
D’aprés le bilan commercial présenté au gouver-
,nement de la France, ce pays auroit dii payer pour
solde en l'an VIII, la somme de 54 millions aux
étrangers, et en l'an IX, celle de 112,659,000 fr,
Une pareille exportation de numéraire, venant apres -
celles quavait occasionées la révolution, en aurait
¢puisé la France, si elle avait été réelle. Il est de
fait cependant que durant ces mémes années le nu-
meéraire circulant y a augmenté loin de diminuer(5).
A en croire les tableaux de la balance du commerce
d’Angleterre, il est entré dans ce pays depuis le com-
mencement du dix-huitiéme siécle, pour 347 millions

(@) C’est le 12° du livre précédent.

(@) Simonde, De la rickesse commerciale, lome I, p. 196,
Comparez la note XIL
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sterling d’or et d’argent de plus qu’il n’en est sorti;
ce qui, joint & tout P'or et l'argent qui existait déji
en Angleterre lorsque le siécle a commencé, donne-
rait au moins un total de 4oo millions. Cependant,
suivant P’évaluation la plus exagérée, le numéraire
métallique de la Grande-Bretagne ne va pas au dei
de 44 millions sterlihg, et d’autres écrivains trds-ins-
truits ne lui supposent guére posséder au deli de 18
a 20 millions (2). Si 'on veut admettre la premitre
donnée, et y ajouter la valeur des métaux précieu
cmployés en bijoux et en vaisselle, valeur que
Beekles estime 50 millions sterling, on n’aura jamais
que pour g4 millions d’or et d'argent, au lieu de
#o0o millions indiqués par Ja balance du comimerce.
Les tableaux de la balance du commerce de Russie
donnent des résultats analogues et non moins trom-
peurs. Suivant ces tableaux il n’y a eu, durantles
56 années qui se sont écoulées depuis 1742 jusqu'en
1797, que deux années seulement ou I'importation
ait eu le dessus sur Pexportation; et ces années de-
duites, 'excédant de la valeur de ’exportation forme
une somme de 253,755,210 roubles, qui doit étre
entrée. dans I’empire et y avoir augmenté la masse
des métaux précieux (4). En ajoutant & cette some

(@) Voyez la note XIL.

(6) Voyez le volume supplémentaire de mon Tableau his-
torique et statistique de l’empire de Russie, n° 1. 1l est vrai
que dans cette liste la balance du commerce est évaluée de-
puis 1769 en assignats; mais comme leur dépréciation n'a
commencé qu’en 1787 et qu’elle n’a pas été trés-sensible dans
les années suivantes, la différence qui en résulte est peut-étre
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la quantité d'or et d’argent tirée depuis 1745 des
_miines de la Sibérie, laquelle, comme vous le savez,
se monte & 88,896,063 roubles, il en résulte un to-
tal de plus de 334 millions de roubles, sans compter
la guantité de métaux précienx qui existait en Russie
- .avant 'année 174a. Or quel est lobservateur instruit
qu aserait soutenir que la Russie possede actuel-
lement, je ne dis pas cette somme, mais le quart de

. cette somme?
- Puisque I'exportation et Pimportation des mar-
" chandises ne peuvent point se proportionner entre
elles, et que la différence de compte ou la balance
qui en résulte ne peut point se solder avee des mé-
taux précieux, il faut bien qu'elle se solde par des
créances, V'étendue des échanges quon peut faire
avec celles-ci étant absolument illimitée. Ce résultat,
qui est la vérité méme, ne laisse pas que de sur-
prendre au premier abord, soit parce qu’un compte
n’est rien moins que soldé par une créance; soit
parce quon ne songe point que les mations sont -
fréquemment créanciéres et débitrices les unes des
autres.
Loin cependant que cet-état habituel de creances
soit rare, il est, comme nous l'avons de_]a vu all-
leurs (@), le fondement de tout commerce étranger.

compensée par la grande valeur intrinséque du rouble d’ar-
gent dans les années 1742—1762; de sorte que le montant
dc la balance, tel que la liste le. présente, se trouve étre &
peu prés le méme que s ’il était expnmé en roubles d’argént
au taux actuel:

(e) Dans le chap. viz de ce liv., p. 21a.
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Les nations riches, pour faire ce commerce, sont
obligées de préter aux nations pauvres; celles-ci sont
obligées d’emprunter, pour alimenter de capitaux
leur indusirie, et ce sont ces préts ou ces créances
qui soldent la balance de leur commerce réciproque.
C’est ainsi que I’Angleterre et la Hollande étaient en
avance vis-a-vis de la Frante et de tous les autres
pays, et que la France, quoique elle-méme débitrice
de la Hollande et de ’Angleterre, qui étaient plus
riches qu’elle, devenait la créanciére de la Russie et
des Etats-Unis de ’Amérique, qui lul sont inférieures
en capitaux. Dans ces deux pays, qui sont encore loin
d’avoir atteint le point de richesse dont ils sont sus-
ceptibles, et qui travaillent i s’enrichir, la balance
a le plus souvent l'air d’étre défavorable, ils impor-
tent pour la plupart plus qu'ils n’exportent; leurs
négocians demandent de.dongs crédits; ils sont tou
jours les débiteurs des nations plus avancées avec les-
quelles ils commercent. Malgré tous ces symptomes
de détresse, leurs progrés sont incomparablement
plus rapides que ceux des nations qui les ont devan-
cés : ils sont comme ces entrepreneurs actifs qui
poussent’leur crédit aussi loin qu’il leur est possible,
ct qui, voulant tirer parti des moindres capitaux, ont
vis-a-vis de leurs correspondans I'apparence d’un
état de géne, quoique leur fortune grossisse consi-
dérablement (a).

Les tableaux du commerce de Russie, 4 la vérité,
démentent ces prihcipes : ils indiquent presque cons-

{n} Comparez tome I, p. 261.

‘
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tamment, depuis un siécle, un excédant annuel
d’exportations. Mais J'authenticité de ces tableaux
n’est pas moins suspecte que celle du bilan commer-
cial de toute autre nation : il suffit d’observer que la
valeur de la contrebande n’y est point comprise; que
la contrebande est excessive en Russie, et qu’elle se
fait entiérement en articles d’importation. ,
" D'ailleurs un excédant dexportation est, comme
rious venons de voir, un prét fait aux nations qui
importent chez elles-cet excédant. Or il répugne au
bon sens de supposer que la Russie, au point ol
étaient ses capitaux et son industrie au commence-
ment du dix-huitiéme siécle et ou ils sont encore au-
jourd’hui, ait pu préter chaque année des fonds pour
la valeur de plusieurs millions aux nations les plus
riches et les industrieuses de I'Europe. Si cet: excé-
dant d’exportation n’avait pas été prété aux étrangers,
il aurait di étre payé par eux en or et en argent :
or comme il est constant que la masse des métaux
précieux et de numéraire métallique, loin d’aug-
menter, a plutét diminué en Russie, il sensuit, ou
que cette importation d’or et d’argent n’a pas été de
beaucoup aussi considérable que les tableaux la re-
présentent, ou qu’elle a été réexportée sur-le-champ ;
et dans ce dernier cas, comme d’aprés nos tableaux
elle n’a point servi 4 acheter des marchandises dans
I’étranger, la Russie serait encore la créanciére des
autres nations pour toute cette valeur. )
- Mais, dira-t-on, le change a été constamment fa-
vorable a la Ru'ssie, et il ne peut I'étre que lorsqu’ik
v a un excédant d’exportations sur les importations,
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ou de créances sur les dettes. Pour réfuter cette objeo-
tion, vous n’avez qu’a vous rappeler, Messeigneurs,
que le change ne prouve que 'état actuel ou momen-
tané des dettes réciproques; ainsi il peut bien servir
d'indicateur pour la balance des nations dont les expor-
tations et les importations réciproques s’acquittent i
des conditions égales de paiement, et dont 'une ne de-
vient point la créanciére du gouvernement de l’autre:
mais ce n'est pas le cas de la Russie. Les exportations
de cet empire se payaient autrefois et se paient encore
pour la plupart aujourd’hui, partie d’avance, partie
a la livraison; les importations se paient & un terme
plus ou moins éloigné ; enfin le gouvernement a can-
tracté successivement des dettes trés-considérables
dans Pétranger. Dans cette situation des choses, le
change indique précisément le contraire de ce quon
croit communément qu’il indique : car plus la dette
étrangére de la Russie augmentait, plus le change lui
paraissait favorable, et 4 mesure qu'elle commence
a se libérer de cette dette, elle doit avoir nécessaire-
ment le change plus ou moins contre elle. Essayons
de nous rendre ce rapport plus sensible par une sup-
position la plus simple que nous pourrons imaginer.
La Russie recoit des marchandises étrangéres pour
la valeur de 15 millions a 12 mois de crédit : la méme -
année on exporte de chez elle pour 10 millions de
marchandises russes, payables partie d’avance, partie
a la livraison. Il est clair que, pendant toute cette
année, la dette de la Russie est nulle pour les affaires
du change, les lettres de change des négocians russes
n'étant payables que dans le courant de I'année pro-
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chaine. C’est exactement comme si les Russes ne de-
vaientrien aux étrangers, tandis que ceux-ci, 4 me-

. sure quils avancent de I'argent aux vendeurs des

produits russes, et qu’ils en regoivent les marchan-
dises commandées, deviennent Jes débiteurs de la
Russie pour la valeur de 10 millions. Ainsi, quoique
cette année la valeur des exportations soit inférieure
a celle des importations de 5 millions, le change
sera en faveur de la Russie, parce que les étrangers
auront des remises & faire en Russie pour dix millions,

tandis qué les Russes n’auront avcune remise a faire

dans Iétranger.

L’année suivante les Russes, & la verité, devien-
nent les débiteurs des étrangers pour la somme de
15 millions : mais pendant cette année les étrangers
exportent des marchandises russes pour la méme va-
leur, et ils importent des marchandises étrangéres
pour la valeur de 20 millions, aux mémes conditions
que Pannée précédente. A mesure que les lettres de

- change des négocians russes touchent a I’échéance,

les achats que les étrangers font en Russie viennent a
former une masse de créances qui non-seulement est
égale 2 ces dettes, mais qui les surpasse méme de
5 millions. Ainsi, quoiqu’il y ait cette année de
nouveau un excédant d’importations, le change se
trouvera encore étre favorable a la Russie.

Mettons que la troisieme année I'importation soit
de 15 millions, I'exportation de 20. Les Russes sont
débiteurs des 20 millions de l'année précédente,
et les remises que les étrangers ont & faire pour -
)’année courante ne vont pas au deld de 15 millions.

y
‘
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Ainsi, quoique les exportations forment un excédant
de 5 millions, le cours du change sera défavorable 2
la Russie.

La méme chose arrivera lorsque les négocians
russes, devenus plus riches, ne voudront plus s’assu-
jettir aux désavantages d’un commerce fait par le
moyen du crédit étranger. Car quelque utile que ce
crédit puisse étre 2 une nation qui manque -de capi-
taux, il ne faut pas oublier qu’elle paie I'usage de
ceux qu’on lui préte. Les prix respectifs sont en raison
de la nature des paiemens : on achéte plus cher les
marchandises qu'on achéte a crédit, et I'on vend
meilleur marché celles qu’on se fait payer d’avance.
Ainsi, 2 mesure que les négocians russes commence-
ront A payer argent comptant ou en lettres de cbange -
de courte échéance les marchandises étrangéres quiils
achétent; a mesure qu'ils n’exigeront plus d’avances
des négocians auxqﬁels ils. vendent les produits du
pays, les termes des dettes réciproques des Russes et
des étrangers se rapprocheront, le change deviendr:
contraire la Russie, et il restera tel jusqu’a I'époque
ou la dette contractée par ses entrepreneurs et
ses négocians dans I'étranger, soit entiérement ac-
quittée.

Jai tiché de simplifier cet’ exemple autant que
possible; ainsi je n’ai tenu compte, ni des préts que
les capitalistes étrangers peuvent faire & des particu-
liers résidant en Russie, ni de ceux qu'ils peuvent
faire & son gouvernement. Vous comprenez bien que
plus ces préts sont considérables, plus ils doivent
faire pencher le change en fiveur de la Russie; et
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que plus ils sont a long terme, ‘plus leur influence
sur le change doit étre durable.

Mais comment une nation, me demandez-vous,
s’acquitte-t-elle deﬁmtlvement envers les étrangers,
puisque les créances, encore qu’elles soldent la ba-
lance, ne la soldent jamais définitivement? Je vous
Pai déja dit, Messeigneurs, c’est par des marchan-
dises qu’elle s’acquitte (z). Plus sa production s’ac-
croit, plus elle a de marchandises & exporter; et plus
son commerce étranger s'étend, plus elle trouve d’a-
cheteurs pour ses marchandises. Les créances ne sol-
dent la balance du' commerce que jusqu’a I'époque
ou elle peut étre soldée en marchandises, et le nu-
méraire ne solde que momentanément les dettes qui
ne peuvent I'étre par les créances Ainsi, quoique
Pexportation du numéraire ne puisse point solder dé-
finitivement la balance, elle peut trés-bien la solder
momentanément. Dans ce cas, & la vérité, le nu-
méraire est bient6t réimporté, et la nation reste
débitrice; mais elle s’est acquittée d’une dette dont
le terme était expiré, et elle en a contracté une .
nouvelle dont I'échéance est éloignée. Défendre la
sortie du numéraire est donc toujours une mesure
impolitique. Toutes les fois qu’on géne la nation sur
les moyens de s’acquitter, c’est comme si, pour aug-
menter le crédit d’'un marchand, on lui défendait de
payer ses dettés. Elle paie en effet réguliérement les
siennes, de méme qu’une banque réalise ses billets &
présentation, non que cette derniére ait dans_ses'

{a) Voyez page 288.



350 PREMIERE PARTIE.

coffres de quoi les acquitter tous; il lui suffit que
tandis qu’un courant d’espéces en sort continuelle-
ment, il en rentre un autre qui lui soit égal, et
nation, comme la banque, fait travailler & son profit le
capital étranger qu'elle a emprunté, sans que per
sonne se soit aper¢u de le lui avoir prété.

Ainsi, pour parler un moment le langage des mer
cantiles, la balance du commerce peut bien étre fa-
vorable & une nation vis-a-vis de quelques autres;
mais elle ne peut jamais lui étre favorable vis-a-vis
de toutes celles avec lesquelles elle est en relations

commerciales. Dans le premier cas, elle regeit d'm

c6té le numéraire qu’elle verse de I'autre; dans le
second, s'il était possible, elle en recevrait de tontes
parts, sans en renvoyer la moindre portion & d’autres
nations, ce qui est une supposition chimérique. En
d’autres termes, une nation peut fort bien-solder
constammentavec quelques nations étrangéres moyer-
nant le numéraire qu’elle recoit; mais pour celail
faut qu’elle puisse solder constamment avec d’autres
nations moyennant le numéraire qu’elle leur envoie;
autrement elle ne saurait que faire du numerare
qu'elle recoit. Comme il est absolument mécessaire
qu'une nation privée de mines regoive de quelque
part le numeéraire qu'elle doit payer a d’autres na-
tions, de méme aussi il est absolument nécessaire
qu’elle paie a quelques nations le numéraire qu'elle
recoit de quelques autres. Il n’y a d’exception a cette
régle que pour les nations propriétaires des mines
qui fournissent le numeéraire au monde commergant.
Ces nations peuvent envoyer constamment du numé-



LIV. VI, CHAP. XIIL 351

raire a toutes les nations, sans en recevoir jamais
d’aucune. Leur balance générale paraitra tou]ours
defavorahle mais dans le fond elle ne le sera ni plus.
ni moins que celle de toute autre nation. L'or et I’ar-
gent étant leur marchandise principale, comme le
fer, le cuivre, les manufactnres, le sont des autres
nations, elles ne font qu’échanger leur superflu contre
celui de ces derniéres, troc qui est egalement avan-
tageux aux deux parties.

~ Telle est la situation de 'Espagne et du Portugal

il n’est donc pas étonnant de les voir payer a toutes
les autres nations cet or et cet argent qui font leur
grande marchandise, et qu'ils ne pourraient garder
chez eux sans les déprécier, et par conséquent sans
en faire cesser la production. La France est appelée
par sa position & étre le canal au travers duquel le
numéraire de ’Espagne se répand sur tout le reste de
I'Europe : il est donc fort naturel qu’elle paie sur
toutes ses autres frontiéres en raison de ce qu’elle
recoit toujours sur celle des Pyrénées. L’Angleterre
est également, par ses relations commerciales avec le
"Portugal, le principal débouché pour l'or du Brésil :
que ferait-elle de tout cet or, si elle ne 'employait
pas dans ses transactions avec le continent de 'Eu-
rope, avec I'Inde et ailleurs? Enfin, si la Russie re-
goit annuellement des différens pays d’Europe des
sommes considérables en métaux précieux, clest
“qu’elle est un des canaux par lesquels ces métaux
refluent en Asiey du moment que cette exportation
cesserait, elle ne pourrait plus en acheter en Europe.
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CHAPITRE XIII.
Des viremens t;,t de la monnaie de b;anque.

Vous avez vu, Messeigneurs, comment les lettres
de change servent a éviter le paiement effectif ou le
transport du numéraire dans la liquidation des dettes:
les viremens(a) sont un autre moyen également in-
génieux qu’on a imaginé pour cet effet. Cette opéra-
tion consiste 4 concentrer le paiement des dettes d’une

ville ou d’une contrée dans un seul comptoir ou dans
une seule yville, de sorte que tous les débiteurs qui

sont en méme temps créanciers, puissent compenser
leurs dettes avec leurs créances, et qu'il ne leur reste
que les appoints a solder en numéraire. Ceci s'expl-
quera mieux par quelque’s exemplef.

A Londres, les banquiers de la cité sont dans l'u-
sage d’envoyer a une heure convenue un de leurs
commis dans un lieu de rendez-vous commun ( cles-
ring-housse). La, chaque commis échange les assi-
gnations dont il est porteur, contre les assignations
que les autres commis lui présentent sur sa maison.
Les balances ou soldes de chaque banquier s’échan-
gent, jusqu’a ce que chaque commis ait mis au netle
solde que redoit sa maison, ou qui lui est di. Ce
solde, ou cette différence entre tout ce que doit une

(@) En anglais, clearing.
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maison et tout ce qui lni est dii, se paie en billets de
banque ou en numéraire (@). C'est par ce moyen et
par quelques autres, que les banquiers de Londres
sont en état d’effectuer, comme je vous I'ai déja dit
dans un autre endroit, une circulation de 1643 mil-
lions sterling moyennant 12 a4 13 millions en papier
ou en guinées (). :

Le méme expédient s’employait autrefois avec le
plus grand succes dans la ville de Lyon. Tous les en-
gagemens y étaient souscrits pour étre payés a I'é«
pogue de chaque foire, qui avait lieu tous les trois
mois. Alors chaque négociant ayant & payer-etA re-
cevoir, et tous se trouvant alternativement débiteurs
et créanciers P'un de 'autre, '’échange des titres de
leurs créances respectives les libérait mutuellement
sans le concours du numéraire, ou du moins lin-
tervention du numéraire n’était nécessaire que pour
les soldes et les appoints, objet infiniment modique
relativement & la masse des créances éteintes ‘et sol-
dées (c). :

Les contrats qui se tiennent tous les ans & Kief,
ont également pour obJet de liquider des dettes par
viremens. Les créanciers et les débiteurs de cette pro-
vince et de plusieurs autres voisines, les proprié-
taires, les capitalistes, les marchands, ceux qui cher-
chent des fonds et ceux qui désirent placer les leurs,

(a) Thorntou : .Recberches sur le crédu du.papier dqn.r lal
Grapde-Bretagne, chap. 3, p. 41.
(&) Voyer page 207. . Lo
(¢) Ganilh: Desdivers systémes d’Econ: polzt , LI, ,p.-13g.
I 23
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tous se réunissent an mois de janvier dans cette ville
pour y faire leurs affaires(a). De pareils viremens
ont lieu a Réval et dans plusieurs autres villes de
I’empire, surfout a I'époque des foires qui s’y tiennent.
L’usage des viremens, qui est trés-ancien,, a conduit
i une autre invention plus ingénieuse et plus utlle
encore. Dans une ville de commerce olx cette opéra-
tion était déja introduite, les comméncans dévaient
s'apercevoir qu’ils pouvaient obtenir le méme effet
d’une maniére bien plus simple, en établissant une
caisse publique ou une banque, dans laguelle chaque
négociant déposerait une somme quelcongue. Dans
ce cas la banque ouvre un compte a chague déposant,
et passe au crédit de ce compte la somme ainsi dé-
posée. Lorsqu'un négociant veut -ensuite faire o
paiement, il suffit de transporter le montant de la
somme du compte d’un créancier-de la bangue i celui
d’une autre personne. De cette fagon les .paiemens
peuvent se faire perpétuellement par -un simple
transfert sur les livres de la banque, et les commer-

(@) Pourjuger de I'importance des affaires qui se font dans
ces occasions a Kief, il suffira de connaitre les détails suivans.
Le nombreé des personnes qui s’y rassemblérent a cet effet
en 1804, comprit g41 propriétaires et gentilshommes, et
149 marchands, sans compter.leurs commis , qui étaient au
nombre de 154. Le droit d'un demi pour eent que la couronne
préléve sur le montant des achats et ventes, rapporta cette
année 20,384 ducats, 40,458 roubles en argent, et 17,887 rov-
bles en assignats; valeur totale en monnaie d’argent 113,295
roubles, ce qui suppose, pour ce seul objet, des transactions
pour la valeur de 22,659,000 roubles. C. Ilemep6yprexin
Kypnasb, 1804 v. Note IV, page 145.
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¢ans peuvent, sans se.déplacer, ,payer plus en une
heure, qu’ils n’auraient pu faire en un jour .8'ils
avaient di payer en argent.

Quelque grand que soit cet avantage, il est encore
surpassé par un autre d’'une plus haute impartance
que ces.hanqnes_ procurent au commerce;_mais paur
bien camprendre en quoi consiste cet avantage,.il:faut
.remonter A desprincipes un peu éloignés du snjat
.qui nous.occupe.

Vous vaus rappelez -sans doute, Messelgneurs,
combien il :est désavantageux pour.un.pays commer-
.gant .d’avoir .le .change contre soi : or, parmi les
causes.qui rendent le change.défavorahle, celle qui
eexerce Linfluence la plus générale et la pilus perma-
nente, c’est l'incertitude dans la valeur de la ,mon-
.naie qui sert & exprimer les sommes.stipulées dans les
lettres de change. Une monnaie dont la-valeur.n’est
ppas invariablement fixée et trés-exactement conpue,
est toujours une mewnaie décrige , plus. déeride gquel-
quefois quw'elle ne mérite de I'étre,, surtout dans 1'o-
Jpinion .des étrangers. Les lettres de. change.tizées

~de P'étranger: sur.un tel pays.devant.étre payées avec
cette monnaie, se nEgogient, on conséquence partont
avec quelque désavantage;.et gelles qui sant ‘tirdas
sur.létranger et pa,yables en.monnaies, dont Ja:valenr
est plus fixe.qt mieux connue, e paient en Gete
monnaie décriée plus cher qu elles ne.se; mmfa;ent
sans cela. -

Dans le cinquieme lwre nous avons; qxamme RUC-
cessivement toutes les circonstances qui -rendent.la
valeur des monnaies variable : nous ‘avois reeonnu
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que Dor et I'argent, quoique moins sujets a varier
dans leur valeur que la plupart des autres marchan-
dises, ne sont cependant pas une mesure exacte;
nous avons vu que ce défaut est encore augmenté
par différentes causes, lorsque ces métaux sont frap-
pés en monnaies. Le frai auquel 'usage expose les
monnaies, les altérations que les gouvernemens leur
font subir, celles qu'elles souffrent par la cupidité
des rogneurs d’espéces et des faux-monnayeurs, h
perte qu’essuie une bonne monnaie qui circule con-
curremment avec une monnaie sur-évaluée; enfin,
I’'abus qu’on fait du billon et de la monnaie de cuivre:
toutes ces circonstances contribuent a rendre dans
-tout pays la monnaie une mesure plus ou moins in-
certaine.

A la vérité, la plupart de ces causes peuyent ére
aisément évitées. Excepté les variations que subith
-valeur des métaux précieux par le cours naturel du
commerce , toutes les autres circonstances dépendent
enticrement de la conduite du gouvernement. Une
administration sage et éclairée ne diminuera jamais la
valeur intrinséque de ses monnaies; elle ne leurat-
tribuera point une valeur arbitraire ; elle ne prétendra
pas fixer le rapport des métaux précieux dans ses
monnaies; elle n’émettra point de billon, et sa mon-
naie de cuivre n’aura jamais un cours forcé. Avec
une pareille conduite, le gouvernement n’aura point
a craindre les contrefacteurs; et si sa monnaie se
trouve un peu dégradée par l'usure, il se hitera
de réparer cette perte par la refonte des piéces usées.

Cette derniére mesure cependant n’est praticable
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que dans un grand pays, dont les espdces courantes.
consistent en entier dans sa propre monnaie. Un petit
état, au.contraire, qui est environné de plusieurs
pays ayant chacun une autre monnaie, ou une ville
de comimerce qui est en relation avec toutes les autres
places de I'univers, ne peuvent guére pratiquer cette
mesure. Les fréquentes communications que le pre-
mier entretient avec ses voisins, et le commerce que
la seconde fait avec le reste du monde, y versent per-
pétuellement des monnaies étrangéres. Ainsi, un tel
pays ou une telle ville, en reformant sa propre mon-
naie, ne viendrait jamais a bout de reformer ses
espéces courantes. Si les lettres de change y sont-
payées dans ces espéces courantes, l'incertitude de la
valeur réelle des sommes qu’on recevra, doit rendre
le cours du change toujours trés-contraire a ce pays
oua cetteville, toutes les places étrangéres évaluant sa
monnaie courante méme au-dessous de ce qu’elle vaut. -

Une banque, telle que je. viens de la décrire, pré-
sente le moyen le plus simple pour remédier a cet
inconvénient : il lui suffit pour cela d’exiger que les
dépots qu’on lui confie soient faits en bonne monnaie,
ayant'la valeur intrinséque qu’elle doit avoir. Comme
dans les paiemens que fait la banque, la monnaie
n’est jamais transportée matériellement d’'une main
a lautre, qu’elle reste toujours enfermée dans les
coffres de la banque, celle qui'y a été déposée ne
peut subir aucune altération, soit par l'usure, soit
par la friponnerie, soit méme par la mobilité des lois,
et conséquemment elle doit toujours conserver sa vé-
ritable et primitive valeur.
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La monnaie restée en circulation doit dene, lors-
qu'elle est échangée contre la monnaie de banque,
C'est-a-dire contre des inscriptions sur les livres de
la banque , perdre en proportion de la dégradation
qu’elle a éprouvée par 'usure,, par la rognure, cude
toute autre maniére. Que cette dégradation soit
communément évaluée A 5 pour cent : une inscription
de 1000 roubles, par exemple,, vaudra 1050 roubl. es-
péces courantes; ou, end’autrestermes 1050 reabl.en
espices courantes-, vaudront seulement rooo roubl.
argent de banque, c’est-a-dire la méine quantité d'ar
gent fin, sous une dénomination différente. Cette”
différence entre la valeur intrinséque de la monnaie

“de banque et des espéces courantes, est appelé agiot,
La monnaie de banque étant toujours meilleure que
les espéces eourantes, elle porte nécessairement un
agiot contre ces derniéres. Quelquefois la banque
elle-méme fixe la valeur de la monnaie qui entre
dans ses coffres un peu au-dessus de la méme mon-
naie qui reste dans la circulation : cet agiot quoique
arbitraire,, n’en éléve pas moins la valeur de la mon-
naie de banque (a).

Les banques établies sur ces principes, sont ap-
pelées banques de depot. Leur but principal est de
garantir P'intégrité de la monnaie du pays, et de la
rendre une mesure des valeurs aussi invariable que
la nature des choses le comporte. Ce but, le plus
important de tous, peut étre atteint d’une maniére

(@) Ceci s’expliquera mieux par I’exemple de la banque
d’Amsterdam dont 1'histoire est donnée dans la note XV.
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plus simple encore, si la banque, au lieu de rece-
voir des dépots en bonne mounnaie, n’en regoit qu’en
lingots & un titre prescrit, évalués en monnaie na-
tionale telle qu’elle doit étre d’aprés-la loi monétaire.
En adoptant cette mesure, elle n’épargne pas seule-
ment les frais du monnayage pour toute la valeur
qui est déposée chez elle, mais elle est encore bien
plus siire d’avoir exactement la quantité de métal fin
qu’elle doit avoir. De cette maniére la monnaie de
banque ne représente plus telle monnaie existaute,
mais telle quantité d’argent fin, ce qui la rend trés-
propre & devenir une espéce d’étalon pour les mon-
naies de tous les autres pays(a). '

Cette stabilité de la monnaie de banque est un
avantage pour tous les pays qui se trouvent en rela-
tions de eommerce avec la place qui en fait usage;
elle est un plus grand avantage pour les citoyens de
cette place ; mais parmi ces derniers, ce sont surtout
les négocians qui en profitent. Vous concevez bien
que des lettres'de change payables en une monnaie
si siire et si invariable, doivent mieux se négocier
que d’autres; ainsi le cours du change, s’il est favo-
rable i la place qui paie en monnaie de banque, 'est
toujours plus qu'il ne le serait sans cela; et s'il lui
est défavorable, P'est toujours moins que si cette
place payait en espéces courantes.

Outre ce grand avantage, les banques de dépét
en présentent encore d’autres. Elles offrent plus de.

‘e
A

{a) Voyez I'histoire de la banque de Hambourg, dans la
note XV..

N
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stireté aux deposans que s’ils gardaient leur argent
chez eux. La monnaie de banque ne craint ni le feu
ai les voleurs, ni les autres accidens, puisque les
dépots sont garantis par la ville ou par I'état. Elles
épargnent I'embarras et les pertes inévitables qui
accompagnent le paiement en espéces; on peut payer
les plus grosses sommes par un simple transfert, sans
avoir la peine de compter, d’essayer ou de peser les
piéces, et'sans courir le risque de se tromper.

Les transferts sur les livres de la banque ne peu-
vent se faire sans J'ordre verbal du propriétaire de
I'argent de banque, car les employés de la banque
ne connaissent pas I'écriture de toutes les personney
qui y acquiérent des fonds; d’ailleurs il serait pos-
sible de la contrefaire. Ainsi chaque fois qu’un créan-
cier de la banque veut transporter une somme sur
quelque autre individu, il est obligé de paraitre
lui-méme 2 la banque, ou d’y envoyer la personne
qu’il a présentée comme étant chargée par lui d’y faire
ses affaires. Il faut en outre présenter un écrit qui
puisse servir de témoignage a la banque que le
transfert a été ordonné de la maniére qu'il s’est fait.

Cette circonstance borne le nombre des participans
4 la banque aux habitans de la ville ol elle est établie.
L’étranger qui y dépose des sommes, ne parait jamais
dans les livres de la banque comme son créancier;
il est obligé d’envoyer ses fonds a un habitant de la
ville, qui se charge de les déposer a la banque et de
les en retirer. .

Les personnes qui établissent une parcille banque
en y déposant des fonds, ne forment point une so-
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té d’actionnaires ; ce n’est point pour faire fructlﬁerA
rs capitaux qu’elles créent cette caisse : elles n’es-
ent ni un intérét, ni un dividende des sommes
elles lui confient; chacun n’y dépose que la somme
~gent qu’il serait obligé de garder en caisse chez:
, pour faire face a ses affaires courantes. L’argent
il porte aujourd’hui a la banque, il le céde peut-
e demain & une autre personne; mais il est sir
redevenir créancier de la bahque, aussitot qu’un
re déposant devient son débiteur.
Ainsi, loin de retirer un profit pécuniaire des
nmes que les participans y déposent, ils sont obli-
s de contribuer quelque chose pour P'entretien de
istitution. Le bénéfice de la plupart des banques
ce genre se tire d’un droit quon leur paie sur
aque transfert, et de quelques opérations secon-
ires dont je vous parlerai tout a 'heure.
Ladirectiondela banque est confiée a des personnes
oisies parles participans. Le crédit de la banque est
wtant mieux garanti, que les directéurs eux-mémes
1t plus intéressés a le maintenir , qu'ils se renouvel-
it & des époques fixes, et que leur administration
. portée & la connaissance de tous les participans.
L’argent confi¢ & la banque n’en est presque ja- -
us retiré. Tant que la banque conserve son crédit,
st-a-dire tant qu’on est persuadé de I'inviolabilité
s dépéts qui lui sont confiés,, personne ne se soucie
demander le paiement d’une créance qu’il peut
adre sur la place a tout instant avec bénéfice. En
mandant son paiement & la banque, le propriétaire
in crédit sur la banque perdrait ce bénéfice. La
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bonne wonnaie qui serait sortie des. coffres de ha
banque pour aller dans ceux d’un particulier, étast
une fois mélée et confondue avec la monnaie cou-
rante, n’aurait pas plus de valeur que cette monnaie

courante, de laquelle il n’y aurait plus moyen deh '

distinguer. Tant que cette monnaie reste dans les
coffres de la banque, sa supériorité est connue e
légalement constatée. Mais une fois versée dansles
coffres d’un particulier, il n’est plus guére possible
d’en constater la supériorité, & moins de prendre plus
depeine que peut-étre ne vautla différence. D’ailleurs,
étant une fois sortie des coffres de la banque, elle
perd encore tous ses autres avantages d’argent de

banque, sa siireté, sa facilité a étre transportée sins

peing et sans risque, sa faculté de servir au paiement
des lettres de change étrangéres. Par-dessus tout cela

enfin, on ne peut pas la faire sortir de ces coffres sms -

payer préalablement quelque chose pour fraisde garde.

Toutes ces raisons portent les créanciers de
banque a ne point redemander leurs dépdts, tent
qu'ils sont persuadés que ces dépots y sont mieus
gardés que chez eux. Mais des circonstances impré
vues peuvent leur inspirer une résolution contraire,
4 tous a la fois. Que la ville soit menacée de l'inve
sion d’une arinée ennemie, tout le monde s’empres
sera de retirer son argent, parce qu'il est plus facile
aux particuliers de soustraire chacun une petite
somme d’'argent a la recherche de I’ennemi, qu'il ne

leserait a la banque de sauver ses millions. La méme

chosearriverait sil’administration de la banque deve-
nait un tant soit peu suspecte. Ainsi, la régle la plus
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sfire pour toutes les banques de ce genre est de
garder dans leurs coffres la valeur enti¢re des dépéts
qu'on leur a confiés, et de n’entreprendre aucune
-Opération secondaire qui n’est pas entiérement com-
'jﬁt‘ible avec cette premiere base de leur institution.
- Toutes les banques de dépét ont établi & coté delles
ias‘banques d’emprunts. Cepéndant, les banques les '
Ehwux administrées ne prétent que sur des dépits
-ﬁyor et d’argent, jamais sur d’autres marchandises
;jhm la valeur est sujette & varier, pas méme sur des
-biens-fonds. I'emprunteur ne recoit point de numé-
¥raire; la banque lui donne en crédit sur ses livres la
f;iomme qu’elle lui préte.
»." ‘Led banques de dépét ne devraient jamais préter,
exeepte sur des dépéts d’or et d’argent : toute autre
'operatlon est absolument contraire, non-seulement
“dm but, mais méme 3 la nature de ces institutions.
“Jies participans, comme nous Yavons vu, ne sont
p&nt actionnaires de la banque; ils ne retirent aucun
profit de ces opérations; l'argent qu’ils y portent
“nlest point confié aux directeurs ‘dans la vue de le
- faire fructifier : c’est un dépor, pour la garde duquel
‘ils- paient une redevance et qu’ils peuvent rede-
mander 4 chaque instant. S’ils le placaient a la
banque dans le dessein d’en retirer un profit, it ces-
serait d’avoir la nature d’un dépét; mais cette desti-
hation est incompatible avec la nature d'une pareille
institution. Ses participans changent d’un jour a I'au-
tre; etceux mémesquiy ont perpétuellement des fonds,
les voient diminuer et augmenter sans cesse: en con-
séquence 1l serait presque impossible de calculer la
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tous se réunissent au mois de janvier dans cette ville
pour y faire leurs affaires(a). De pareils viremens
ont lieu a Réval et dans plusieurs autres villes de
’empire, surlout a I'époque des foires qui s’y tiennent.
L’usage des viremens, qui est trés-ancien , a conduit
3 une autre invention plus ingénieuse et plus utile
encore. Dans une ville de commerce oli cette opéra-
tion était déja introduite, les commercans dévaient
s'apercevoir qu’ils pouvaient .obtenir le méme effet
d’'une maniére bien plus simple, en établissant une
caisse publique ou une banque, dans laguelle chaque
négociant déposerait une somme quelconque. Daps
oe cas la banque ouvre un compte a chague déposant,
et passe au crédit de ce compte la somme ainsi-dé-
posée. Lorsqu'un négociant veut .ensuite faire
paiement, il suffit de transporter le montant dek
somme du compte d’'un créancierde la bangue i cdul
d’une autre personne. De cette fagon les .paiemens
peuvent se faire perpétuellement par -un simple
transfert sur les livres de la banque, et les commer-

. (a) Pourjuger de I'importance des affaires qui se font dans
ces occasions 4 Kief, il suffira de connaitre les détails suivans.
Le nombré des personnes qui s’y rassemblérent a cet effet
en 1804, comprit g41 propriétaires et gentilshommes, et
149 marchands, sans compter leurs commis , qui étaient au
nombre de 154. Le droit d’un demi pour eent que la couronse
préléve sur le montant des achats et ventes, rapporta cette
année 20,384 ducats, 40,458 roubles en argent, et 17,887 rou-
bles en assignats ; valeur totale en monnaie d'argent 113,295
roubles, ce qui suppose, pour ce seul objet, des transactions
pour la valeur de 22,659,000 roubles. C. IlemepGyprexis
Kypnasb, 1804 r. Note IV, page 145.
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¢ans peuvent, sans se .déplacer, .payer plus en une
heure, qu'ils n’auraient ;pu faire en un jour s'ils
avaient dii payer en argent.

Quelque grand que soit cet avantage, il est encare
surpassé par un autre d’une plus haute importance
que ces banques procurent au commerce; mais paur
bien.comprendre en quoi consiste cet avantage, il.faut
.remonter A des-principes un peu éloignés du sujat
qui.nous.occupe.

Vaus vaus .rappelez -sans doute, Messeigneurs,
caombien il est désavantageux pour up pays commer-
.cant .d’avoir le change contre soi : or, parmi les
.causes.qui rendent le change.défavorable, celle qui
.exerce Linfluence la plus générale et la filus perma-
nente, c’est l'incertitude dans la valeur de la .mon-
‘paie qui sert i exprimer les sommes stipulées dans les
lettres.de change. Une monnaie dont la valeur.n’est
Jpas invariablement fixée et trés-exactement connue,
-est toujours une monnaie décriée, plus décriée quel-
quefoxs quelle ne mérite de ’étre, surtout dans Vo-
Jinion des étrangers. Les lettres de change (tizées

- dle I'étranger sur'un tel pays devant étre payées ayvec
cette monnaie, se négocient en conséquence -partont
Aavec quelque désavantage;..et eelles qui sont ‘tirées
sur.létranger et payables en monnaies dont la valeur
est plus fixe.et mieux connue, se paient en gefte
monnaie décriée plus cher qu elles ne.se. pamrment
sans cela.

Dans le cinquiéme livre nous avons .examiné. suc-
cessivement toutes les circonstances qui rendent la
valeur des monnaies variable : nous avons reconnu
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que lor et Pargent, quoique moins sujets a varier
dans leur valeur que la plupart des autres marchan-
dises, ne sont cependant pas une mesure exacte;
nous avons vu que ce défaut est encore augmenté
par différentes causes, lorsque ces métaux sont frap-
pés en monnaies. Le frai auquel I'usage expose les
monnaies, les altérations que les gouvernemens leir
font subir, celles qu'elles souffrent par la cupidité
des rogneurs d’espéces et des faux-monnayeurs, la
perte qu'essuie une bonne monnaie qui circule con-
curremment avec une monnaie sur-évaluée; enfin,
Pabus qu’on fait du billon et de la monnaie de cuivre:
‘toutes ces circonstances contribuent & rendre dans
tout pays la monnaie une mesure plus ou moins in-
certairre.

A la vérité, la plupart de ces causes peuyent é&re
aisément évitées. Excepté les variations qde subitla
.valeur des métaux précieux par le cours naturel du
commerce , toutes les autres circonstances dépendent
entiérement de la conduite du gouvernement. Une
administration sage et éclairée ne diminuera jamais la
valeur intrinséque de ses monnaies; elle ne leur at-
tribuera point une valeur arbitraire ; elle ne prétendra
pas fixer le rapport des métaux précieux dans ses
monnaies; elle n’émettra point de billon, et sa mon-
naie de cuivre n’aura jamais un cours forcé. Avec
une pareille conduite, le gouvernement n’aura point
a craindre les contrefacteurs; et si sa monnaie se
trouve un peu dégradée par l'usure, il se hitera
de réparer cette perte par la refonte des piéces usées.

Cette derniére mesure cependant n’est praticable
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que dans un grand pays, dont les espdces courantes.
consistent en entier dans sa propre monnaie. Un petit
état, au contraire, qui est environné de plusieurs
pays ayant chacun une autre monnaie, ou une ville
de commerce qui est en relation avec toutes les autres
places de I'univers, ne peuvent guére pratiquer cette
mesure. Les fréquentes communications que le pre-
mier entretient avec ses voisins, et le commerce ‘que
la seconde fait avec le reste du monde, y versent per-
pétuellement des monnaies étrangéres. Ainsi, un tel
pays ou une telle ville, en reformant sa propre mon-
naie, ne viendrait jamais a bout de reformer ses
espéces courantes. Si les lettres de change y sont-
payées dans ces espéces courantes, l'incertitude de la
valeur réelle des sommes qu’on recevra, doit rendre
le cours du change toujours trés-contraire a ce pays
oua cetteville, toutes les places étrangéres évaluant sa
monnaie courante méme au-dessous de ce qu’elle vaut. -

Une banque, telle que je. viens de la décrire, pré-
sente le moyen le plus simple pour remédier  cet
inconvénient : il lui suffit pour cela d’exiger que les -
dépéts qu’on lui confie soient faits en bonne monnaie,
ayant'la valeur intrinséque qu’elle doit avoir. Comme
dans les paiemens que fait la banque, la monnaie
. n’est jamais transportée matériellement d’'une main -
a lautre, qu’elle reste toujours enfermée dans les
coffres de la banque, celle qui'y a été déposée ne
peut subir aucune altération, soit par l'usure, soit
par la friponnerie, soit méme par la mobilité des lois,
et conséquemment elle doit toujours conserver sa vé-
ritable et primitive valeur.
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La monnaie restée en circulation: doit done, lors-
quelle est échangée contre la: monnave de danque,
c’est-i-dire contre des inscriptions sur les livres de
la banque , perdre en proportion de la dégradation
qu’elle a éprouvée par 'usure, par larognure, oude
toute autre maniére. Que cette- dégradation: soit
communément évaluée 3 5 pour cent : une inscription
de 1000 roubles, par exemple, vaudra 1050 roubl, es-
peces courantes ; ou, end’autrestermes 1050 roubl.ex
espéces courantes., vaudront seulement re00' roubl
argent de banque, c’est-d-dire la méfe quantité &'
gent fin, sems une dénomination différente. Cette”
différence entre la valeur inttinséque de la monnaie

“de banque et des especes courantes, est appelé agit
La monnaie: de banque étant toujours meilleure que
les espéces eourantes, elle porte nécessairementm
agiot contre ces derniéres. Quelquefois la banque
elle-méme fixe la valeur de la monnaie qui entre
dans ses coffres un peu au-dessus de la méme mor-
naie qui reste dans la circulation : cet agiot quoique
arbitraire,, n’en éléve pas moins la valeur de la mon-
naie de banque (a).

Les banques établies sur ces principes, sont ap-
pelées banques de dépot. Leur but principal est de
garantir I'intégrité de la monnaie du pays, et de la
rendre une mesure des valeurs aussi invariable que
la nature des choses le comporte. Ce but, le plus
important de tous, peut étre atteint d’'une maniére

(a) Ceci s’expliquera mieux par l'excmple de la bangue
d’Amsterdam dont Phistoire est donnée daos la note XV.
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plus simple encore, si la banque, au lieu de rece-
voir des dépéts en bonne monnaie, n’en regoit qu’en
lingots & un titre prescrit, évalués en monnaie na-
tionale telle qu’elle doit étre d’aprés la loi monétaire.
En adoptant cette mesure, elle n’épargne pas seule-
ment les frais du monnayage pour toute la valeur
qui est déposée chez elle, mais elle est encore bien
plus stire d’avoir exactement la quantité de métal fin
qu’elle deit avoir. De cette maniére la mornaie de
banque ne représente plus telle monnaie existante,
mais telle quantité d’argent fin, ce qui la rend trés-
propre a devenir une espéce d’étalon pour les mon-
naies de tous les autres pays (a). .

Cette stabilité de la monnaie de banque est un
avantage pour tous les pays qui se trouvent en rela-
tions de commerce avec la place qui en fait usage;
elle est un plus grand avantage pour les citoyens de
cette place ; mais parmi ces derniers, ce sont surtout
les négocians qui en profitent. Vous concevez bien
que des lettres’de change payables en une monnaie
si sire et si invariable, doivent mieux se négocier
que d’autres; ainsi le cours du change, s’il est favo-
rable 4 la place qui paie en monnaie de banque, est
toujours plus qu'il ne le serait sans cela; et s'il lui
est défavorable, l'est toujours moins que si cette
place payait en espéces courantes.

Outre ce grand avantage, les banques de dépot
en présentent encore d’autres. Elles offrent plus de.

<
i

(a) Voyez Phistoire de la banque de Hambourg, dans la
note XV..

~
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siireté aux deposans que s’ils gardaient leur argent
chez eux. La monnaie de banque ne craint ni lefen
ai les voleurs, ni les autres accidens, puisque les -
dépdts sont garantis par la ville ou par I'état. Ells -
épargnent I'embarras et les pertes inévitables qui
accompagnent le paiement en espéces; on peut payer
les plus grosses sommes par un simple transfert,
avoir la peine de compter, d’essayer ou de peser les
piéces, et'sans courir le risque-de se tromper.

Les transferts sur les livres de la banque ne pes-
vent se faire sans Jordre verbal du propriétaire de
Pargent de banque, car les employés de la banque
ne connaissent pas I'écriture de toutes les persomne¥ '
qui y acquiérent des fonds; d'ailleurs il serait pos- -
sible de la contrefaire. Ainsi chaque fois quun créan- -
cier de la banque veut transporter une somme sor
quelque autre individu, il est obligé de paraitre
lui-méme & la banque, ou d’y envoyer la personne
qu’il a présentée comme étant chargée par lui d’y faire
ses affaires. Il faut en outre présenter un écrit qui
puisse servir de témoignage a la banque que le
transfert a été ordonné de la maniére qu'il s’est fait.

Cette circonstance borne le nombre des participans
4 labanque aux habitans de la ville oi1 elle est établie.
L’étranger qui y dépose des sommes, ne parait jamais
dans les livres de la banque comme son créancier;
il est obligé d’envoyer ses fonds & un habitant de la

ville, qul se charge de les déposer a la banque et de
les en retirer. '

Les personnes qui établissent une pareille banque
en y déposant des fonds, ne forment point une so-
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ciété d’actionnaires ; ce n'est point pour fairé fructifier
leurs capitaux qu’elles créent cette caisse : elles n’es-
pérent ni un intérét, ni un dividende des sommes
qu’elles lui confient; chacun n’y dépose que la somme
«’argent qu’il serait obligé de garder en caisse chez:
1ui, pour faire face i ses affaires courantes. L’argent
qu’il porte aujourd’hui a la banque, il le céde peut-
&tre demain & une autre personne; mais il est sir
de redevenir créancier de la bahque, aussitét qu'un

autre déposant devient son débiteur.

Ainsi, loin de retirer un profit pécuniaire des
sommes que les participans y déposent, ils sont obli-
gés de contribuer quelque chose pour I'entretien de
JYinstitution. Le bénéfice de la plupart des banques
de ce genre se tire d’'un droit quon leur paie sur
<haque transfert, et de quelques opérations secon-
daires dont je vous parlerai tout a I'heure.

Ladirectiondela banque est confiée i des personnes

choisies parles participans. Le crédit de la banque est
d’autant mieux garanti, que les directeurs eux-mémes
sont plus intéressésa le maintenir, qu’ils se renouvel-
lent 2 des époques fixes, et que leur administration
est portée a la connaissance de tous les participans.
L’argent confi¢ a la banque n’en est presque ja-
mais retiré. Tant que la banque conserve son crédit,
‘C'est-a-dire tant qu'on est persuadé de I'inviolabilité
_des dépots qui lui sont confiés, personne ne se soucie
de demander le paiement d’une créance qu'il peut
vendre sur la place a tout instant avec bénéfice. En
demandant son paiement 4 la banque, le propriétaire
d’un crédit sur la banque perdrait ce bénéfice. La
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bonne monnaie qui serait sortie des. coffres de la
banque pour aller dans ceux d’un particulier, étant
une fois mélée et confondue avec la monnaie cou-
rante, n’aurait pas plus de valeur que cette monnaie
courante, de laquelle il n’y aurait plus moyen deh
distinguer. Tant que cette monnaie reste dans le
coffres de la banque, sa supériorité est connue ¢
légalement constatée. Mais une fois versée dans les
coffres d’un particulier, il n’est plus guére possible
d’en constater la supériorité , & moins de prendre plus
depeine que peut-étre nevautla différence. Dailleurs,
étant une fois sortie des coffres de la banque, el
perd encore tous ses autres avantages d’argent de
banque, sa siireté, sa facilité 4 étre transportée sms
peing et sans risque, sa faculté de servir au paiemest
des lettres de change étrangéres. Par-dessus tout ceh
enfin, on ne peut pas la faire sortir de ces coffres sas
payer préalablement quelque chose pour fraisde garde.
Toutes ces raisons portent les créanciers de h
banque a ne point redemander leurs dépots, tat
qu'ils sont persuadés que ces dépSts y sont mieus
gardés que chez eux. Mais des circonstances imprt
vues peuvent leur inspirer une résolution contraire.
i tous a la fois. Que la ville soit menacée de l'inve
sion d’'une armnée ennemie, tout le monde s’empres
sera de retirer son argent, parce qu’il est plus facile
aux particuliers de soustraire chacun une petit
somme d’argent a la recherche de ’ennemi, qu'il ne
le serait a la banque de sauver ses millions. La méme
chosearriverait si'administration de la banque deve-
nait un tant soit peu suspecte. Ainsi, la régle la plus
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siire pour toutes les banques de ce genre est de
gavder dans leurs coffres la valeur entiére des dépots
quon leur a confiés, et de n'entreprendre aucune
opération secondaire qui n’est pas entiérement com-
pitible avec cette premiére base de leur institution.

Toutes les banques de dépét ont établi it coté d’elles

des banques d’emprunts. Cependant, les banques les
“mieux administrées ne prétent que sur des dépéts
%r et d’argent, jamais sur d’autres marchandises
Mt la vaieur est su_]ette A varier, pas méme sur des
'hle!ls-fonds. L’emprunteur ne recoit point de numé-
é’mm' la banque lui donne en crédit sur ses livres la
EK*‘iomme qu’elle lui préte.
" Led banques de dépét ne devraient jamais préter,
mapte sur des dépéts d’or et d’argent : toute autre
»Pératlon est absolument contraire, non-seulement
'ék but, mais méme & la nature de ees institutions.
participans, comme nous Favons vu, ne sont
t actionnaires de la banque; ils ne retirent aucun
, t de ces opérations; Pargent quils y portent
Enlest point confié aux directeurs dans la vue de le
’ﬁn‘e fructifier : c’'est un dépot, pour la garde duquel
“ils: palent une redevance et qu’ils peuvent rede-
nmnder a chaque instant. S’ils le placaient a la
baaque dans'le dessein d’en retirer un profit, il ces-
“serait d’avoir la nature d’un dépot; mais cette desti-
“hation est incompatible avec la nature d’'une parellle'
institution. Ses parncxpans changent d’un jour a 'au-
" tre; etceux mémesqui y ont perpétuellement desfonds,
les voient diminuer et augmenter sans cesse: en con-

séquence il serait presque impossible de calculer la

""‘: :' 1'\

&S
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portion de profit qui reviendrait & chaque participant.

Aussi, tant que les participans conservent quelque !
influence sur Padministration de la banque , ne souf-
frent-ils jamais qu'elle fasse d’autres préts que sur
des lingots d’or et d’argent. Comme il ne leur revient
jamais rien de tous les profits que la banque pourrait
faire, rien ne peut les engager & troquer la siireté
que leur offre la possession réelle de leur argent,
contre les chances toujours plus ou moins périlleuses
que leur présentent des titres de créance. Sillonavu
des banques s’écarter de ces principes, cet effet a
toujours été la suite d’'un vice dans l’organisation.
Une pareille conduite ne peut étre tenue que par une
direction qui n’est point responsable aux créanciers
de la banque, et dont I'administration est couverte
du voile du mystére.

L’intégrité du trésor de la banque ne suffit pas
pour prouver la fidélité de la direction & garder les
dépéts qui lui sont confiés. Une banque peut préter
sans tirer une seule pitce de ses coffres : elle n'a qua
accorder a I’emprunteur un crédit sur ses livres. Mais
de quelque maniére qu’elle préte, Peffet est toujours
le méme : il y aura toujours une plus grande valeur
en inscriptions sur ses livres, qu’en métaux précieux
dans ses coffres. Les inscriptions passeront de I'em-
prunteur a d’autres personnes qui les achéteront; ces
personnes deviendront par-la créanciéres de la banque
avec les mémes droits que les déposans : cependant la
valeur de leurs créances ne se trouvera pas dans les
coffres de la banque; donc, c’est comme si on en
avait tiré toute cette valeur.
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Tant qu’une banque de dépét se borne & son but
rimitif, et qu’elle ne fait circuler d’autres sommes
lans ses livres que celles pour lesquelles il se trouve
lans ses coffres la valeur correspondante en métaux
arécieux, elle n’a besoiri de-crédit qu’autant qu’il faut
wecorder de la confiance aux directeurs et employés
le la banque : or cette confiance ne lui manquera ja-
nais, si elle est organisée de maniére que toutes ses
»pérations soient publiques, et que les participans
peuvent se convaincre, quand il leur plait, du rap-
port effectif entre les dettes et les créances de la
banque, c’est-a-dire entre la valeur totale des dépéts
2t celle des inscriptions.

Mais aussitot qa’une banque de dépot g’éloigne de
ion but primitif, et qu'elle fait circuler plus d'ins-
riptions quelle n'a de fonds en métaux précieux
lans ses coffres, elle change de nature et a besoin de
:rédit. Cependant il lui est bien plus difficile de sou-
enir son crédit.qu'il ne I'est 4 un négéciant ou a tout
vutre particulier. Celai-ci ne. sait pas seulement,
:omme la banqne, ce qu’il doit; mais il tonnait aussi
e terme -de ses engagemens; il sait quand il sera
»bligé de payer; il peut faire ses arrangemens en
sonséquence. Au contraire, tout ce que la banque
loit est payable & vue, et elle ne sait jamais quand
n viendra lui demander le paiement de ses créances.
se particulier jouit encore d’un autre avantage : il
eut compenser ses dettes passives avec son actif; il
eut s’aider par des viremens; il ‘peut tirer dés let-
res de change sur ses débiteurs pour couvrir celles
Wil doit payer : la banque, au contraire, ‘ne’ peut
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jamais solder de cette maniére; elle est toujours obii
gée dacquitter ses engagemens en espéces oum
lingots.

.CHAPITRE XIV.

Des billets de banque, et particuliérement :des :hillets de
confiance.

Lzs billets de banque different par-1a des autm
promesses, qu’ils remplacent le numéraire métallique,
dont celles-ci ne font qu’éloigner .le paiement.Cs
billets sont de deux espéces: les uns sont appls
billets de conyiance., les autres courent sous jemm
de papier-monnaie.

Les billets de confiance sont des promesses paye
bles a vue en numéraire métallique par ceux quiles
ont émis. Ils n'ont besoin pour circuler d’aucun.er
dossement, et ils ne portent point d’intérét : denxor
ractéres qui les distinguent de toutes les autres espécs
de promesses, et qui les rendent propres & circult
comme le numéraire.

Ces billets peuvent étre-émis, soit_par de simple
banquiers, soit par.des banques établies a cet effetet
qu'on appelle banques de circulation. 11 y a des b
ques;privées ct, pubhques Les unes comine les ar
tres sc forment par-des sociétés d’actionnaires; mas
les premiéres subsistent-sous la protection génénle
des lois, tandis que les banques publiques ou nati
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nales sont privilégi'ées par le gouvernement, et que

Jeurs billets sont recus dans ses caisses. La banque

d’Angleterre, par exemple, est une banque nationale.

‘Outre cela il y a dans ce pays une foule de banques

-particuliéres, et-tout banquier, tout capitaliste est-en
droit d’émettre des billets de confiance.

Le gouvernement Jui-méme.peut aussi établir des

- banques de circulation; et quand les billets de ces

‘banques sont payables 2 vue, et qu'ils sont effective-

© :ment payés sans la moindre condition quelconque,

.ils ne différent des billets émis par les banques pri-

- -wées ou nationales que par une seule circonstance,
savoir que leur remboursement dépend de la bonne
wolonté du gouvernement., qui ne peut.étre contraint,

" comme les particuliers, 3 remplir ses engagemens. .
Or cette circonstance est souvent -nuisible au .ervédit
de ces banques.

Yous serez sans doute curieux, Messeigneurs,

" d’apprendre comment des billets émis par de simples
particuliers parviennent i avoir .cours comme les
monnaies d’or et d’argent. Cet .effet s'explique de la
maniére suivante. : *

~D’abord le crédit mercantile :fait recevoir ces bil-
lets par tous ceux qui eommaissent le banquier, ou
qui sont & portée de juger .de sa situation et de sa

- conduite. Lorsque les habitans d’une ville -ou .d’un

" ¢anton ont assez de.confiance dans la fortune, la pro-,
bité et la sagesse d’un banquier pour le.croire toujours
en état. d’acquitter comptant et & vue ses billets, .en
quelque quantité qu’il puisse s’en présenter.a.la-fois,
alors ces billets viennent i avoir cours parmi eux de
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la méme maniére que les lettres de change, clest-i-
dire par la certitude morale qu'on a de pouvoir les
échanger contre du numéraire.

Mais les lettres de change pour la plupart ne sont
payables qu’a un certain terme plus ou moins éloigué;
les billets de conf\iance, au contraire, sont payables
a vue, Cest--dire a tout instant ot le porteur juged
propos de les présenter. Cette circonstance, en dor-
nant une plus grande siireté au porteur, le disposed
recevoir ces billets plus facilement que les lettres de
change. D'ailleurs les billets n'ont pas besoin d'étre
endossés comme les lettres de change pour devenir
transmissibles; dés que leur crédit est généralement
établi, on peut les donner en paiement comme les
monnaies.

Vous voyez que la circulation des billets est bien
plus facile que celle des lettres de change; mais cette
circonstance seule n’explique pas comment leurusage
s’étend méme jusqu’a des gens qui ne connaissent ni
'auteur des billets ni sa situation. Deux autres causes
coopérent pour produire cet effet : Pemploi que les
banquiers font des billets qu’ils émettent, et la com
modité que ces billets procurent 4 ceux qui s'en ser-
vent a la place des monnaies.

Le fonds d’une banque de circulation ne se forme
pas comme celui d’'une banque de dépot. La monnaie
de banque surpasse en valeur intrinséque les espéces
cuurantes, et les commercans en ont besoin pour les
opérations du change : ainsi ils sont obligés d'acheter
cette monnaie, en portant i la banque des espéces ou
des lingots. Personne, au contraire, n’éprouve un
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“besoin d’acheter des billets de confiance, ou d’é-
changer son numéraire métallique contre un numeé-
rafre fictif, la chose signifiée contre le signe. Ainsi
Je fonds d’une banque de circulation se forme, ou par
le capital qu'un simple banquier destine a cet usage,
ou par celui qu’une société d’actionnaires fournit en
commun, Une banque de dépét appartient a tous-
. ceux qui emploient I'argent de banque ; une banque
. -de circulation est la propriété du banquier ou de la-
5 -«compagnie qui I'établit, et ceux qui emploient les
blllets qu'elle émet n’y ont aucune part et nen re-
--tirent aucun profit. iy
Cette différence dans lorﬁgme du fonds de ces
banques en produit une aussi dans la maniére de
 faire circuler leurs effets. L’argent de banque n’est
. amis en émission que lorsqu’on l'achéte; mais personne
r-'n’éfant disposé a a}cheter des billets de confiance, les
¥ banques de circulation sont obligées de choisir un
autre moyen pour émettre leurs papiers: elles. les
prétent en escomptant des lettres de change. L'em-
- prunteur étant bien aise de trouver les fonds qu’il
cherche, accepte volontiers l’emprunt en billets paya-
bles  vue. Tous les negoclans du lieu étant dans le
_ cas de faire escompter leurs lettres de change, et par
" conséquent de recevoir des billets, se voient détermi-
" nés. par leur propre inrérét a les recevoir en paiement,
“afin de les faire recevoir par d’autres personnes. En
* " conséquence, le manufacturier ne fait aucune diffi-
" culté d'accepter du négociant qui lui achéte ses pro-
_ duits, des billets avec lesquels il peut payer le négos
ciant qui lui vend des matiéres premiéres; et le

IL 24

-
&
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cultivateur ne refuse pas non plus de les aecepter du
manufacturier et du négociant, puisqu’il peut s'en
servir pour leur payer les marchandises qu’i} achéte
de chacun d’eux. De cette maniére la circulation des
billets s’étend peu & peu des producteurs aux consom-
mateurs, du lieu out la banque réside, & d’autres en-
droits, et devient un supplément & la monnaie que
personne ne refuse parce que chacun est séir quiil ne
sera refusé par personne.

Lorsqu’un papier de banque a obtenu ce crédit, il
est communément plus recherché que les espices
mémes, a cause de la grande commodité quiil pré-
sente, toutes les fois qu’il s’agit de garder, de trans
porter et de payer des sommes un pewu fortes.
~ Quoique les billets de banque soient payables i

volonté, cependant parmi les personnes qut les recoi-
vent et les transmettent, il n’y en a que fort pen qui
ont un bhesoin absolu d’espéces; la plupart font leurs
affaires tout aussi bien avec des billets. Ainsi, quoique
sans cesse il y ait quelques-uns de ces billets qui re-
viennent au banquier pour le paiement, il y en a tow
jours une grande partie qui continue a circuler per
dant des mois et des années de suite. En conséquence,
le banquier n’a pas besoin de tenir en caisse toute
somme pour laquelle il a émis des billets. Sil s’aper-
coit, par exemple, que sur 30,000 roubles qu'il fit
circuler en billets, il ne lui revient, pour étre réalisés,
jamais plus de 10,000 roubles  la fois, un fonds d
dix mille roubles en espéces suffira pour satisfaire i
toutes les demandes. Ces 10,000 roubles qu'il et
obligé de garder en caisse, ne lui donnent aucw
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~ profit; son gain provient de I'intérét que lui procu-
rent les 20,000 roubles qu’il met en circulation au
dela du fonds qu'il tient en caisse. Or, comme per-
* sonne ne fera une pareille entreprise sans se voir dé-
dommagé des frais et du travail attachés a ce genre
d’industrie, il est clair que tout banquier et toute
compagnie d’actionnaires qui établissent/une banque
de circulation sont obligés d’émettre des billets pour
une valeur plus forte que celle qu’ils gardent en caisse
en espéces métalliques.

Cependant cet excédant n’est point sans garantle :
il a pour gage les lettres de change ou les effets des
particuliers qui ont emprunté i la banque; et comme
ces siiretés sont données pour toute la valeur qui cir-
cule en billets, vous voyez bien que cette portion
pour laquelle le banquier conserve un fonds métal-
lique est'doublement garantie. Pour éclaircir ce
fait, revenons-en a notre exemple : 30,000 roubles
en billets ont une garantie de 10,000 roubles én es-
péces;; et si tous les billets sont émis, c’est-d-dire pré-
tés, ils ont encore une garautie de 30,000 roubles
en effets; donc la garantie enti¢re de la banque est
de 40,000 roubles. ' '

Quand les débiteurs de la banque sont solvables,
leurs effets sont pour les billets un gage aussi bon
que de ’'argent, car ils seront acquittés, soit avec de
Pargent, soit avec des billets. S’ils le sont en argent,
ils fournissent les moyens de payer une égale quan- .
tité de billets; 'ils le sont en billets, ils retirent de
la circulation une quantité de billets égale a leur
montant. Dans le premier cas, la banque regoit de

~
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quoi acquitter ses billets; dans le second, elle est dis
pensée de les acquitter.

Cependant ce serait une grande erreur de croire
que toute siireté, pourvu qu'elle soit bonne,-puisse
servirde garantie aux billets. La plupart des effets
des particuliers sont & terme, et les billets de banque
sont payables & vue. Quand le fonds métallique de la
banque est épuisé, les effets les plus solides ne pee-
ventpoint servir i rembourser les billets qu’on pré-
sente, si ces effets ne sont pas payables au moment
out la banque doit acquitter ses billets.

Rendons ceci plus sensible au moyen d’un exemple.
Je suppose que la banque dont il a été question,
préte a différens particuliers les 30,000 roubles
qu’elle émet, et qué ses avances soient hypothéquées
sur. des biens-fonds et remboursables en huit an.
Aussitét que ce fonds est employé par les emprun
teurs, il va se distribuer entre mille personnes, parmt
lesquelles il y en aura toujours qui voudront réali-
ser leurs billets. Si les demandes de monnaie que
ces porteurs de billets font 4 la banque surpassent
son fonds métallique de 10,000 roubles, elle et
hors d’état de payer l'excédant; car elle n’a pour
gage de cet excédant que des cbligations trés-solides
a la vérité, mais qui ne sont exigibles que dans quel.
ques années, et elle est obligée de payer sur-le-champ.
Pour qu'une banque fiit perpétuellement a portée de
faire face a ses engagemens, et meritit la confiance
qu’elle réclame, il faudrait que les effets qui sont le

gage de son papier fussent tous remboursables a
vue : mais puisqu’il est difficile d’avoir des effets so-
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lides portant intérét et remboursables & vue, il lui
convient que ses titres soient au moins a la plus courte
-€chéance possible. Les banques conduites avec sa-
- gesse ne sont jamais écartées de ce principe.

Il résulte de tout ceci que les banques de circula-
tion ne peuvent fournir aux entreprises industrielles
aucuns fonds pour construire des bitimens et des
usines, creuser des mines et des canaux, défricher
des terres incultes, entreprendre des spéculations
lointaines; aucuns fonds, en un mot, destinés a étre
-employés comme capitauz fixes; car les personnes
qui empruntent de l'argent pour faire de pareilles
entreprises ne peuvent emprunter qu’a des termes
plus ou moins longs. La nature des billets de con-
fiance est d’étre perpétuellement exigibles; lorsque
la totalité de leur valeur ne se trouve pas en argent
dans les coffres de la banque, elle doit donc au
~moins s’y trouver en effets dont le terme soit trés-
rapproché : or une -entreprise qui verse les fonds
qu’elle emprunte dans un emploi d’ot ils ne peuvent
pas étre dégagés a volonté ne saurait fournir de tels
engagemens. Le méme inconvénient se présente. lors-
qu’une banque fait au gouvernement des avances per-
pétuelles ou méme a long terme. Sa créance n’étant
pas exigible, elle ne peut acquitter les billets qui'ont
servi a faire cette avance. *

Il n’y a que trois sortes de valeurs qui puissent
servir de gage aux préts que fait une banque de cir-
culation, savoir : 1° des métaux préciedx en lingots
- ou en especes; 2° des marchandises qui ne sont point
sujettes a _perdre de leur qualité ni de leur valenr,



[ )
374 PREMIERE PARTI1E.

et qu'on peut trouver a vendre facilement a tout ins
tant (conditions qui réduisent presqu’a rien cet ar-
ticle); enfin 3° de bonnes lettres. de change aux
termes les plus courts. Parmi les lettres de change
mémes, celles que les banquiers appellent impropre-
ment papier de circulatior, ne sont pas un gage suf-
fisant pour des billets de confiance. Vous savez,
Messeigneurs, que ces lettres, lorsque leur échéance
est venue, se paient avec d’autres lettres de change
payables 4 une époque plus éloignée, et qu’on né-
gocie en faisant le sacrifice de Fescompte (a). Vous
_comprenez aisément qq’une semblable opération,

lorsque c’est une banque qui prénd ee papier a l'es-

compte, n’est qu'un moyen de lui emprunter & per-

pétuité, puisqu’on ne s’acquitte du premier emprunt

qu'avec un second, du second qu’avec un troisiéme,

et ainsi de suite. L’inconvénient qui en résulte pour

une banque est de jeter dans la circulation une plus

grande quantité de ses billets que n’en réclament les

besoins de la circulation; les billets ainsi emnpruntés
ne servent pas a I’échange et au mouvement de v
leurs réelles, puisqu’il n’y en a point dans ce cas<i;
par conséquent ils reviennent sans cesse a Ja banque
pour se faire rembourser. -

Les banques bien administrées ne prétent jamais
que sur or et argent, elles n’escomptent que des effets
a trés-courtes échéances, et elles se défendent autant
qu’elles peuvent de recevoir du papier de circulation:
mais elles ne bornent pas la leurs précautions; elles

(@) Voyez page 312.
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ont encore soin de garder toujours en caisse une
somme considérable en espéces, un tiers, par exem-
ple, ou méme la moitié du montant de leurs billets
en émission. Encore malgré cette précaution sont-
‘elles quelquefois embarrassées lorsqu’'un défaut de
.-confiance dans leur solvabilité ou un événement quel-
. conque précipitent les porteurs de billets A la caisse
pour y recevoir leur remboursement ().

ApRis avoir considéré la nature des billets de con-
fiance et les profitssqu'ils peuvent procurer 4 ceux
qui les émettent, tichons de nous faire ‘une idéde
précise de leurs effets dans la circulation et de P'uti-
lité dont ils peuvent étre pour la richesse nationale.

Nous avons vu qu'ils facilitent le paiement de
grosses sommes, et qu’ils sont plus commodes &
transporter et & garder que les espéces. Ces avan-
tages individuels, quoiqu'ils contribuent singuliére-
ment a rendre les billets agréables au public, ne sont
cependant rien en comparaison de l'accroissement
que ces billets peuvent procurer i la richesse natio-
nale ; car une émission bien réglée 'augmente effec-
tivement en mettant 2 la place du numéraire, dont
la matiére et la facon sont si coiiteuses, des feuilles

(a) Say: Traité, etc., sur les banques de ‘ci-rcnhtion-et les
billets de confiance. Smitk, Richesse des nations, livre 11
. A

chap. 2. ' ’
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de papier qui ne coiitent rien ou presque rien & pro-
duire. '

Pour vous expliquer comment les billets parvien-
nent a rendre ce grand service a la société, supposez
que dans un pays la masse totale du numéraire métal-
lique qui y circule A une certaine époque, se monte
a trois millions. Cette semme alors sera exactement
ce qu'il lui faut pour faire circuler la totalité de ses
valeurs; car une nation ne peut jamais posséder ni
plus ni moins de numéraire que ce que cette mesure
prescrit. Supposons ensuite qu’a la méme époque
~ différens banquiers ou une banque publique viennent
a émettre des billets de confiance pour trois millions,
en conservant dans leurs caisses un tiers de cette va-
leur ou un million en espéces, pour répondre aux
demandes qui peuvent survenir. Il se trouvera donc
dans la circulation deux millions en or et en argent,
et trois millions en billets de bénque, ou bien cing
millions tant espéces que papier.

Or, trois millions étant suffisans & cette époque
pour faire circuler toutes les valeurs du pays, il se
trouve que deux millions sont de trop dans la circu-
lation intérieure. Cette surabondance fait baisser la
valeur du numéraire, tant métallique que de papier;
mais comme il n’y a point de raison pour que sa va-
leur baisse dans d’'autres lieux ol il n’y a point de
surabondance de numeéraire, il se répand dans ces
lieux-la; il cherche les endroits ol il vaut relative-
ment davantage, ou il trouve a s’échanger contre
une plus grande quantité de marchandises; en d’au-
tres termes, le numéraire s’écoule la out les marchan-
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dises sont 2 meilleur marché, et il revient une va-
leur en marchandises égale i celle qui en est sortie
en numéraire (a). -

La portion du numeéraire qui sort est prise sur
cette partie seulement qui a une valeur au dehors,
c’est-a-dire sur la partie métallique. Le papier ne
peut aller hors du pays, parce qu’éloigné des banques
qui 'ont émis et des tribunaux auxquels on peut re-
courir pour s’en faire payer, il ne’serait pas regu
dans les paiemens ordinaires. L'or et 'argent sont
- donc envoyés au dehors jusqu’a concurrence de deux
millions, et le canal de la circulation intérieure de-
mieurera rempli avec trois millions en papier, au lieu
de trois millions en métal qui le remplissaient aupa-
ravant. Mais ce qu'il y a de vraiment important a re-
marquer, c’est que le fonds national est accru d’une
valeur égale aux deux millions que le papier- de
banque vient de chasser de la circulation. La nation
se trouve effectivement enrichie de toute cette valeur.
Reste a savoir quel usage elle en fera, si elle 'em-
ploiera comme fonds de consommation ou comme
capital. ' : '

En Pemployant 4 acheter des marchandises d’une
consommation prompte et stérile, telles que des vins,
des soieries, des modes, etc. , 'accroissement que la
‘richesse nationale vient de gagner par I'opération des
banques ne sera que momentané; ces marchandises
consommées, la nation ne sera ni plus riche ni plus
pauvre qu’elle P'avait été auparavant. Que dis-je?

P - - —— Tl

(a) Cqmpa;'ez ‘Page 209 et suiv.
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elle sera effectivement plus pauvre : elle aura con-
sommé son fonds de numéraire métallique, a la place
duquel il ne lui restera qu'un papier sans valeur in-
trinséque; elle aura pris le goiit de la dépense; et
les sources de la production se trouveront attaquées
par tous les vices qui vont a la suite de la prodigalité.

Au contraire, si la nation emploie eette valeur
acheter dans I'étranger un fonds additionnel de vivres,
de matiéres et d'outils, dans la vue d’entretenir et
d’employer un nombre additionnel de travailleurs
productifs, Paccroissement que la richesse nationale
vient de gagner par I'opération des banques est now
seulement durable, mais 1l devient lui-méme une
source permanente d’accroissement pour cette ri-
chesse. Employé de cette maniére, le numéraire mé- -
tallique auquel on a substitué du papier se transforme
en vivres, matiéres et outils; c’est-a-dire qu’un fodds
qui ne donne aucun revenu se transforme en un ca-
pital qui fructifie. La valeur enti¢re de la grande
roue de circulation est ajoutée elle-méme a la masse
des marchandises qui circulaient par son moyen.
C’est une opération semblable a celle d’un fabricant
qui, a P'aide de quelque heureuse découverte en mé
canique, vend ses anciennes machines et profite de
la différence qui se trouve entre leur prix et celui
des nouvelles pour acheter plus de matiéres et pour
payer plus d’ouvriers.

1l parait probable que la majeure partie de I'or et
de I'argent chassés au dehors par les opérations des
banques est et doit étre employée de la seconde ma-
niére. Les billets de confiance n’étant point donnés
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gratuitement, il n’en résulte aucune angmentation de
revenu pour qui que ce soit. Vous savez, Messei-
gneurs, que les banques de c1rculat10n n’ont d’autre
moyen d’émettre leurs billets que de fournir des préts
a ceux qui peuvent leur donner des siiretés suffisantes.
Or un particulier qui emprunte pour dépenser sera’
.- bientot ruiné, et celui qui lui préte court le plus
" grand risque de perdre ses fonds; ainsi il est contre
Pintérét des deux parties d’emprunter comme de pré--
" .ter pour une pareille destination (a). Dailleurs les
banques, si elles sont sages, se gardent bien de préter
sur hypothéque; elles se bornent, comme je I’ai déja
dit, a escompter des letires de change a la plus courte
échéance. En conséquence, la valeur que ces billets
ajoutent a la richesse mationale ne passe ni dans les
mains de gens oisifs, ni-dans celles des grands pro-
priétaires, qui forment les deux classes de la société
les plus disposéés a la prodigalité : cette valeur entre
tout entiére dans les mains des négocians, classe
généralement fragale et avide de gain. Le négociant,
en trouvant plus de facilité a faire escompter ses let-
~ tres de change, ne se croira pas plus riche pour cela;
"il n’aura nulle tentation de dépenser une somme fai-
sant partie de son fonds de commerce, une somme
~ qu'il a empruntée et qu'il doit rembourser 4 un terme
trés-court; sous peine d’étre traité comme banque-
routier. Il y a donc tout lieu de présumer que la ma-
jeure partie de la valeur dont la richesse nationale

{e) Voyez page 236.
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s'accroit par les billets de banque, sera naturellement

destinée & fournir de Pemploi & I'industrie, et non .

pas des jouissances a la fainéantise.

Il est temps maintenant d’examiner jusqu’otr peut
aller cet accroissement dela richesse nationale que
les- billets de banque peuvent fournir; car il n'avait
point de terme, vous sentez bien qu’il n’y aurait
point de bornes aux richesses qu'un état pourruit ac-
quérir en trés-peu de temps, et au moyen de quel-
ques rames de papier.

Jai suppose pour simplifier, que la masse totale
du numéraire d’un pays pouvait étre rempiacée par
des billets de confiance; mais cette “supposition est
tout-a-fait inadmissible, comme nous verrons par
la suite. Admettons-la pourtani : il ne s’ensuit pas que
la nation puisse se défaire de tout son numéraire mé-

“tallique; un tiers au moins de ce numéraire doit étre
mis en réserve par les banques, pour satisfaire aux
demandes des porteurs de billets. Cette proportion
ne vous paraitra pas exagérée, surtout si vous cons-
dérez que ces billets ne conservent leur valeur d¢
monnaie que lorsqu’on peut sans peine les échanget,
A chaque instant, contre de la monnaie. Je dis sans
peine, & chaque instant, car autrement on préfére-
rait de la monnaie, puisque celle-ci a, sans qu'onst
donne aucune peine pour cela, et a tous les instans,
valeur de monnaie. Or ces conditions supposent, nor-
seulement qu’il y ait toujours en caisse des valeurs
suffisantes pour acquitter tous les billets qui peuvent
se présenter, mais que la caisse soit & portce du por-
teur de billets. Or dans un pays un peu vaste, et ol
' .
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-les billets seraient répandus au point de former le
{ total du numéraire nécessairé aux transacjjons, il fau-
; drait bien des caisses pour que chaque porteur de
" Billets en trouvat toujours une a sa portée. .
“Restent donc les deux tiers de la monnaie d’or et
d’argent comme une valeur parfaitement disponible,
et que la nation peut employer i son gré. En suppo-
.gant qu'elle I'emploie d’'une maniére productive,
" cherchons quelle augmentation il en résulte dans le
-capital national. -
Nul auteur de poids n’a évalué le numéraire né-
_eessaire A la circulation a plus d’un cinquiéme du pro-
. duit annuel d’'une nation, et, suivant les calculs de
gquelques-uns il ne va pas i un trentiéme; c’est donc
Pestimer au plus haut que de le porter 2 un'cinquiéme
“ tdu produit annuel. Dans ce cas, uu pays dont la pro-
"_duction annuelle formerait une valeur de 15 millions
aurait besein de 3 millions de numéraire. En suppo-
-sant donc que les deux tiers de ce numéraire, ou
deux millions, pussent étre mis de coté en accrois-
" sement du capital national, ils n’accroitraient, une
. fois pour toutes, ce capital que d’une valeur égale aux
" deux qumzlemes des produits d’'une année.
Les produits annuels seraient peut-étre  leur tour
" évalués bien haut si on les portait au dixiéme du ca-
~ pital national ; je les estime ainsi- dans la supposition
que les capitaux productifs rapportent, I'un dans
Pautre, 5 pour cent, et I'industrie qu’ils tiennent
en activité, autant. Si les billets de confiance ont
fourni un secours égal aux deux quinziémes du pro-
duit annuel, ils n’ont 'donc accru le capital national
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que de 75, ‘en évaluant ce secours au plus haut (a)

Quoique 'accroissement du capital national que

peuvent operer les banques de circulation soit fort

inférieur & ce qu’on s’est plu ale représenter en mainte
occasion, toutefois cet accroissement n’en est pas -

moins extrémement précieux. A moins d’'une pro-
duction bien active, comme en Angleterre, ou d'm
esprif d’épargne bien général et bien soutenu, comme
“en Hollande, ce n’est jamais qu’'une petite partie de
ses revenus qu’une nation, méme qui prospére, par
vienta mettre en réserve chaque année, pour I'ajouter
A ses capitaux.

J’ai dit que les billets de banque ne peuvent jamhis
étre prétés A long terme sans exposer le crédit deh
banque, et qu’en conséquence une banque ne pest
point fournir des fonds dont la destination serai
d’étre employés comme capitaux engageés : en vou-
driez-vous conclure que l'augmentation du capiti
national qui en résulte est purement illusoire, e
que I’émission de ces billets n’offre aucun secours
réel a l'industrie? Vous auriez tort.

Si les billets de confiance ne peuvent pas étre prétés
along terme par les banques qui les émettent, le numé-
raire métallique que ces billets rendent superflu dans
la circulation intérieure est un fonds susceptible de
tous les emplois,, méme de ceux qui I’absorberaient
pendant long-temps. Tout entreprenenr est obligé de
garder constamment en caisse une somme d’argent

. destinée aux paiemens courans et aux dépenses im-

(@) J.-B. Say : Traité, etc., 1™ édit., liv. 11, chap. 16.
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prévues; s'il 0’y a que des espéces métalliques dans
. un pays, c’est autant de fonds mort, qui, tant qu’il
. reste dans le coffre-fort, ne produit rien, ni pour le
négociant ni pour son pays. Les opérations d’une
- banque sage mettent le premier & portée de remplacer
S ee fonds mort par des billets. A cet échange, le
* eommercant, la banque et le pays gagnent également:
Te marchand, en ce qu il peut étendre ses affaires a
Elalde du capital emprunté a la banque; la banque,
""eén retirant un intérét d’un capital qui ne lui cofite
* tien, et le pays, en ce que le fonds mort consistant
en numéraire métalhque se trouve dégagé, et peut
? %tre employe d’une maniére productive.
‘La monnatie d’or et d’argent , dit Smith, qui circule
ﬁ “dans un pays, peut se comparer preclsement dun .
5g'rand chemin, qui, tout en servant & faire circuler
productlons du pays ou 2 les conduire au marché,
2 prodmt pourtant par lui-méme ni un seul grain
?ﬂa blé ni un seul brin d’herbe. Les opérations d’une
flnque sage, en ouvrant en quelque maniére une
‘espéce de grand chemin dans les airs, donnent au
" phys la facilité de convertir une bonne partie de ses
""'- ‘grandes routes en‘bons piturages et en bonnes terres
“ R blé, et d’augmenter par-13 d’'une maniére trés-con-
" Midérable 16 produit annuel de ses terres et de son
“_industrie.

~

At

TELs sont les avantages qui peuvent résulter de
Pémission des billets de banque; mais elle a aussi ses
inconvéniens. S'il est vrai que I'industrie d’un pays
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peut s’élever de quelque chose & P'aide de ces billets,
néanmoins, ainsi suspendue , pour ainsi dire, sur ces
ailes icariennes, elle ne chemine pas d’une maniére
si assurée que sur le solide terrain de l’or et de I’ar:
gent. Outre les accidens auxquels 'exposent I’impru-
dence ou la maladresse des directeurs d’une banque,
il en est d’autres que toute I'habileté humaine ne
saurait prévoir ni prévenir. Examinons les uns et
les autres. :

"La masse totale des billets de confiance qui peut
circuler sans inconvénient dans un pays ne peut ja-
mais excéder la valeur de la monnaie d’or et d’argent
dont ce papier tient la place, ou qui y circuleraits’i
n’y avait pas de billets de banque. S’il arrivait une
fois que les billets en circulation excédassent cette

. somme, comme l'excédant.ne pourrait étre ni en-

voyé au dehors, ni rester employé dans la circulation
intérieure, il reviendrait immédiatement aux ban-
ques, pour y étre échangé contre du numéraire mé-
tallique. Ce numéraire étant lui-méme de trop dans
la circulation intérieure, serait exporté sur-le-champ,
et les banques perdraient Ies frais qu’elles seraient
obligées de faire pour ramener sans cesse dans leurs
coffres un argent qui en sortirait sans cesse. Pour peu
que le remboursement éprouvit de lenteur ou de dif-
ficulté, le reflux du papier sur la banque irait inéme
au deld de Pexcedant, le torrent des demandeurs
d’espéces grossissant nécessairement par I'alarme qut
en résulterait.

Supposons une banque nationale dont tout le pa-
pier ( porté au maximum de ce que la circulation du
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pays én peut absarber ou employer ) monte ‘précisg-
ment & 4 wmillions de-roubles, et qui, pour faire
face aux demandes d’espéces, est obligée de garder -
constamment en caisse un quart de la valeur de ses
billets émis, c’est-a-dire un million en eSpéces. Que
cette banque essaie de porter son émission jusqu’a
4,400,000 roubles : les 400,000 roubles qui sont au
dela de ce que la circulation peut absorber revien-
dront A la banque presque aussitét qu'ils auront été
-€mis. Donc pour faire face aux demandes qui survien-
~dront, cette banque sera obligée de garder constam-
‘ment en caisse, non spas seulement 1,100,000 rou-
bles, mais 1,400,qoo roubles. Elle ne pourra donc
_faire aucun gain sur l'intérét de ces 400,000 rou-
‘bles d'émission surabondante, et elle aura en pure
perte toute la dépense de ramasser continuellement
400,000 roubles en espéces, qui s’en iront hars de
sa caisse gt du pays aussi vite qu on les y aura ap-
portes.

La banque d’ Angleterre ena falt autrefois I'expé-
rience (a). Pour avoir émis une trop grande quantité
de billets, dont I'excédant lui revenaijt continuelle-
ment a I'échange, elle a éte ohligée plhsieurs années
de suite, de faire battre de la monnaie d’or pour en-
-viron 850,000 liv. sterl. par an. Pour fournir & cette
, immense fabrication, la banque se vit abligée d’acheter
. jusqu’au prix de 4 livres Ponce l'or en lmgot quelle
émettait bientdt aprés en forme de monnaie, sur le
~ pied de 3 livres 17 shillings Jo pence et  once; ce

(@) Smith, vol. I, pag. 451.
1I. ‘ 25
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qui lui faisait une perte de 2 £ & 3 pour cent sur lafs-
brication d’une somme aussi énorme. Encore la ban-
que n "avait-elle point de frais de fabrication & payer,
puisqu'en Angleterre cette dépense est supportée
par le gouvernement. Par une suite d’un exci¢ du
méme genre, les banques d’Ecosse ont été forcées,
3 de certaines époques, d’entretenir & Londres des

agens dont tout I'emploi* consistait & leur rassembler

des espéces qui leur coditaient en faux-frais au deli
de a pour cent par opération, et qui s’évaporaienten
peu d’instans. Ces agens ne pouvaient pas toujours

suffire & remplir la caisse de leurs commettans aussi .

promptement qu’elle se vidait. Dans ce tasles banques
n’avaient d’autre ressource que de tirer sur leurs
correspondans A Londres, et de payer ces lettres de
change par*d’autres lettres; opérations dont vous
connaissez déja les effets ruineux.

La monnaie d’or que la banque d’Angleterre ou
les banques d’Ecosse payaient en dchange de cette
portion de leurs billets qui excédait ce qu’eilt pu
absorber la circulation du pays, se trouvant elle-
méme excéder ce que la circulation pouvait contenir,
était quelquefois envoyée a I’étranger en forme de
monnaie, quelquefois fondue et exportée en lingots,
et quelquefois aussi fondue et revendue a la banque
au prix énorme de 4 livres I'once. On avait bien
soin de trier les espices les plus neaves et les plus
pesantes, et c’étaient celles-la seulement qu’on choi-
sissait pour exporter ou pour fondre. La banque
d’Angleterre voyait & son grand étonnement que,
malgré I'immense fabrication de monnaie qu'elle

.
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faisait annuellement, il y avait chaque année la
méme disette d’espéces que l'année précédente, et
que, malgré la quantité¢ de bonne monnaie toute
neuve quelle répandait chaque année, l’état de la
monnaie ne faisait que se détériorer de plus en plus,
Chaque année elle se trouvait dans la nécessité de
faire frapper & peu prés la méme quantité d’or que
celle qu'elle avait fait frapper 'année d’auparavant;
etaumoyen de la hausse continuelle du prix dulingot,
la dépense de cette énorme fabrication allait toujours
en augmentant. Il faut observer que la banque d’An-
gleterre, en approvisionnant sa propre caisse d’es-
péces , est indirectement obligée d’en approvisionner
tout le royaume ; ou cette caisse les verse continuel-
lement par mille voies différentes. Les banques
d’Ecosse sans doute ‘payaient toutes fort chérement
leur propre défaut de prudence; mais la banque
d’Angleterre payait trés-chérement, non-seulement
sa propre imprudence, mais encore celle de presque
toutes les banques d’Ecosse.

Ce qu'une banque peut avancer sans inconvénient
a un négociant ou a un entrepreneur quelconque, ce
n’est ni tout le capital qu’il destine a ses entreprises,
ni méme une partie considérable de ce capital , mais
c’estseulement cette portion de son capital qu’il se-
rait obligé de garder par devers lui sans emploi et
sans argent comptant, pour faire face aux demandes
accidentelles. Si les billets que la banque avance
n’excédent jamais cette valeur, alors ils n'excéderont
pas la valeur des espéces métalliques qui circule-
raient nécessairement dans le pays, supposé qu’il n’y
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eiit pas de billets de confiance ; donc ils n’excéderont
jamais la quantité que la circulation du pays peut
aisément absorber et tenir employée.

Or quand urie banque escompte & un négociant
une lettre de change reéelle, tirée par un veéritable
créancier sur un véritable débiteur, et qui est réel-
" lement payée & son échéance par ce débiteur, elle

ne fait que lui avancer une partie de la valeur quil

aurait été sans cela obligé de garder sans emploi et
en argent comptant, pour faire face aux demandes
du moment. Le paiement de la lettre de change, i
"son échéance, remplace a la banque la valeur de ce
qu'elle a avancé, ensemble I'intérét. La caisse de b
banque ressemble alors 2 un bassin, duquel il sort hiea

continuellement un courant d’eau, mais dans Jequel

il s’en jette aussi continuellement un autre égal en
volume & celui qui sort. Pour tenir la caisse dune
pareille banque toujours suffisamment remplie, il ne
faut que peu ou point de dépense.

ILa banque peu méme aller un peu plus loin. Sans
excéder les bornes de son commerce, un négocint
peut souvent avoir souvent besoin d’une somme
d’argent comptant, sans avoir de lettre de change
a escompter. Quand la banque, outre le service
de lui escompter des lettres de change, lui fait en-
core dans ses besoins du moment ’avance de ces
sommes sur son compte courant (@), et en regoit l¢
remboursement petit  petit, a mesure que l'argent
rentre & ce négociant par la vente de ses marchan-

(a) Voyez page 287, 4 la note I'explication de ce terme.
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. dises, elle le dispense entiérement de la nécessité de
garder par devers lui aucune partie de son capital
sans. emploi et en argent comptant. Cette facilité ;
les banques écossaises I'accordent a leurs correspons
dans. Néanmoins, dans les affaires de cette nature,
la banque doit observer avec grande attention si,
- dans le cours d’un certain temps, le montant des
remboursemens que ses correspondans lui font, est
. égal au montant des avances qu’elle leur fait, ou si
ces avances surpassent insensiblement la valeur des
remboursemens. Dans ce dernier cas, il n'y a plus
de sireté pour ellea continuer ses affaires avec de
telles pratiques. :

Voilales principes qu'unebanque decirculation doit
suivre pour maintenir son crédit. Celles qui se sont
départies de ces régles ont croulé toutes sans excep»
tion. Parmi la foule d’exemples que I’histoire du si¢cle
passé nous présente, je me borne A vous citer celui
de la fameuse banque d’Ecosse, connue sous le nom
d’dyr-bank, et fondée il y a environ 6o ans (@).
A cette époque, la banque d’Angleterre et les ban-

" ques écossaises venaient d’échapper aux embarras
dont jai parlé plus haut, et qu'elles s'étaient attirés
par leur trop grande facilité a4 escompter des lettres

de change parmi lesquelles se trouvaient beaucoup'’

de ces lettres fictives appelées papier de circulation.
Devenues plus. circonspectes, les difficultés que les
banques apportérent aux escomptes ne manquérent
pas d’exciter les clameurs de tous les gens & projets,

n

(a) Smith, vol. I, pag. 471,
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qui ayant fait des entreprises au dessus de leurs
forces, se trouvérent tout i coup dans la plus grande
détresse. Cette détresse, qu'ils appelerent détresse
nationale, il ne fallait l’attnbuer disaient-ils, qu’
Tignorance et 4 la pusillanimité des banques qui re-
fusaient de donner des secours assez étendus a leurs
belles entreprises, i des_entreprises faites pour aug-
menter la prospérité et Populence nationale.

. Au.milieu de ces clameurs,:il s’éleva en Ecosse
une banque , établie exprés pour remédier & tous ces
maux. Elle fut plus facile pour accorder des comptes

, courans ou pour escompter des lettres de change
qu’aucune banque ne 'avait jamais été. Quant i ces
derniéres, elle ne - faisait presque aucune différence

. entre les lettrés de' change sérieuses et les lettres de
change circulantes..-Elle affichait hautementpour *
principe, d’avancer, sur des siiretés raisonnables, la
totalité du capital des entreprises dont les rentrées
sont les plus lentes et les plus éloignées, telles que
celles qui consistent en améliorations des terres.
Cette grande facilité 4 accorder des avances donm
lieu 4 une immense émission de billets. Mais ces
billets étant pour la plupart en excédant de ce quela
circulation du pays pouvait absorber et tenir employe,
ils refluérent vers la banque tout aussi vite qulls
étaient émis.

Cependant les propriétés fonciéres des actionnai-
res de la banque valaient plusieurs millions, et par
acte d'association ces propriétés se trouvaient hy-
pothéquées a Pexécution de tous les engagemens
pris par la banque. Le grand crédit que lui donna
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nécessairement une hypothéque aussi étendue la mit
en état, malgné sa conduite facile, de tenir encore
pendant plus de deux ans. Quand elle fut obligée
d’arréter ses opérations, elle avait pour environ
200,000 livres sterling de ces billets en circulation.
Pour soutenir la circulation de ces billets, qui lui
revenaient sans. cesse aussitt qu’ils étaient émis,
elle avait constamment fait usage de la pratique de
tirer des lettres de change sur Londres, dont le
nombre et la valeur allérent toujours en augmentant,
et qui montaient, au moment ou elle ferma, A plus
de 600,000 livres. Ainsi, dans un espace de deux
ans, cette banque avanga a différentes personnes
au dela de 800,000 livres & 5 pour cent. Sur les
" 200,000 livres qui circulaient en billets, ces 5 pour
cent peuvent étre regardés peut-étre’ comme un gain
net , sans autre déduction que les frais d’administra-
tion; mais sur plus de 600,000 livres, pour lesquelles
elle avait été sans.cesse a tirer des lettres sur Lon-
dres, elle avait 4 payer, en intéréts et en droits de
commission, plus de 8 pour cent, et par conséquent
elle se trouvera en perte de plus de 3 pour cent
sur les trois quarts au moins des affaires qu’elle
avait’ faites. '
Vous comprenez bien, Messeigneurs, que les opé-
rations 'de cette banque ont di produire des -effets
directement opposés i ceux que se proposaient les
spéculateurs qui P'avaient projetée et établie. Leur
intention était de soutenir les belles et grandes en-
treprises qu'on avait formées A cette époque en dif-
férens endroits du pays; et en méme temps, en atti-
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rant & eux la totalité des affaires de banque, de
supplanter toutes les autres-banqué¢s d'Ecosse: 1 Ayn
bank donina sans contredit, quelque soulagement mo-
mentané aux faiseurs de projéts,’ét les mita inéme
de.pousser leurs entreprises environ deus ans encore
plus loin qu'ils n’auraient pu faire sans elle: Mais

par-la elle ne fit que leur donner le moyen de grossir
‘d’autant la masse de leurs dettes, de manidré que
. quand la crise arriva, le poids de ces déttes ietomba
avec une nouvelle charge sur éux ét sur leurs eréan-
- ciers. Ainsi, les opérations de cette baiique, loin de
soulager les miaux que ces gens i projets avaient at-
tirés sur eux-mémes et sur leur pays, ne fit dansla

réalité que lés aggraver en én ralentissant Peffet.
-Gependant le soulagement Wmoinentané ‘que 14 ban-
que - offrit & ces mauvais débiteurs en apporta wn
réel et durable aux autres banques écossaises. Tous
ces particuliers qui travaillaient a I'aide de ces lettres
de change circulantes dont les autres banques com-
mencaient pour lors & se défendre, eurent recours a
la nouvelle banque, qui les recut a bras ouverts.
Ainsi, les autres banques trouvérent une issue pour
se dégager promptement de ce cercle fatal, dont elles
n'auraient guére pu sans cela venir i bout de sortir,
4 moins de s’exposer 2 des pertes considérables. Car
lors méme qu’une banque vient & découvrir ce ma-
nége, il peut se faire qu'elle le découvre trop tard.
S’étant déja avancée trop loim avec ces gens a projets
en escomptant leurs lettres de change, elle les rédur-
rait infailliblement 4 la nécessité de faire banqueroute,
en refusant tout & cotip de leur en escompter davan-

’
-
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tage, et leur ruine pourrait alors peut-étre aussi en-
trainer la sienne. Ainsi, dans une position aussi cri-
tique, elle se voit forcée, pour sa propre streté, de
leur continuer le crédit, en tichant néanmoins de se
débarrasser petit & petit, et pour cela de faire de jour
en jour plus de difficultés sur les escomptes, afin de
forcer par degrés ces emprunteurs d’avoir recours;
ou-a d’autres bariques ou & d’autres moyens de faire’
de l'argent. Telle était la situation des banques d’E«
cosse vis-2-vis de ces gens & projets, lorsque I'établis-
sement de I #yr-bank vint les dégager de ces filets.
Nous avons vu ; Messeigneurs, que I'écueil le plug
redoutable pour les banques de circulation, c’est une
émission trop forte de leurs billets; et nous avons
rreconnu que le moyen le plus siir d’éviter cet écueil,
c’est de ne préter que sur des titfes a la plus courte
échéance. Toute banqué qui néglige cette précaution
doit partager tét ou tard lé sort de celle dont nous
venons de nous occuper : elle ne peut manquer de
faire banqueroute. Ce dénofiment, funeste pour les
actionnaires de la banque,, I'est encore pour tous
ceux qui se trouvent posséder de ses billets; car vous
_sentez bien qu'une promesse payable par un banque:
routier est un effet de trés-peu de valeur, si tant est
qu’il én conserve, Ainsi, plus le cercle des opérations
d’une parexlle banque est étendu, plus il y aura de
gens qui perdront une partie de- leur fortune. Lors-
qu'une banque publique se trouve arrivée A cette
crise par des avances faites au gouvernement, elle 4
pour P'ordinaire recours au pouvoir de ‘ce gouverne-
ment pour g’épargner la honte d’'une banqueroute :
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elle sollicite un sursis pour le paiement de ses billets.
Dans ce cas, son papier change de nature : de papier
- de confiance qu'il était, il devient papier- monnaie,
.* "c'est-a-dire un signe sans valeur fixe: C’est ce qui est
arrivé sous l'ancien gouvernement de France a la
caissé d’escompte; c’est ce qui est encore arrivé en
‘1797 & la banque d’Angleterre. Les billets de cette
derniére ne sont plus des billets de confiance; ils ont
un cours forcé. Le gouvernement ne pouvant lui
fournir les moyens de les payer, I'en a dispensée(a).
Si la fortune de I'état et-celle des particulierssont
également intéressées a ce que I'émigsion des billets
de confiance ne surpasse jamais ce que. peut en ab-
sorber la circulatign intérieure, cette limite ne suffit
. pas pour les mettre & Pabri de tous les dangers aus-
quels un pays est exposé par l'usage de ces billets.
Dans un état o1 la totalité du numéraire se trouverait
remplacée par des billets, des événemens imprevs
peuvent causer des maux trés-graves, dont toute la
prudence et 'habileté des directeurs de la banque ne
sauraient le garantir. Une guerre malheureuse, par
exemple, qui ferait passer entre les mains de I’ennemi
les trésors qui soutiennent le crédit des billets, occa-
sionerait de bien plus grands désordres dans un pays
ol toute la circulation serait établie sur du papiet,
que dans un pays ou la plus grande partie le serait
sur l'or et 'argent. L'instrument des échanges per-
dant alors toute sa valeur, les échang/es ne pourraient
plus étre que des trocsdifficiles. Tous les imp6ts ayant

(a) Voyez Ihistoire de ces banques dans la note XVL
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. été acquittés jusque-la en billets, le prince ne trouve-
rait plus rien dans ses coffres pour payer ses troupes
ni pour remplir ses magasins. C'est une raison trés-
forte pour tous les gouvernemens, de se tenir'en
garde, non-seulement contre cette multiplication dé-
mesurée de billéts de confiance qui devient ruineuse
pour les banques et funeste au pays; mais méme
contre une multiplication modérée en apparence,
‘qui tendrait 4 remplacer la majeure partie des’ es-
péces dans ses états. :

Un des moyens d’empécher que la trop grande
multiplication des billets ne chasse entiérement du
pays tout le numéraire métallique, est de défendre
qu’on fasse des billets au-dessous d’une certaine va-
leur; de maniére qu'ils puissent servir a la circulation
des marchandises qui passent d’un entrepreneur & un
autre, et qu’ils soient incommodes dans la circulation

. qui se fait de 'entrepreneur au consommateur. Par
exemple, quand il ne circule pas de billets de banque
au -dessous de la valeur de 50 roubles d’argent, les
billets se trouvent presque absolument restreints i la
circulation d’entre les commergans. Quand un billet
de cette valeur vient dans les mains d'un consomma-
teur, celui-ci est en général obligé de le changer &
la premiére boutique ou il aura occasion d’acheter
pour deux ou trois roubles de marchandi§e, de ma--
niére que souvent ce billet revient dans les mains -
d’un commergant avant que le consommateur ait dé-
pensé la vingtiéme partie de la somme. Aussi peut-on

" observer que partout ou les billets de confiance sont
concentrés dans la circulation de commergant & com-
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. mergant (comme c’était le cas autrefois & Londres, ol

il ne circulait pas de billet de banque au -dessous
de 10 livres ou de 60 roubles), il y a toujours abon-
dance de monnaie d'or et d’argent. Partout ou ce pa-
pier se répand dans la circulation du eommerqant au
cohsommateur (comme cela était en Ecosse, ot il y
avait des billets de 10 et de 5 shellmgs, ou de 3 rou
bles'et d’un rouble et demi ) il chasse presque tout-s-
fait I'or et largent du pays, presque toutes les affaires
du commerce inte'rietizf allant ainsi avec du papier et
de la petite monnaie de cuivre. La suppression des
billets de 10 et de 5 shellings en Ecosse y a ramené
les espces, qui auraient vraisemblablement aug-
menté encore plus si I'on avait aussi snppruné les
billets de 2o shellings(a).

L'émission de billets de tres-peu de valeur en-
traine encore d’autres inconvéniens. Autant lusage
du papier présente de commodité dans les transac-

-tions entre commercans, autant il est incommode

dans ceux qui se font entre consommateurs et com-
mercans. De pareils billets passant dans les mains de
la derniére classe du peuple, et leur circulation étant
bien plus rapide que celle des billets de grosse va-
leur, les premiers sont beaucoup plus exposés a tous
les accidens qui peuvent les détruire, ou les endom-
mager au point de n’étre plus présentables. Quoique
cette circonstance soit avantageuse aux banques, elle
n’en est pas moins trés-préjudiciable au public, et
surtout i la classe la plus pauvre.

(@) Smith, vol. I, pag. 488.
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Dallleurs lorsque des billets de trés-peu de va-
leur sont autcrisés dans la circulation et qu'ils sont
d’un usage commun, beaucoup de gens ont I'envie
et la possibilité de se faire banquiers. Tel particulier
dont les billets pour 25 roubles ou méme pour 5 rou-
bles ne seraient recus de personne, viendra i .bout
de les passer aisément quand ils seront émis' pour
une valeur aussi petite que 10 ou 25 copeks. Mais
les banqueroutes fréquentes qui doivent arriver dans
une classe de banquiers. aussi misérables peuvent
donner lieu & de grands désordres, et quelquefois
méme causer des calamités parmi les pauvres gens

qui ont regu de tels billets en paiement.

En réglant les billets de banque de maniére & les

" concentrer presqu’en entier dans la circulation de

commerqant a commergant non-seulement on évite
tous ces inconvéniens, mais lps hanques et les ban-
quiers n’en seront pas moins a portée de préter les
mémes secaurs a 'industrie du pays, qu’ils penvent
le faire quand ces billets remplissent la totalité de la
cicculation. L’argent comptant qu'un homme .d¢
commerce est obligé de garder par-devers Ini, pour
faire face aux demandes du moment, est entierement
destiné a la circulation qui se fait entre lui et les ay-
tres commergans dont i} achéte Jes marchandises, I
n’a pas besoin de garder aucun argent comptant poyr
la circulation qui se fait entre lui et J¢s consomma-
teurs qui se fournissent chez lui; ceux-ci lui appor--
tent de I'argent comptant au lieu de lui en pter.

Les inconvéniens dont je viens de parler ne sont
pas les seuls qui soient attachés aux billets de-¢on-



a-t-on vu des banques préférer de payer des billeis
qu’elles savaient étre faux, plutét que d’exposer les
- véritables A partager le discrédit des premiers (a):
Tels sont les inconvéniens et les dangers réels atta-
* chés aux billets de confiance. On a voulu leur en in
puter d’autres encore; mais en examinant de plus
prés ces dangers, il se trouve qu’ils sont absolument
illusoires. '

Les blllets de confiance, dlt-on chassent du pays
toute la monnaie d’or et d ‘argent. Mais nous venons
de voir que Pexpulsion du numéraire méiallique peut
. , ™~

(@) J.-B. Say : Traité, etc. , 178 édif, liv. 11, chap. 16.
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étre réglée a volonté par la législation. Dés qu’elle
fixe la'valeur au-dessous de laquelle il n’est pas permis
de faire circuler des billets, le papier ne pouvant plus
étre employé dans les transactions qui sont au-des-
sous de cette valeur, I'or et 'argent y resteront cons-
tamment employés, et par conséquent ne sortiront
point du pays. Plus cette valeur est élevée, plus sera
grande la portion de numéraire métallique que la cir-

. culation intérieure retiendra pour opérer ses échanges.
Quant & l'autre portion que le papier rend inutile
dans la circulation ef qu'il fait sortir du pays, loin
d’étre perdue pour la nation, elle lui devient au con- -
traire utile, en lui fournissant les moyens d’étendre
sa production. S

L’augmentation de numéraire résultante du papier,

" dit-on encore, en diminuant la valeur de la masse
‘totale dunuméraire , augmentenécessairement le prix

. pécuniaire des marchandises. Mais comme la quantité
de numéraire métallique qu’on 6te de la circulation

‘est toujours égale a la quantité de papier quon
y sjoute, les billets de confiance n’augmentent pas
nécessairement la somme du numéraire circulant,
1lsV’augmentent, a la vérité,aumoment de’émission;
mais le renchérissement des marchandises qui s’en-
suit provoquant sur-le-champ l’exportation des es-
peces, I'équilibre se trouve rétabli immédiatement
aprés 'émission, et si 'émission n’est pas trés-forte

et trés-subite a la fois, les prix des marchandises ne
s’en ressentent presque pas. Depuis le commencement
du dix-septiéme siécle les vivres n’avaient jamais été
en Kcosse A aussi bon marché qu'en 1759, quoiqu’il

A
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celle de la monnaie qu’ils représentent. A I'exception
de cette circonstance, leur valeur se régle toujours .
sur celle ‘des espices qui servent a les payer. Si la
monnaie du pays se détériore, les billets de banque
payables en cette monnaie détériorée valent moins
qu'auparavant. Une banque qui n’émettrait que des
billets payables en bonnes espéces, verrait ses billets
gagner un agiot sur la monnaie courante, dans le cas
ou celle-ci serait composée de pieces de différentes
valeur. On a vu les billets de la banque de Law ga-
gner un pour cent et plus contre la monnaie dans la-
quelle ils étaient payables; c’est qu’a cette époque il
fallait s’attendre en France tous les jours 4 de nou-
velles altérations des monnaies, et que ces billets pro-
mettaient le remboursement en monnaie du méme
poids et du méme titre que la monnaie du jour ol
ils étaient émis(a).

En empéchant les banquiers d’emettre aucun billet
de banque au-dessous d’une certaine somme, et en les
assu1ett1ssant a l'obligation d’acquitter ces billets sans
aucune espéce de condition a l'instant de la présenta-
tion, on peut aprés cela, sans craindre de compro-
mettre la sfireté générale, laisser & leur commerce
la plus grande liberté possible. La multiplication' des
compagnies de banques en Angleterre et en Ecosse,
bien loin d’avoir diminué la siireté du public n’a fait
que l'augmenter. Elle oblige tous les banquiers.a
‘mettre plus de circonspection dans leur conduite; elle

.les empéche d’étendre teur émission de hillets au.de.lin

(a) Voyez dans Ta note XVI lamcle Systéme db Lmv,
n. 26
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de la’ pﬂ»portwn qtie compotte Pétat de Yeur caisse,
ifin de se tehir en grde contre ces reflus de papier

gué leir suscite Ia Fiviitd de tant de concurrens tou-

© jours préts & leur nuire; elle Girconserit I ¢irculation
de chaque compagtié dans i cercle plus étroit, et
elle restreint Feurs billets circulins & uni’ phis petit
nombre. En tenant airisi ha cireulation divisée en plus

' de brunches drﬂ'érenm elle fait que la faxllne de .

. Tutie de ces eompcgniu (événenient e doit arriver

'quek(uefoit dans to cotirs oidinaire des choses) de. -
Vietit un lictident &ltie molns dmigerettic comsé-
querice potir 1 phiblie: Cette libre coicuttence oblige
i 1bs bangiiers & trwitér avec leurd cortespondans
une maridte plus libérale, de peurqublem rivao
‘e 163 leur eiildvent. Kn général, dis qu’diie entre- "
-prm eit avantageise au public; elle e sera toujotiis
“d’autant plus que la concurrence y sera phas fibre-
ment et plus généralement établie.

avnaan . - . e

CHAPITRE XV.
Du papier-monnaié. - -

Ox réserve le nom de papier-monnaie & des bil
lets que le souverain ordonne de recevoir en paie-
ment, & la place’ du numéraire métallique. Quelles
que soient la forme et Porigine dé ces billéts, quils

~ promettent-un remboursement ou non, qu’ils soient
émis par des-particuliers ou par le gouvernement,
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dés que leur circulation n’est plus Peffet de la seule
confiance, ils cessent d’étre des billets de confiance

. et deviennent du papier-monnaie () (1).

(a) L’émission du papier-monnaie étant plutdt une res-
source de finance qu’une opération commerciale , j’ai hésité si
je devais en parler dans I'économie politique. Mais I’analogie
trompeuse qui subsiste entre ce papier et les billets de con-
fiance, m’a déterminé a placer leurs théories 'une & cdté de -
Y'autre, pour faire ressortir davantage les caractéres qui les
distinguent. ‘

(x) M. Storck prouve trés-bien dans tout le cours de ce
chapitre, que la valeur de3 billets-monnaie ne repose en aun-
cune fagon sur la confiance; pourquoi donc les place-t-il
dans cette partie de soh ouvrage qui est consacrée au crédit ?
Il n’y a'rien de commun entre les papiers-monnaie et le cré-
dit. Les idées qu'ils présentent au véritable économiste poli-
lmque sont méme opposées. C’est lorsque lés billets de con-
fiance sont discrédités et que I'on refuse de les recevoir pour
leur somme nominale , que I'autorité décréte qu’on les rece-
vra forcément sur ce pied. Si bes billets de la bangue d’An-
gleterre avaient conservé autant de valeur que I'or, le ministre
Prtt aurait-il en besoin, en 1797, d’autoriser cette compagnie
& ne pas acquitter ses engagemens, 4 ’est-a-dire a faire ban-
queroute? .

Non ce n’est .point l'opinion q’tn papler-monnme sera
remboursé qui lui conserve dans la circulation une valeur
quelconque; ce sont les motifs que Pauteur signale dans ce
chapitre, et principalement le besoin qu’éprouve tine mation |
d’avoir un instrument des échanges. Le besoin fait naitre-la
demande de cette inarchandise appelée. papier-monnaie ;. la
quantité, la somme demandée, contradictoirement bglancée )
avec la quantité offerte (celle que 1é gouvernement fait meftre
dans la circulation ) établit sa valeur sur le méme pied que
celle de toutes les autres marchandises. Ces propositiohs sont

~
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GCette intervention du gouvernement n’est pas ke
seul caractére qui distingue ces deux espéces de
billets. Les billets de confiance ayant cours sans que
le gouvernement s’en méle, vous sentez bien, Messe-
gneurs, qu’il n’y aurait aucune nécessité d’ordonner
la circulation du papier-monnaie , s’il ressembhit
parfaitement aux billets de ¢onfiance. En effet, si '
torité supréme se trouve engagée a soutenir la ar-
culation du papier-monnaie, c’est qu’il lui mange
communément quelqu’une de ces qualités essentielles
qui constituent les billets de confiance et qui assurent
leur crédit. Ceux-ci sont payables & vue, en mommie
d’orou d’argent, et pour toute la valeur de leur mor
tant : le papier-monnaie quelquefois n’est rembou
sable qu'a un terme plus ou moins éloigné;oril

devenues des vérités prouvées depuis les nox‘nbreuses expé-
riences faites de nos jours, etnotamment depuisles fluctustioss
des billets de la banque d’Angleterre, que 1’on a rameés @
pair de I'or, ou 4 peu pres, en bornant la somme en émission.
Beaucoup d’excellens éerits publiés en Angleterre an sujet
de ces événemens, ont jeté le plus grand jour sur cette matiére.
On peut méme a cette occasion faire un rapprochement assez
curieux , c’est que les billets de la banque @’ Angleterre n'ont
jamais ¢é plus dépréciés que postérienrement & 1811, lorsque
le- parlement eut la bonhomie de décréter, sur la proposition
de milord Stankope, que les billets, qui perdaient 25 pow
cent sur les métaux précieux, avaient néanmoins consené
leur valeur ; et que les mémes billets n’ont en effet repris leat
valeur qu'en 1821, époque ou Yon a avoué franchement &
généralement ce qui était vrai, que les billets de banqu
avaient été dépréciés parce qu’on en avait trop émis.
J-B.S.
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N

Pest en monnaies de billon et de cuivre, en terres et
autres immeubles; ou bien il ne I'est que pour une
partie -de la valeur pour laquelle il a été créé; ou
enfin, il n’est pas payable du tout. Quelquefois ces
conditions sont énoncées, mais le plus souvent les
billets promettent un remboursement a vue qui ne
s’effectue pas. Parmi les différentes sortes de papier-
monnaie qui circulent actuellement en Europe la
plupart sont des billets de confiance dégénérés, dont
le gouvernement a suspendu le paiement ().

Vous voyez que Dautorité publique seule peut
donner cours a un pareil papier. Elle y parvient par
plusieurs mesures dont P'effet est plus ou moins du-
rable suivant la conduite qu’elle tient.

Et d’abord le gouvernement ordonne que le papier-
monnaie sera valable en paiement des ventes et des
créances, tout comme le numéraire métallique. Cette
mesure seule produit peu d’effet; car une loi positive
peut bien faire qu’un papier de cette nature soit une
offre valable pour les dettes antérieures & son émis-
sion, mais elle ne peut pas obliger une personne qui
vend sa marchandise postérieurement a cette époque
a recevoir comre prix de cette marchandise une
promesse vague a la place d’un paiement effectif. Si
‘ la loi était exécutée avec la derniére rigueur, elle
pourrait bicn procurer au papier-monnaie une valeur
proportionnée a la valeur des produits déja existans;
mais elle ferait presque entiérement cesser plusieurs

{a) Voyez le précis historique de ces banques, dans la
note XVI. '
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sortés de productions. On serait bien forcé de vendre
ce quon aurait déja produit, mais on ne produirait
plus daos Pintention de vendre. C’est ce qu’on a vu
en France pendant le régne du terrorisme, ol tout
producteur était forcé, sous peine de mort, dac-
cepter les assignats en paiement de ses denrées, au
taux que prescrivait le mazimum. La production
s'arréta, les marchés publics furent déserts, et la
tyrannie se vit bientét dans la nécessité de révoquer
un décret dont elle se sentait frappée elle-méme.
Comme ce moyen violent tarit les squrces de la
production, il y a peu d’exemples qu’il ait été em-
ployé par un gouvernement stable et régulier. Pour
la plupart, P'autorité publique se contente de 'effet
spontané que la loi produit, et cet effet est toujours
quelque chose. Un papier avec lequel on peut payer
ses dettes, tire de cette circonstance méme une
sorte de valeur. Dans les échanges libres qu’on en
fait, on ne consentira pas a donner pour rienun
papier, sans valeur intrinséque a la vérité, mais qu
peut servir & mille personnes & s’acquitter d’une va-
leur réelle qu’elles doivent; et cette faculté peut
avoir un effet trés-prolongeé, comme dans les baux
a longs termes. .
Ensuite le gouvernement ne regoit pas seulement
le papier-monnaic dans ses caisses ; il ordonne méme
qu'une partie des impots ou la totalité soit payée en
papier-monnaie. Cette mesure est la plus efficace;elle
seule suffit pour donner au papier la valeur de l'or et
de l'argent. Si le gouvernement qui aurait émis ce
papier avait soin d’en tenir toujours la quantité de



L1V, VI, CHAP. XV. 4oy
quelque chose au-dessous de ce qui pourrait étre
employé a l'acquittement des contributions publi-
ques, la demande en pourrait étre telle qu'il gagnat
méme un agiot contre la monnaie courante.

Enfin, le gouvernement défend quelquefois sous
les peines les plus graves Pusage du numéraire mé-
tallique, ou méme de toute autre espéce de nume-
raire. Le besoin absolu de numéraire dans une so-
ciété prospérante donne alors au papier-monnaie
cette valeur échangeable qui est indépendante de
toute valeur directe et individuelle, et dont nous
avons considéré la nature au chapitre premier du
livre précédent. L'effet esta peu prés le méme quand

_le papier-monnaie, aprés avoir rempli tous les canaux
de la circulation intérieure, et en avoir chassé tout
. le numéraire métallique, reste le seul véhicul? de la
circulation. Bien que l'usage des monnaies d’or et
d’argent ne fiit pas défendu, dans ce cas ce serait
"comme si cette défense existait, et le papier-mon- -
naie tiendrait une certaine valeur de la nécessité

méme dans laquelle on serait de s’en servir.

Si le papier-monnaie n’était pas infiniment plus
susceptible de dégénérer que les billets de confiance,
il présenterait les mémes avantages: il est comme
ceux-ci plus facile & garder et & transmettre que le
numeraire métallique ; il augmente la richesse natio-
nale exactement de la méme maniére que les billets
de confiance. 11 a méme quelques avantages sur ceux-

" ci : il ne demande aucun fonds, ou un fonds propor-
tionnellement moindre pour le remboursement des
billets; ainsi il dégage une partie plus considérable
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du numéraire metalhqge de son emploi de numéraire,
pour laJouter aux fonds disponibles dont la nation
peut se servir pour augmenter son industric. Cepen-
dant, abstraction faite dés inconvéniens auxquels une
nation s’expose en se dépouillant de tout son numé-
raire métallique, ces avantages sont contre-balancés
par tant.de dangers, et par des dangers si graves et
st difficiles a éviter, que cette invention funeste peut
étre regardée comme le plus grand fléau ‘des nations,
et qu’il n’y a que la plus impérieuse nécessité qui
puisse en justifier 'usage aux yeux de la raison.
Considérons d’abord le papier-monunaie reéstreint
dans les bornes’ que lui prescrivent les besoins de.la
circulation, et conservant la valeur pour laquelleila
été créé : méme dans cette supposition presque chi-
mérique, il est plus que probable qu’il ne produira
pas le méme bien pour I'industrie, que les billetsde
confiance opérent communément. I.’autorité publique
qui émet du papier-monnaie, ou la banque quelle
autorise i en émettre , n’ont pas les mémes considé-
rations a garder dans I’emploi de ce papier, queles
banques particaliéres qui font circuler des billets de
confiance. Ces derniéres ne peuvent émettre leurs
billets qu’en prétant sur de bonnes siiretés et i courtes
cchéances, et cette voie d’émission garantit en méme
ternps I'emploi productif que 'emprunteur en fera.
Le papier-monnaie, au contraire, peut &tre émis
sans qu'on ait besoin de prendre ces précautions : le
gouvernement peut le préter i longs termes, sur hy-
pothéque, sur des siiretés insuffisantes; il peut s'en
servir pour récompenser des services réels ou imagi-
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“haires, pour faire aller des entreprises qui lui parais-

sent utiles, mais que I'intérét privé n’aurait jamais
conseillées; enfin, il peut employer pour entre-
prendre des guerres qu'il aurait peut-étre évitées
sans cette ressource facile et ruineuse. En consé-
‘quence la valeur que le papier-monnaie ajoute a la
richesse nationale, peut passer et passe effective-
ment dans tous les pays ou il est introduit, pour une
trés-grande partie entre les mains de gens oisifs ou
de ces classes de la société qui sont le plus portées a
la prodigalité. Dans ce cas, loin de tourner au profit
de la société: et d’augmenter son capital, il Pappau-
vrit réellement; d’abord par la perte de son nume-
raire métallique, et puis en favorisant le luxe, la
prodigalité et la fainéantise.

Si vous m’objectiez , Messeigneurs, que cet emploi
est un abus, et que I'abus d’une chose ne détruit pas
son utilité, je vous répondrais qu’en fait de papier-
monnaie I'abus est presque inséparable de 'usage.
Le gouvernement le plus sage, lorsqu’il crée un pa-
pier-monnaie, s’expose a devenir dissipateur, et cela
sans le savoir et sans le vouloir. Ce n’est pas pour
flatter ses passions qu’il multiplie le signe fictif des
valeurs; c’est pour vivifier 'industrie , pour avancer
les lumiéres, pour embellir les villes, pour élever
des monumens utiles. Cependant, ou il manque son
but, ou il ne I'atteint qu’en faisant faire 4 la nation
des sacrifices au dela de toute proportion avec l'uti-
Iité qui en résulte. On préte des sommes immenses .
aux grands propriétaires pour améliorer la culture
de leurs terres, et on leur fournit le moyen de dis-
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siper le capital national en ruinant leur propre for-
tune; on avance des fonds aux négocians , aux manu-
facturiers, pour faire de nouvelles entreprises, et ces
fonds sont perdus dans un pays ou I’état des capitaux
et de lindustrie se refuse encore i de pareilles entre-
prises, qui ne peuvent réussir que lorsqu’elles nais-
sent d’elles- mémes; on éléve de beaux édifices, on
transplante sur lg sol natal les arts du raffinement et
du luxe, tandis qu'on manque encore de bonnes
routes, d’écoles primaires et d'artisans. Ainsi, méme
en voulant faire le bien, on 'empéche ou on le re-
tarde : les capitaux que I'instinct infaillible de Finté-
rét privé eiit consacrés aux genres de production les
plus fructyeux, sont en partie détournés vers d'au-
tres emplois moins productifs, en partie livreés indi-
rectement } la consommation.

Encore, qu’ils sont rares ces exemples ol I'émis-
sion du papier - monnaie n’est provoquée que parle
désir, toujours louable, de favoriser le développe-
ment de la prospérité nationale! Le précis historique
que je vais joindre a ce chapitre, vous prouvera,
Messeigneurs, que le principal motif qui a fait intro-
duire cette funeste invention dans presque tous les
états de I’Europe, c’est embarras des finances causé
par des guerres, quelquefois justes et nécessaires,
mais souvent encore inutiles. Un gouvernement qui
n’a d’autres ressources que sa recette ordinaire, son
crédit et le dévouement de ses peuples, pésera mi-’
rement toutes les circonstances avant de se jeter dans
une entrep‘rise qui pourrait bien n’étre pas en pro-
portion avec ses moyens; tandis que P'extréme facilite
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qu’offre le papier-mc;nnaie pour se procurer des res-
sources momentanées, fait souvent taire la voix de la
raison et de la prudence pour n’écouter que celle des
passions. Que de guerres eussent été évitées sans ce

. malheureux expédient! Que de sang et de larmes

épargnés aux peuples, que de regrets aux princes (1)!

Si ces suites déplorables accompagnent 'usage du -
papier-monnaié, méme lorsque son émission est pro-
portionnée aux besoins de la circulation, vous pouvez
-aisément juger quels seront ses effets lorsqu’il sur-

. passe ce que le commerce peut err absorber. Or, la

tentation d’outre-passer cette limite est tellement irré-
sistible que I’histoire n’offre aucun exemple d’un pa-
pier-monnaie qui soit constamment resté en de-¢a,
"Lorsqu’une banque émet plus de billets de confiance

" que la circulation n’en peut absorber, 'inconvénient
-qut en résulte, retombe uniquement sur la banque,

qui se voit obligée de se procurer a grands frais le
numéraire que lui enlévent les demandes sans cesse
renouvelées des porteurs de ses billets. La perte

(1) Mais aussi sans un papiér—monnéie la Hollande se fit-
elle affranchie du jong odietix quoique légitimede Philippe IT?
Les Etats-Unis d’Amérique auraient-ils secoué la domination -
injuste quoiqie légitime de ’'Angleterre? La France enfin
sans les assignats aurait-elle un gouvernement représentatif?
On a beau dire qu’elle ne I'a que de nom, que les lois d’¢lec-
tion sont telles, que la plupart des députés ne sont pas en

- réalité les députés de la France, mais ceux de 'administra-
-tion; toujours en posséde-t-elle le germe; et ce germe suffit

pour la mettre & Pabri un jour contre les entreprises du pou-
yoir absolu. J.-B. S.
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qu'une banque fait dans ce cas, la met dans lanéces-
sité de retirer sur-le-champ une partie de ses billets
de la circulation, et elle est une garantie pour le pr
blic que la banque se conduira a I'avenir avec plusde
prudence. Au contraire,.lorsqu’une émission de pa-
pier-monnaie excéde le besoin de la circulation,
comme P'autorité qui 'émet peut se dispenser dac-
quitter ses billets ou s’en acquitter comme bon lui
semble, I'inconvénient qui en est la suite retombe
prmcxpalement sur les porteurs de billets. Si le gou-
vernement s’en ressent, c’est comme consommateur;
. les prix de toutes les marchandises haussant par la
baisse du papier-monnaie avec lequel on les achéfe,
cette circonstance fait que les revenus de I'état ne
__suffisent plus pour couvrir sa dépense. Or, comme
ce déficit peut étre momentanément comblé par une
nouvelle émission de papier, 'inconvénient qui en
résulte pour le gouvernement, au lieu de 'engager

a retirer une partie de ses billets, devient au contraire

un motif pour Jui d’en augmenter la masse. Sans
doute cet expédient, aussi facile que ruineux, ne
peut se continuer long-temps; mais quand la néces-
sité ordonne d’y mettre fin c’est toujours trop tard;
parvenu & ce terme le mal est'incurable.

Lorsque la banque qui émet le papier - monnaie se
trouve étre une entreprise d’actionnaires, ceux-ci
souffrent encore moins du discrédit de leur papier:
la perte retombe entiérement sur les porteurs de
billets, et le profit des entrepreneurs s’accroit par de
nouvelles émissions, malgré la baisse toujours crois-
sante du papier-monnaie. Supposons une banque
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€tablie avec un fonds d’un million en espéces, qui
émet trois millions en billets qu’elle préte a 4 pour
- cent : elle retirera 12 pour cent de son capital, et,
. déduction faite des frais d’administration que j'évalue
. A 2 pour cent, elle pourra distribuer 4 ses actionnaires
un dividende de 10 pour cent : ainsi chaque action,
de 1000 roubles par exemple, donnera un revenn
de 100 roubles. Que, pour augmenter ses profits, la
banque émette encore un million de papier, son di-
wdende montera a 14 pour cent, et une action de
" 1000 roubles donnera 140 roubles de revenu. Ad-
mettons que ce quatriéme millian soit de trop dans
la_circulation, et que les billets, n’étant pas payés,
ou ne I’étant pas réguliérement, perdent 4 pour cent:
il est clair que tout porteur de ces billets perd 4 pour
cent sur toute la valeur qu’il posséde en billets, tan-’
.dis que Tactionnaire de la banque s’il regoit son di-
vidende en billets, ne perd que 4 pour cent de ce
dividende. Les 140 roubles qu’il regoit de la banque
ne lui vaudront que 134 roubles environ; mais cette
_légére perte est bien compensée par 'augmentation
du dividende;. car malgré la baisse du papier son ac-
.tion lui rapporte 34 roubles de plus qu’elle ne lui
rapportait avant I'émission du quatriéme million.
Trouvant ainsi leur intérét a augmenter la masse du
papier - monnaie, les actionnaires. n’hésitent pas a
émettre un cinqui¢éme million, qui porte leur divi-
dende a 18 pour cent; conséquemment une. agtion
de 1000 roubles donne un revenu de 180 roubles.
Supposons que cette opération‘fasse perdre aux bil-
lets jusqu’a 1o pour cent, et que ces 180 roubles ne
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vaillent que 162; cependant les actionnaires auront
toujours gagné, car 162 roubles font évidemment
plus que 134.

Le terme jusquolt la banque peut augmenter ses
profits par de nouvelles €missions en dépit de k
baisse du papier, ce terme, dis-je, peut étre fort
éloigné. Supposons qu'elle ait émis un sixiéme mit
lion, et que cette augmentation de papier ait causé
une baisse de 30 pour cent : alors il y aurait ure
perte effective pour les actionnaires. Ils retireraient
bien 22 pour cent de leur capital, c’est-&-dire qu'une
action de 1000 roubles donnerait un revenu de
220 roubles en papier; mais cette’ somme iie vai-
drait que 154 roubles en espéces, et lé dividende
aurait diminué de 8 roubles, comparativément i ce
qu’il avait été lorsqu'il n’y avait que cinq millions
de billets en circulation. Ce seriit donc la le terme
ou la banque serait déterminée par son propre mté-
rét a cesser toute nouvelle émission.

Vous avez reconnu, Messeigneurs, qu’il est dans
la hature du papier-monnaie de provoquer uné mul-
tiplication démesurée : or la suite imthanquable d'une
pareille multiplication, c’est la baisse des billets.
Considérons maintenant les effets qui résultent de la
dépréciation du papier-monnaie relativement i lin-
dustrie, au bien-étre de la nation, aux revenus de
I’état et a la morale publique, et rappelons-nous tou-
jours que dans un pays ou le papier-monnaie vient?
baisser, il a déja chassé de la circulation toutes les es-
peéces sorinantes, qu’il est le seul numéraire et par con-
séquent que ses effets se font sentir dans toute’étendue
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du pays, comme dans toutes les classes de la société.
La stabilité, immutabilité de la valeur, est la
qualité essentielle du numéraire. C’est pour avoir un
numeéraire fixe et invariable dans sa valeur, que tous
. les peuples de la terre se sont décidés a choisir les
métaux précieux pour en faire la monnaie du monde
commercant. Si I'on avait pu trouver une richesse
dont la valeur fiit plus constante et plus régulidre,
on aurait choisi celle-1a pour en faire du numéraire.
Cette qualité est tellement essentielle que pour-éviter
les variations résultantes du frai des monnaies, on a
imaginé la monnaie de banque, invention qui prouve
combien il importe au commerce d’écarter tout ce
qui pourrait produire les moindres oscillations dans
la balance des valeurs. Or, tandis que les peuples
accusent les métaux précieux d’en étre une mesure
imparfaite, ces métaux dont la valeur ne varie que
de siécle en siécle d’'une maniére presque impercep-
tible; tandis que le commerce médite et raffine les
moyens de corriger méme ces légéres imperfections,

" ils voient cet étalon siir et presque invariable rem-
placé par un numéraire fictif, sans valeur intrinséque
et par conséquent exposé aux variations les pleus
brusques, les plus extraordinaires. Lés maux qui én
résultent sont effrayans : jemprunterii pour les tra-
cer la plume de Sismond:, paice qu'il me serait
également impossible, et de mieux raisonner, et d’é-
crire avec plus de force que cet excellent écrivain(a).

(@) Du papier-inonnaie et des moyéns de le .s‘upprtmel
pag- 20 et suiv. ’ v
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La perte que cause a une nation la dépréciation
de son numéraire, ne doit point se calculer seulement
sur la somme en circulation : elle est multipliée par
tous les marchés que cette valeur idéale a dénaturés.
Tandis que le numéraire d’'ure nation ne fait qu'une
petite partie de sa fortune, des richesses plus in-
portantes pour P’état sont anéanties par la dégrads-
tion du papier. Toutes les richesses du pays, tous
les produits de la terre, multipliés et transformés
par l'industrie, sont distribués entre les habitans par
le moyen du numeéraire. Lorsqu’il subit des altéra-
tions, la fortune nationale tout entiére est distribuée
selon une fausse mesure; toutes les relations dusou-
verain avec ses sujets, toutes celles des particuliers
entre eux, sont altérés; chaque contrat se troure
violé; I'exécution de chaque convention entripe
aprés soi une injustice ; chacun perd dans chacunede
ses relations, et la fortune publique est détruite par
la ruine des particuliers. '

La qualité essentielle d’'un numéraire, je le répéte.

. C’est la stabilité, 'immutabilité de son prix, parce
que toutes les transactions sont stipulées d’apres cette
fixité supposée. Le souverain qui a établi des impots,
le propriétaire qui a mis sa terre en ferme ou qui 2

. loué sa maison, le cultivateur qui a fixé le prix de

ses denrées, le négociant, le manufacturier, qui a

établi celui de ses marchandises, le fournisseur qui

a passé des contrats, 'homme qui depuis le plus haut

jusqu’au plus bas rang, est convenu d’une pension,
d’une paye ou d’un salaire en récompense de son tra-
vail ou de son service, tous ont compté recevoir en
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numéraire une valeur fixe et invariable; tous, s'il
s’écoule un certain temps entre la stipulation du con-
trat et son accomplissement, sont cruellement trom-
pés lorsque le numeéraire qu’on leur donne a changé
de prix, tous sont ruinés, lorsqu’il baisse graduelle-
“ment de valeur sans s’arréter jamais 4 un point fixe,
De méme que la rapide circulation du numéraire
permet qu'il soit employé a payer des sommes infi-
niment supérieures 4 sa valeur totale, cette rapide
circulation, pendant sa baisse, cause au peuple une
perte fort supérieure i.la masse totale du papier.
Vous savez, Messeigneurs, qu'un billet de cent rou-
bles peut servir a faire dans P'année cinquante paie-
mens différens. Supposons que par un hasard singu-
lier il serve autant de fois & payer unsalaire, et que
de P'année passée a cette année il y ait sur la valeur
du papier une perte de 24 pour cent. Les cinquante
salariés, au lieu de recevoir 5000 roubles, n’auraient
requ que la valeur de 3750. Leur perte cumulée,
quoique mesurée par un seul billet de 100 roubles,
sera cependant de 1250 roubles. Ainsi, il ne faut
point croire qu'en estimant, par exemple, la masse
totale du papier & 100 millions, lorsqu’il baisse de
a5 pour cent, la perte-totale de la nation soit tout
juste 25 millions : elle peut étre infiniment plus con-
sidérable; par exemple, si la rapidité de la circulation
était égale a celle que nous venons de supposer, la
perte nationale serait de 50 fois 25 millions, clest-a-
dire de 1250 millions(1).

(1) L’inconvénient de la baisse dans la valeur des mon-
11, .27
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" 1! est vrai que dans chaque maiché. aliéné par i
tération du puméraire, un des contnmotans gagee -
tant que. l'autre perd. Dans notre exemple, sinw
compensons Ja perte des uns par. de. .gairi: des autres,
il pg reste de déficjt net que a5 rombles Clest e
valeur qui s'est ‘angantie sans tomxmer db. proft d
peérsonne; mais le déplacement injiste quien rémle
estrde 1225 ronbles, car les salariés ont pendu ceie
somme que les payeurs de salaires omt gaguée. ko
général la perte nette que fait-la. natiom paela déipe
ciation de son papier est en raison directe de la mam
de ‘ce papier; mais la perte cumulée de tousiai
dividus lésés_est en raison eomposée: de I mim
valtiplide par la vitesse de sa circulation...La pen
ﬁéglle, chacum I'éprbuve lorsque le papier baisse, e

T L]

naiés, se fait principalement sentir dans les cas ok il jame
stipulation exprimée en monnaie antérienrement i Ia baise,
et exécutée aprés que la monnaie est dépréciée. Celd @i
doit étre pay¢ ne recoit pas dans oce cas ce qu’il comptaitre
cevoir, et ce qu'on s’était engsgé & lni payer. Mais les sis-
lations qui promettent des salaires, ne sont pas en ginal
pour un bien long terme; et chaque fois qu’elles s¢ renou-
vellent, on peut convenir d’un prix proportionné a ladipré-
ciation de la monnaie, ou, ce qui est la méme chose, aurer-
chérissement des- denrées. Dans le déclin des assignats &
France, j'ai vu payer des ouvriers 600 liv. par journée, et
les fermiers s’acquittaient de leur fermage & bon marché;
aussi ce temps fut-il extrémement favorable a la classe indi-
gente. .

Je ne nie pas au surplus les autres inconvéniens remarqués
par M. Storch. :

- ) _ - J~B. S
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dis que le porteur le- garde en portefeuille. La 14sion
se fait sentir lorsque le papier baisse entre le mo-
ment o une dette est contractée et celwi ou elle est
* payée. L'on calcule sa perte au moment ol il donne
le papier, I'autre au moment o il le recoit.

Ainsi, quoique dans les marchés conclus pendant
la baisse du papier-monnaie un des contractans gagne
autant que l'autre perd, cet état de choses est pour-
tant un trés-grand mal; car outre que le souverain ne
doit point autoriser 'injustice et coopérer au mal-
heur qui en résulte, il arrive le plus souvent que
Pindividu 1ésé perd son capital, et que Pautre compte
ses gains parmi 'ses revenus, en sorte que le dernier
dissipe ce que le premier aurait économisé. 1l arrive
encore plus souvent que le but d’une spéculation mer-
cantile n’est plus 'augmentation de valeur que pro-
duit le commerce, mais le bénéfice du change; que
le travail productif du commercant cesse pour faire
place a I'agiotage; que toute spéculation n’est plus
qu'un’ jeu sur des valeurs incertaines; qu’enfin 'ac-
tivité qui’ ennchlt quelques individus n’ajoute plus
rien aux rlchesses de la société. Il arrive que le com-
merce devient impossible, parce que tout crédit est

-détruit, parce que le temps, en s’écoulant, trompe
tous les calculs. Celui qui achéte des marchandises
étrangeres, et qui croit en les revendant avoir obtenu
un bénéfice assez considérable, voit ce' bénéfice
. changé en perte par la baisse du change, au moment
ol il doit payer le vendeur étranger. Celui-qui né-
gocie sur les marchandises du pays ne sait jamals,
lorsqu’il vend, ¢'il pourra racheter au méme prix.
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.. Chacane des opérations du commerce peunt cacher
une perte sous Papparence d’un gain; celii quia con-
servé ses marchandises et fermé ses magasins a port
&tre plus gagné & la fin de I'année que celui quis

multiplié ses échanges, et qui sur chacun a ciufaire
‘un bénéfice; Iintérét est ext oppositien avec l’aehme,
" et le commerce est frappé de mort.
" .+ Les' capitaux accumulés, et qui prétéa 'Y miér& .
amument le commerce et I'industrie, s’évanouissest
-pour le capitaliste qui est remboursé en billets; le
dissipateur sacqmtte envers son créancier avecds
feuilles de papier, et le prét devient un moyen'dé
ruine, La seule maniére de proﬁter de son bien, st
d’én jouir, c'est de le dissiper.. Ilnut'mmm
* mmer soi-méme que vendre A pem,qne pﬂm p
qu’on ne:vous rembourse. paint, qnéccnmdel‘pﬁ
ne retrouver plus ce qu'on aurzit accumulé. Fape
digalité et le- désordre deviennent sagesse, les bis
semblent d’accord avec les vices _pour oonsplrer
contre la fortune publique.

La dégradation du papier influe d’une ‘maniére
plus ruineuse encore sur la morale publique. Cest
une funeste habitude & donner 4 un peuple, que celle
de manquer a ses engagemens sous I'égide de la loi;
de ne payer qu'une partie de ce qu’on doit, en pré- -
nendant payer la totalité, de rechercher partout des
profits usuraires pour compenser des pertes inatten-
dues et excessives. C'est une funeste épreuve pour
tous les fonctionnaires publics, pour tous les em-
ployés, que de réduire leur paye au-dessous de I'étroit
‘nécessaire,, de les priver de tout moyen honnéte de
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subsister, et d’accroitre par les besoins les plus impé-
rieux la tentation de la vénalité.

Cependant , lorsqu’une fois une dégradation pro-
gressive a commencé, plus elle avance, et plus elle
devient ruineuse. Les billets sont tombés de 100 a Go,
et du point ot ils sont, ils tomberont encore. Pour
les porteurs de ces billets la plus grande perte estdéja
faite; mais pour tous les revenus tant privés que pu-
blics, dont ils sont la commune mesare , leur perte
a venir est la plus fatale. Celui auquel on rembourse,
lorsque le papier vaut 30 pour cent, une dette con-
tractée lorsqu'’il valait 60 pour cent, perd la moitié de
son bien, et cependantle papier n’a perdu que 30 pour
cent. Si plus tard il tombe de 30 pourcent & 20, une
balsse de 10 pour cent causera une perte de 33 pour
cent a tous les ‘capitalistes et a Mat lui-méme (a).

Le gouvernement en effet devient par la percep-
tion des impéts le plus important des créanciers na-
tionaux , de méme que par les dépenses qu’il est

(a) Le calcul suivant servira & rendre plus sensible cetto
perte- progressive. o -
Siles billets tombent  la baisse du papier et la perte ©

de 100 a go, est de 10 p.ct. estde 10 p.ct.
go a8 .......... 10 ceevnee.s ET 3
8oage ..., b 1 ‘12 %
70460 .......... b 1 S 14 ¥
6oabo .......... 10 ..... cee. a6 3.
5024 40 ...ionenn. 10 .ereeenns 20
40 430 .......... 10 .eiannn - 25 . -
3o0a20 ..... e  { T 333
20 &4 10 ..... . Y 50



serve que dans le honheux, et:que toutes les ressourees
sedissipent au moment de Fadversité ? Un- puissant
il peut perdre

»re dans le pa-

eur et leur dé

r son honneur

Ira-t-il; si tous

ses revenus peuvent étre anéantis par une «opinion
populaire ; si le découragement des banquiers, si la
terreur, peut-étré panique, peut-étre simulée des
agioteurs, changent tout a coup en chiffons inutiles
tous les produits des impéts qui ont colité au. peuple
ses sueurs et ses larmes, si le trésor public est para-
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lysé, et toutes les fortunes privéés bouleversées en
sorte que le zéle et le patriotisme des citoyens ne
peuvent plus venir au secours de I’état?

Tels sont les maux qui vont a la suite du papier-
monnaie. Ce n’est plus hélas! pour avertir les souve:
rains des dangers qu'ils courent en lintroduisant,
qu’on les peint & leurs yeux, ces suites funestes; toud
a leur tour én ont fait la triste expérience : c’est pout
les engager par les motifs les play puissans & mettre
enfin ur terme & ces maux. Lorsque les gouveine-
mens se seront convaincus, qu'ome fois que le papier-
monnaie est avili, rien ne saurait le sauver de sa
chute totale, ils reconnaftront que leur loyauté’, que
leur fidélité-a remplir leurs engagemens les obligent
a le supprimer. Ils sentiront que la vraie banqueroute,
C’est de payer encore avec un papier qui ne repré-
sente plus I'argent, et qui n’inspire plus d¢ confiance;
ils sentiront surtout qu'il y aurait une injustice
criante, une violation de la foi publique, & multiplier
davantage tn papier qui' excide déjir: la” proportion
gue le peuple peut supporter, ou a augmente‘r la éff=
culation du billon de cuivre, qui n’est ‘pas moms
illusoire et moins ruineuse. Ils verront d’autre part
qu’aussi long-temps que le papier demeure en cougs,
quelques mesures qu'ils adoptent, il doit laisser un
deficit que le ministére est forcé de combler.avec de
nouvelles émissions de papier. L’humanité, la- jus-
tice, le soin de la morale publique, la surete des
états ; tous les matify les plus respectables se réunis-
sent donc pour engager les souverains a délivrer leurs
peuples d’'un numéraire qui compromet si grave-
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ment les intéréts les plus sacrés de toute société po-
litique (a).

Aprés avoir démontré par le raisonnement les fu-
nestes effets du papier-monnaie, je crois nécessaire
de prouver par les faits que je ne les ai nullement
exageérés, et qu'une ruine progressive accompagne
toujours et en tout pays les avantages éphéméres que
ie gouvernement en retire. C'est ce que j’ai tiché de
faire dans ce précis historique que je vous présente()),
et que je vous prie de lire avec attention. Il importe
trop, Messeigneurs, de vous convaincre que le papier-
monqaie, par une nécessité irrésistible, par une con-
dition inhérente a sa nature méme, doit se dégrader
de plus en plus: orrien n’est plus propre & vous pro-
curer cette conviction que l'histoire des. différentes
banques qui ont successivement été établjes, soit en
Europe, soit dans les autres parties du monde. Les

(a) Ce n’est point a I'économie politique 3 discnter les
moyens qui peuvent conduire i la suppression dy papier-mon-
naie : cet objet appartient 2 la législation financiére , étnousy
rev1endrons dans la suite de ce Cours. Note de Pauteur.

Tout ce qui peut influer sur les valeurs, sur leur dépres-
sion, sur leur rétablissement, sur les substitutions par les-
quelles on peut les suppiéer, est proprement du ressort de

I’économie politique. Qu’est-ce que serait une législation
financiére qui ne reposerait pas surles principes de I’économie
politique? Rien de plus qu'une machine hydraulique faite par
des gens qui seraient demeurés étrangers aux principes dela
physiqne et de la mécanique. J-B.S.

(&) C’est 1a XVI des notes appartenant a cet ouvrage.
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passions, les préjugés, les sophismes, peuvent s’élever
contre le raisonnement : mais lorsque les faits par-
lent, le doute méme disparait.

CHAPITRE XVIL.'

Comment les billets - promesses différent des billets de
banque.

MAINTENANT, Messeigneurs, que vous connaissez
la: nature et les effets des papiers de crédit, il ne
vous sera pas difficile de remarquer les caractéres
essentiels qui distinguent les billets-promesses des
billets de banque..Tous les deux sont des titres pour
réclamer un fonds, tous les deux peuvent étre ren-
fermés dans le méme portefeuille; cependant ils sont
dlune nature absolument distincte, et c'est pour les
avoir confondus que l'on 4 élevé. plusieurs systémes
faux, contradictoires ou dangereux sur la nature et
les effets des créances. Il est donc important de bien
saisir les caragtérqs qui les différencient. Les voici.

1°: Les billets. de banque sont ou payables a vo-
lonté en numéraire métalligne par celui qui. les a
émis, comme les billets de confiance; ou ils sont re-
cevables en paiement dans tous-les marcheés, & la
place du numéraire métallique, par tous ceux qui vi-
vent sous les mémes lois, comme le papier-monnaie.

Les papiers-promesses, au contraire, quoiqu’ils
puissent étre négociés volontairement de part et
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d’avtre, sont rarement payables & volonté, et ils ne
sont jamais transmissibles en paiement par un effet
de la loi. Le débiteur de ces papiers n’est tenu de
les réaliser qu’a un terme fixe, au jour ou il a préwu
que la circulation aura ramené dans sa caisse du ne-
méraire disponible en quantité suffisante. Ces papiers
doivent rester comme une valeur morte dans la main
du créancier, et ce n’est qu'a leur échéance que ce-
lui-ci compte redemander a la cinculation le capital
qu'il y a versé. Jusque-la il faut qu'il demeure privé
de la jouissance de ce capital. A la vérité, il peutse
servir de cette valeur morte, et la fournir en échange
de quelques autres valeurs 4 celni-qui consentirait
Paccepter; mais alors il s’en sert comme il ferait de
toute autre propriété : ce n’est qu'un simple trans
port de créance; clest un créancier-mis X la place de
Pautre. De telles opérations sont totalement étran-
géres a la circulation du numéraire, et ne suppléent
4 aucun des mouvemens qui lui sont nécessaires. It
faut que celui auquel se fait le transport ait en s
possession du numéraire parfaitement disponible, ¢
dont il puisse se passer jusqu'a I'échéance du titre.
Enfin tout porteur d’un effet de ce genre, soit quil
I'ait re¢u de la premiére main, soit qu’il le tienne
d’une main subséquente, n’a pu Pacquérir sans aban-
donner pour un certain temps a la circulation le ca-
pital qui fait I'objet de la promesse. ‘

2° Les billets de banque font partie de la valeur
totale du numéraire, dont ils représentent une frac:
tion ; ainsi ils circulent avec le numéraire métallique,
en sens contraire des marchandises.
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Les papiers-promesses , au contraire, représentent
une fraction de fa valeur de la richesse mobiliere
dont ils font partie; ainsi ils cheminent avec les mar-
chardises en sens eontraire du numéraire et le croi-
sent dans sa circulation. On les crée et on les trans-
met, on les vend et on les achéte, toujours en
échange contre de I'argent ou des billets de banque,
précisément comme toute autre marchandise (1).

(1) 11 est impossible de partager sur ce point I'opinion de .
Pauteur. Les lettres de change et les billets & ordre remplissent
réellement et complétement les' fonctions du numéraire. On
les recoit en paiement d’une marchandise que I'on vend, et
on les donne en paiement d’une marchandise qu’on achéte.
Un effet de commerce qui a vingt endosseurs, a servi & effec-
tuer vingt paiemens. Un négociant en gros paie le manufac-
turier avec un effet que Iui a souscrit le marchand en détail ;
le manufacturier paie ses mati¢res premiéres avec le méme
effet, etc. Le terme de I’échéance a beau étre éloigné, I'effet
de commerce a une valeur actuelle , c’est-a-dire sa valeur no-
minale moins 'escompte. $’il'n’y a point d’es¢orpte & déduire
sur un billet de banque payable 4 vue, cest parce que son
échéance ‘est tonjours arrivée, et que I'on peut en recevoir Ie
montant le jour méme. Du reste entre-un billet de banque et
un effet 4 terme, il n’y a aucune différence. Ils sont de méme .
mature. = ‘

11 ne faut pas non plus, je crois, représenter les espéces
métalliques, ou les valeurs sous quelque forme qu’elles soient,
qu’une lettre de change ou un billet a terme représente,
comme des valears mortes quiattendent dans la caisse ou dans
Te magasin , le moment ol P’effet sera échu et présenté. Ce
sont des valeurs employées, des valeurs qui travaillent a la
production jusqu'au jonr de P’échéance; et ce n’est que la

-weille de ce jour que I'accepteur les fait arriver dans sa caisse
pour satisfaire a4 son engagement.



choses de méme nature qui vont dans des sens diversse ranger
dans les mains qui veulent s’en servir. On en peut dire autant
des effets de commerce, et des papiers-monnaie, qgoique le
fondement et lorigine de leur valeur ne se ressemblent point.
.o IBS.

fa) n emte uge espéce de billets. qui sont regus dans le
commerce comme numéraire, et qumportent en méme, temps
intérét’ comme les papiers-promesses. Telles étaient, par
exemple les vales d’Espague et les billets de la premiére



LIV. Vi, CHAP. XVL. 429

Pemployait & quelque cntreprise industrielle, reste
stérile aussi long-temps qu’en le laisse chémer. Aussi
les détenteurs de billets de banque s’empressent-ils
de les faire circuler aussi rapidement qu'ils le peu-
vent, sous peine de perdre D'intérét de leur capital.
Ces papiers passent donc de main en main pour faci-
liter les échanges en sens contraire, soit des mar-
chandises, soit des papiers-promesses.
~ La possession des papiers-promesses est au con-
traire toujours fructueuse : ils portent intérét ou ils
donnent droit & un dividende; et lors méme que cet
intérét ne parait point exister, comme dans les let-
tres de change, leur porteur en a toujours acquis la
propriété moyennant une bonification proportionnée
au délai auquel il doit se soumettre, et qui est con-
‘nué sous le nom d’escompte. Aussi les papiers - pro-
messes sont-ils conservés par le méme propriétaire
jusqu’au terme de leur remboursement. On est aussi
empressé a les garder qu'a se deéfaire des billets de
banque. Quoiqu’on les échange quelquefois ou éntre
elles ou contre des marchandises, ils ne forment ce-
pendant point partie de l2 circulation du numéraire;
aussi retardent-ils moins son mouvement, qu"ils n’ac-
célérent sa marche en multipliant les valeurs &
échanger. .

Telle est la différence entre les papiers-promesses

banque de Stockholm. Cette confusion de fait a surtout con-
tribué & faire confondre ces deux espéces de papiers, mais
elle n’empéche pas qu'il n’y ait une différence essentielle dans
.Jeur nature et dans leurs effets.
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" et les billéts de banque: I en séswite que la nature

des premiers les rend absolument incapables de rem-
plir les fonctions des autres. Cependant c'est encore
aujourd’hui une des erreurs le plus ginéraloment ré-
pandues, que la solidité d'un papier, c’est-d-direh
certitude qu'il sera acqultté, est la seule condition
requue pour qu'il puisse’ faire office de monnaie; et
qu'en conséquence le crédit hypothécaire suffisam-
ment établi pourrait étre la base d'une benque de cir-
culation. Les personnes qui se laissent aller i gotie
fausse opinion semblent oublier qu'il est de I'essence

- d’un billet de confiance, d’étre convertible en numé:

raire métallique & toute minute, sans retard ni con-

dition quelconque. Tl ne suffit pas de la certitode

parfaite .qu'il le sera un jour; il faut qu’il en sit

tuellement la faculté. Or c’est ce que ne saursiont

faire les papiers - promesses, queique bien garmtis,
quelque solidement ‘hypothéqués qu’on les suppoe, <
puisqu’ils ne peuvent étre réalisés sans reprendred
la circulation les capitaux qu’ils lui ont prétés. Cest
bien moins la solidité du titre que la promptltudedn
recouvrement qui pourra rapprocher un papier des
qualités nécessaires pour faire service de monnaie. -
Or de toutes les promesses, celles qui sont fondées
sur le crédit hypothécaire sont celles dont le recou-
vrement, quoique le plus siir, est aussi naturellement
le plus éloigné. Celles fondées sur le crédit personnel,
dont le recouvrement est en général plus prompt,
offrent au contraire le moins de stireté. Tous les es-
sais qu'on a faits dans différens pays pour fonder des
banques de circulation sur le crédit hypothécaire, on
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pour remplacer: le numéraire par des- papiers-pro -
messes, ont également échoué (a).

Le papier-monnaie n’étant point remboursable, il
exige moins de précautions de la part du souverain
qui 'émet, que n’exigeraient des billets de confiance.

" Comme le souverain n’a pas & craindre que ses billets
- lui reviennent pour &tre payés en numéraire métal-
lique, il peut sans inconvénient les préter & longs
termes, pourvu que le recouvrement soit assuré.
Presque tous les préts que nos banques d’emprunt
font aux particuliers consistent en assignats et se
font i long terme, sans qu'il en résulte aucun incon-
vénient pour la banque d’assignats, c’est-d-dire pour
Pétablissement qui les émet. ‘
Cependant une chose digne de remarque, c'est
que, méme dans un pays ot tout le numéraire cir-
-culant se borne au papier-monnaie, les papiers-pro-
messes ne peuvent point servir de numéraire, tant
Jeur nature est contraire & cette fonction. Qui ne
eroirait, par exemple, qu'en Russie des papiers-pro-
messes de la plus grande solidité ne seraient regus
avec d’autant plus de facilité en guise de numéraire,
qu’a leur échéance ils ne sont pas non plus rembour-
sables en monnaie métallique, mais encore en papier
et qu'ils ont sur ce dernier I'avantage de porter un
intérét et d’étre hypothéqués sur un gage nommé-
ment spécifié? Cependant l'expérience a prouvé le
contraire. Comme ce fait fournit la prenve la plus

s

(a) Voyez Vhistoire del’ 4ir-Bank au x1v° chapitre, et celle
-des assignats et mandats de France dans la note XVIL.
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pour faire des entreprises d'industrie. Ces avances
étaient fournies de méme en cédules.

A peine ces billets avaient-ils paru dans la circula-
tion qu’ils perdirent jusqu’a 15 et 20 pour cent contre
les assignats, et de semaine en semaine leur discrédit
alla en augmentant. Cet effet étonna tout le monde,
hors le peu de personnes qui, familiéres avec les prin-
cipes de I’économie politique Pavaient prévu et pré- -
dit. Ces billets, quoique papiers comme les assignats,
n’étaient cependant que des papiers-promesses, tan-
- dis que les assignats sont un papier-monnaie; les pre-
miers n’avaient un cours forcé que dans les transac-
tions des débiteurs-propriétaires avec leurs créanciers,
et de ceux-ci avec les caisses publiques, tandis que
les autres étaient admissibles dans tous les marchés.
Si les billets d’hypothéque portaient un intérét dont
les assignats ne jouissent pas, cet avantage était com-
pensé par 'inconvénientd’une échéance trés-éloignée.
Enfin le montant méme de ces billets les rendait peu.
propres a la circulation : les plus petits, comme je -
I’ai déja dit,-étaient de 500 roubles; or de cent mar-
chés qu1 se font, il n’y en a peut-étre pas un qul se
monte a cette somme. ,

Les créanciers des propriétaires se trouvaient étre
pour la plupart des artisans et des détailleurs*: ces
gens en recevant les billets ne pouvaient lés employer
a payer leurs ouvriers, leurs commis, leurs fournis-
seurs; et n'étant ni disposés, ni méme en état de les
garder dans leurs portefeuilles pour en tirer un in-
térét modique, ils se voyaient dans la nécessité de

les négocier, c’est-a-dire de leur chercher des ache+
T 28

~
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teurs. Un pareil acheteur ne saurait étre qu’uti‘capita-
liste ayant une somme d’argent oisive qu’il ne veut
ni dépenser ni employer lui-méme, ce que nous
avons défini sous le nom de fonds & préter. Ainsi la
masse des fonds a préter est la seule qui puisse ache-
ter une telle promesse. Or celte portion, relativement
a la mdsse totale du capital national, est toujours
infiniment petite, et par conséquent la portion de
numéraire qui la représente l'est aussi. Lorsquon
offre tout & coup des promesses pour une valeur con-
sidérable & vendre, il n’y aura pas assez de capitam
pour les acheter, et les possesseurs de ces capituux
profiteront de la concurrénce des vendeurs de pro-
‘messes pour leur imposer des conditions onéreuses.
Voila ce qui arriva i nos détenteurs de cédules :
. ils se voyaient forcés de les céder avec perte, et cette
perte allait toujours en croissant & mesure que ls
masse des cédules augmentait. Cependant, quelquefit
le cours de ces billets, les créanciers des propriéiires
étaient toujours obligés a les recevoir au taux nomi-
nal, ce qui changeait en une injustice ouverte le bien-
fait que 'empereur avait voulu leur accorder. Pour
mettre fin 4 cet embarras, on se vit forcé de recourir
i la mesure que 'auteur du plan avait eru pouvoir
éviter, c'est-a-dire d’augmenter la masse du papier-
monnaie. On établit un comptoir & la banque, ot
tout porteur de cédules pouvait les échanger contre
des asstgnats. La foule qui s’y présenta fut immense:
et onmme il était impossible de satisfaire tout l
monde a la fois, I'agiotage le plus effréné s’établit
bientdt aux portes de la banque. Tel porteur qui ve:
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nait de réaliser ses billets , s’empressait d’en acheter
d’autres sur-lechamp pour les présenter de neuveau.
Ge désordre ne cessa qu’avee I'existence de la banque
qui fut réunie & celle d’emprunt.

Je vous ai ragonté ces faits pour vous prouver par
un exemple trés-instructif que les papiers-proinesses
Re peuvent jamais faire office de numéraire (1); ritais

" (1) Cest un fait constaut et reconnu que des billets qui ne
sont pas remboitrsables, quoique garantis par une hypotheque
" verritoriale, me peuvent remplir I'office de monnaie *; mais
Panteur a tort, je crois, d’étendre cette réprobation & tous
les papiers-promesses comme les billets & ordre et les lettres
de change. Qu'est-ce qui empéche une cédule hypothécaire
de circuler comme monnaie? C’est Gue, dans le fait, elle
n’est jamais remboursable en monnaie, en biens mobiliers ,
tfunsporlables , divisibles en petites coupui'és et propres &
tous les achats commie la ‘'mennaie. B -
Dans la Bengue de secours établie en Russie en 17497, on
promettait a la vérité¢ de les rembourser au bout de 25 ans;
mais cette promesst était illusoirej car sur quels fonds pou-
vait-on les remboursér ? Quel garant avait-on que la noblesse
obérée en 1797, ne le serait plus 25 ans plus tard? et si elle.
était encore obérée alors, pouvait-on supposer que le gou-
vernement russe qui n’avait agréé cette opération que pour
Ia préserver d’une expropriatian, se préterait alors a faire’
vendre les terres des nobles, servant de gage aux cédules?
Faut-il étre surpris que ces lnllets hypothécaires perdissent
contre des assignats qui remphssalenll office de monnaie?
11 n’en est pas ainsi des effets de commerce. Lorsqu’ils sont
souscrits par des gens solvables, leur acquittement est cer-
tain; ils peuvent donc étre regus, sous la déduction de les»

* deez Smitk : B;wheue des nations, kiv. 11, ohap. 2. — Say,
Traitd d’économie politique , 4¢ édit., tome I, page 44o.
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ils nous fournissent encore d’autres observations im-
portantes. En créant cette banque , le gouvernement
avait eu lintention bienfaisinte de contraindre les
propriétaires endettés A satisfaire leurs créanciers; et
il avait cru leur fournir en méme temps le moyen le
plus propre de s’acquitter promptement et d’une ms-
nidre peu onéreuse. Ce but était certainement tris-
louable, mais pour y parvenir on avait pris des me-
sures qui devaient faire plus de tort & Pindustrie et
a la richesse mationale qu’elles ne pouvaient jamais
faire de bien & ces débiteurs et & ces créanciers. Les
sommes que les premiers devaient' n’étaient que -
Pexpression ou le signe d’une valeur plus réelle;
des marchandises qu'ils avaient empruntées et dé-
truites : pour rétablir ces valeurs consommées parar-
ticipation, il n’y avait qu’un moyen; celui d’éparguer
sur les consommations actuelles, Lé -gouvernement.
ne pouvait point leur fournir ce fonds, car lui-méme
il n’est pas producteur, et ses revenus sont balancés
par ses dépenses. Il le leur fournit pourtant, ou plu-

compte, et comme paiement, soit par les personnes qui veu-
lent les garder jusqu’a I’échéance pour le bénéfice de I'intérét,
soit par les personnes a qui la nature de leurs affaires donne
le moyen de les passer en paiement & d’autres créanciers.
En somme, toute promesse peut remplacer Ie numeéraire si
elle est actuellement ou promptement exigible en monnaie;
et nulle promesse qui n’est pas exigible ne peut le remplacer.
Unlouis d’or lui-méme, s’il n’était pas facilement échangeable
contre de la menue monnaie, cesserait bientét de remplir
Foffice de monnaie et ne passerait plus que comme un lingot.
J-B. S.
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tot il crut le fournir en créant du papier-monnaie -
mais qui ne voit que ce papier ne pouvait nullement
remplacer les capitaux qui manquaient dans la circu-
lation ? Encore que le gouvernement et pu préter
de or et de l’argent ces valeurs réelles n’auraient
pu les remplacer qu’en sortant du pays, et en y ra-
menant d’autres valeurs qui y étaient [ﬁus en de-
mande. Le papier-monnaie étant borné par sa nature

- aux marchés de lintérieur, ne pouvait que. perdre
de sa valeur par une nouvelle émission qui derangea
encore plus la proportion déja trés - altérée qui sub-
sistait entre son montant et la valeur de la richesse
circulante. En effet, la perte.des assignats eontre le
numéraire métallique s’accrut rapidement; le rouble
en assignats, qui en 1797 avait encore valu 7g3 co-
peks d’argent, descendit les années suivantes a 73,
4'67 % et 2 655 copeks. Cette baisse de l'assignat est’
Pexpression anthmethue de la perte que souffrit la
nation pour avoir mis un certain nombre de débiteurs
en état de payer leurs dettes d’'une maniére trés-pré-
judiciable aux créanciers; perte qui retomba princi-
palement sur les salariés du gouvernement et les
rentiers, et qui aggrava leur situation déja trés- pé-
nible. -
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b g

' CHAPITRE XVIL

v

Quels sont les effets du crédit pour la richesse nationale.

Avant de quitter Pobjet de ce livre, résumons
tous les principes, et tichons de nous rendre compte
d’une maniére claire et précise des avantages queha
richesse nationale peut retirer du erédit. Ce travail
nous sera d’autant plus utile qu’il n’y a guére d’objet
en économie politique sur lequel on se fait plus fac-
lement illusion. Papmi tant de personnes qulon en-
tend journellement raisonner sur le crédit, il n'yen
a que trés-peu qui se font une idée nette de sa nature;
cependant le crédit n’est pas une chose idéale qu'on
ne puisse saisir ni analyser. Quant & ses effets, les
opinions de la plupart des hommes a ce sujet sont
encore bien plus confuses. Y a-t-il une erreur plus
généralement répandue que celle qui attribue au
crédit la faculté de créer des capitaux qui nexis-
taient pas? Cependant cette erreur conduit aux con-
séquences les plus absurdes en théorie et les plus fu-
nestes dans I'application. :

C'est dans ce systéme d’un crédit créateur que
I'on entend des gens assurer que la dette publique
enrichit un état, puisque d’une part celui regoit un
salaire du gouvernement vit de I'argent emprunté,
et que de I'autre celui qui I'a prété est aussi riche
qu’auparavant; c’est dans ce systéme qu'on a vu des
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souverains augmenter leur papier-morinaie déja dé-
précié, dans la vue d’encourager P'industrie, croyant
" qu'il suffisait de créer des signes pour créer des capi-
taux; cest dans ce systéme enfin qu’on a vu la banque
de Law confondre toutes les valeurs, bouleverser
toutes les fortunes, et ruiner pour une longue suite
d’années le pays le plus florissant. Le mauvais succds
de toutes les applications de ce systtme démontre
assez sa fausseté, et fait bien voir qu'il y a dans les
créances quelque chose de positif et de réel, & quoi
P imagination ne peut suppleer
~ Pour résoudre d’une maniére satisfaisante la ques-
tion épineuse dont il’s’agit, rappelons-nous d’abord
que le crédit n’est autre chose que la confiance qui se
manifeste, soit dans les préts, soit dans la circulation
de ces hillets qui représentent le numéraire et qui le
remplacent. Darls un pays o1 le crédit est bien établi,
on préte volantjers, les emprunts sont faciles, et les
billets de banque circulent aisément et sans perdre de
leur valeur. Or cette confiance n’est pas sans base;
elle ne repose pas sur I'imagination: elle ne connait
d’autre source-que la bonne-foi, et d’autre terme que
linfidélité. Elle ne peut jamais étre commandée, et
si la ruse parvient quelquefois a la séduire ou 2 la
tromper, ce n’est jamais pour long-temps.
Considérons-la d’abord ans les préts, et exami-
nons les avantages qu'elle procure dans cette espéce
de transactions. Le fonds prété,comme vous le savez,
ne consiste point dans les piéces de monnaie ou dans
les billets qui ont servi au préteur comme instrument
de délégation, mais dans les marchandises que ce nu-
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méraire donne le pouvoir d’acheter (). Or, je vous
le demande, Messeigneurs, ces- marchandises dou- -
blent-elles par Pacte du prét? Parce que le capitaliste
a délégué a l'emprunteur la faculté d’acheter des
marchandises pour lavaleur de mille roubles, y atil
dés ce moment dans la société des marchandises pour
la valeur de mille roubles de plus? Cette question
est trop palpable pour qu’'un homme de bon sens
puisse Paffirmer : il est impossible de ne pas s’aper-
cevoir que le fonds prété reste le méme que le fonds
gardé par son propriétaire. Or, s'il est vrai que le
prét n’augmente point le fonds prété, le crédit n'a
donc point une puissance créatrice : il ne fait que
donner i la personne qui Pobtient, la 'disposition d’un
fonds déja existant.

« Mais, dirat-on, le titre que reqmt le propri¢
taire d’'un fonds prété, a cependant une valeur égale
au fonds pour la cession duquel il a été donné. Lorsque
je préte a la caisse de la maison des enfans-trouvés
mille roubles sur un billet, cette caisse se trouve en
possession de mon argent, et moi j¢ posséde un billet
valant mille roubles et que je puis échanger i tout
moment contre une pareille valeur. »

Sans doute les titres de créance ont souvent une
valeur échangeable (&), et ressemblent par la aux
véritables richesses : mais s'ils font partie du capital
‘des particuliers, ils ne font jamais partie du capital

(a) Voyez le chapitre 11 de ce livre, tom. II, page 24o0.

(6) Je dis souvent : car vous savez qu’il y a des papiers de cré-
ditqn’on ne trouve i placer quetrés-difficilement. Voy. p. 298
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mational, parce qu'ils sont toujours accompagnés d’une
quantité négative, qui compense la créance et la dé-
truit. Vous avez raison, dirais-je a mon adversaire ,
de ranger votre billet du lombard parmi votre avoir,
puisque vous &tes le propriétaire du capital que vous
avez prété au Jombard : mais cette caisse qui n’est que
~le gérant du capital, doit porter cette méme valeur
au debit de ses livres. La richesse nationale ne com-
‘prend pas d’abord les fonds prétés, et puis les fonds
empruntés, puisque cela revient au méme; les uns
et les autres étant identiques on ne peut les compter
- qu'une fois. La masse des marchandises livrées en
conséquence des emprunts, est égale a la masse des
créances; et comme il n’y a point de double emploi,
les- emprunteurs ne sont’ point les propriétaires de
. cette partie de la richesse nationale qui est egale a
Ia valeur de toutes les créances : il y a d’une part une
quantité négative,, égale i la quantité positive qui se
"« trouve de Pautre (1).
Ce n’est jamais pour avoir été prétés que les fonds
- augmentent; c’est pour avoir été employés d’une ma-
.niére productive. Les emprunts faits pour maintenir

(x) Je ne sais si cette explication ne serait pas plus claire,
exprimée ainsi: lorsqu’un particulier préte 4 la caisse des en-
fans trouvés, il se dessaisit d’'une valeur réelle, d’'une portion
de biens dont il laisse 1a libre disposition 4 cette maison. Lors-
qu’il veut rentrer dans la disposition de ses fonds; il cherche
-un autre préteur qu'il substitue a lui en lui vendant son titre.
Toujours est-il vrai de dire qu'il y a ure valeur en objets mo-
‘biliers et disponibles, qui demeure prétée a la caisse soit par

“mn particulier spit par un autre; valeur qui reste prétée jus-
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un travail impreductif sont autant de pertes pow
I’état, soit que les emprunts se fassent par des parti-
culiers qui hypothéquent leurs immeubles pour gag,
soit qu'ils se fassent par le gouvernement qui hype-
- théque les revenus de'la nation. Les fonds employé
& une consommation sterile, sont consommeés sans %
reproduire et sans donner de profits. Quoique le pré-
teur kit en main un gage égal i la valeur des richess
qui ont été consommeées, et quoiqu'il préléve surle
produit annuel une part égale & 'intérét de ses fonds,
cette valeur n’en est pas moins ‘perdue pour lar-
ehesse nationale; car I'emprunteur a-aliéné d'abord
la valeur qu'on lui avait-prétée, et il- alidne ensuit
celle avec laquelle il paie le préteur : il y en adex
d’aliénées, et cependant il n’en existe plus qu'me
Ainsi, quand le crédit sert & emprunter desfuds
pour les vouera la consommation stérile, il est toujours
nuisible a la richesse nationale. Ce serait une errewr
ridicule de croire que I’Angleterre s’enrichit parson
crédit public, et que cette immense quantité de stocks
dont il encombre la circulation, puisse servir de con-
pensation seulement pour les ‘capitaux que ce crédit
absorbe et anéantit. Si PAngleterre est opulente, c¢
n’est pas par son crédit public; ¢’est malgré ce crédit

qu’a ce que la caisse la rénde, et qu'en attendant elle préte
a d’autres personnes.

On voit que tous ces préts ne mulliplient pas les richesses
sociales; ce sont des portions de richesses dont certaines per-
sonnes cessent de vouloir disposer pour en laisser la dis-
position a d’autres personnes, telles que les administratears
de la caisse des enfans-trouvés. J.-B. S.
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Restent Jes emprunts faits pour maintenir un tra-
vail productif, comme les seuls dans lesquels le crédit
peut étre utile. Mais de quelle maniére I'est-il, et jus-
qu’a quel point? On n¢ parvient i résoudre ces ques-
tions quen considérant séparément le erédit domes-
tigue et le erédit étranger, c'est-d-dire celui qui est
donné et recu par les habitans d’'un méme pays, et
~celui qu'ure nation ou ses individus accordent a -
tranger ou en obtiennent. Ces deux espécés de credit
sont loin d’avoir les mémes effets.

On conviendra facilement que le crédit domestiqus,
quand i} sert a maintenir un travail productif, est
toujours avantaggux aux emprunteurs, puisqu'il les
met en état de faire des entreprises profitables qu’ils
n’auraient pas pu faire sans cela. Mais ce crédit est-il
également avantageux & la société entiére? L'em-
prunteur et le préteur étant du méme pays, la ri-
chesse nationale est-elle augmentéde par I'emploi pro-
ductif d’un capital prété, qui, selon toute apparence,
n’elit pas chomé entre les mains de son propridtaire ?
Il y a des auteurs, et d’'un grand poids; qui répon-
dent négativement 4 ces questions. « Les emprunts
domestigques faits pour maintenir'un travail productif,
disent-ils, (@), sont indifférens pour la richesse na-
tiomale; s'ils n'appauvrissent pas la nation, ils ne
Penrichissent pas non plus. C’est une partie du ca-

(a) De la Richesse cémmerciale, par Sismondi, tome I,
page 175. C'est la seule fois que mon opinion se trouve en
contradiction avec celle de ce respectable philosophe; le pu-
blic é¢lairé jugera laquelle est la mieuk fondée.
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pital national qui change de régisseur, sans changer
ni de propriétaire, ni de destination; car tout capi-
taliste n’emploie son capital qu’d maintenir un tre-
vail productif, sous peine de le perdre. » .
Si cette opinfon était fondée, il vaudrait mieux
pour P'industrie qu'il n’y efit point de crédit domes-
tique; car s’il n’est que I'un des deux , ou inutile ou
nuisible, qu'importe dele conserver? Mais c’est aller
trop loin. Sans doute, tout capitaliste est intéresséa
employer son capital d’'une maniére productive, parce
que c’est le seul moyen de le conserver et d’en retirer
un profit : mais combien n’y a-t-il pas de capitalistes
qui, par leur éducation, par le genge de vie qu'ils ont
embrassé, ou par leurs gofits et leurs habitudes, sont
hors d’état ou incapables d’employer eux-mémes
leurs capitaux, et qui par conséquent n’en accumu-
leraient point, sile crédit ne leur offrait pas le moyen
de les faire fructifier par entremise de quelque au-
tre personne? Les riches propriétaires qui vivent 2
la cour, les employés civils, militaires et ecclésiasti-
ques, les filles, les veuves, les domestiques et quel-
ques autres classes de la société se trouvent pour la
plupart dans une pareille situation. Cependant, com-
.bien d’industrie n’est pas mise en activité dans une
grande ville, a I'aide des petits capitaux seulement
amassés par les domestiques! Ces capitaux forment
presque la seule source ouverte a ces maitres-ouvriers
pauvres et rangés qui, pour donner quelqueA exten-
sion a leur industrie, consentent & payer un intérét
un peu supérieur au taux de la place, et qui n'au-
raient pas de crédit ni d’sccés auprés des grands ca-
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pitalistes. Toutes ces différentes classes de capitalistes
cesseraient d’accumuler, elles seraient forcées de'le
faire aussitét qu'il n’y aurait plus de erédit. Cest au
prét a intérét qu'il faut attribuer en grande partie
’accroissement rapide des capitaux depuis que les
lois ecclésiastiques et 'opinion populaire ont cessé de
condamner le profit du capitaliste. C’est sous ce rap-
port quon peut dire en quelque sorte que le crédit
_ crée des capitaux, puisqu’il denent un puissant motif
pour en amasser.

Cependant le crédit n’est pas utile seulement dans
le rapport du capitaliste-rentier a I'entrepreneur; il
P’est encore, et peut-étre davantage, dans les rapports
des entrepreneurs entre eux. Nous allons voir qu'’il est
impossible d’étendre les entreprises industrielles au
dela de certaines bornes trés-étroites, & moins de don-
ner-du crédit : ainsi, dans la supposition méme que
tous les capitalistes dirigeassent eux-mémes I’emploi
de leurs capitaux, ils seraient toujours dans la né-
cessité d’en préter une partie.

Cette nécessité se manifeste surtout dans les deux
circonstanees suivantes :

1° Quand une entreprise est limitée par le débit
"de sés produits.— Lorsqu’un entrepreneur vend tout
‘ce qu'il peut vendre au comptant, son débit s’arréte,
et 'il possede du capital de reste, il ne peut plus em-
ployer dans son entreprise, faute de débit pour le
surplus de marchandises qu’il produirait. Dans ce cas,
le seul moyen d’étendre son entreprise, c’est de vendre
a crédit les marchandises qu'il ne peut plus vendre
au comptant. Supposez un cultivateur qui ait encore
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du terrain en friche et des capitaux suffisans pour
étendre sa culture. Placez-le dans un pays ou le cré-
dit soit inconnu. Que ce qu’il vend des productions
de son terrain cultivé soit exactement ce qu'il peut
vendre au comptant ; il lui sera impossible de défri-
cher ses terres incultes , car le produit de ces terres
nte trouverait point d’acheteurs. Ainsi pour étendre sa
culture, il est obligé de vendre i crédit une partie de
ses productions. — Mettez a la place de ce cultin-
teur un fabricant ou un marchand : les mémes mo-
tifs les engageront a en agir de méme.

2° Quand une entreprise est limitée par la produc-
tion de certaines autres entreprises dont elle dépend,
et que cette production est arrétée par le défaut de
capitaux. — Lorsqu’un entrepreneur a besoin des
produits de quelque autre industrie et qu’il en achéte
tout ce qui s’en présente au marché, sa productionne
peut guére aller uu dela; et s'il a du capital de reste.
il ne peut plus 'employer dans son entreprise, fate
de ces produits. Dans ce cas, le seul moyen d’étendre
son entreprise, c’est de faire des avances aux entre-
preneurs qui lui fournissent ces produits. Par exemple,
un fabricant de toiles met en ceuvre mille pouds de
lin annuellement ; il est assez riche pour en emplover
davantage , mais_les cultivateurs de son pays n’ont
pas de capitaux suffisans pour en produire une plus
grande quantité. S'il veut augmenter sa fabrique, il
est obligé de faire des avances aux cultivateurs pour
qu'ils puissent étendre leur culture.—Voussentez bien
que tout entrepreneur peut se trouverdans une pareille
situation vis-a-vis d’autres entrepreneuts, du moment
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qu’il a besoin des produits de leur industrie, soit
comme matériaux , soit comme instrumens de métier.’

C'est ainsi que les entrepremeurs riches; dans
quelque espéce d’industrie que ce soit, donnent du
crédit pour étendre leurs entreprises, d’oll résulte
un aecroissement progressif de production, non:seu-
lement dans leurs industries, mais encore dans toutes
celles qui sont en relation avec elles. Des capitaux
qui chémeraient entre les mains des entrepreneurs
riches fructifient dans ceux des entrepreneurs pau-
Vvres, et retournent ensuite a leurs propriétaires pour

* leur rendre les mémes services. 8i le crédit n’existait
pas, I'extension de chaque espéce d’industrie serait
bornée, non-seulement par le vapital qui I'a fait aller,

* comme cela arrive encore actuellement; mais de plus

elle serait bornée par les capitaux qui font aller
toutes les autres industries dont la premiere dépend.

Telle est effectivement la situation d’un peuple qui

- me connait point le crédit; mais il est impossible

. qu’elle puisse durer long-temps. La classe d’entrepre-
neurs qui la premiére dévance les.autres dans I'aceu-
mulation des capitaux, préte le surplus qu'elle ne
peut employer pour le moment, a ces autres classes -
moins riches dont elle dépend , afin d’augmenter par
leur production anticipée celle qui fait 'objet de ses
propres travaux.

Dans presque toutel’ Eurorpe moderne, c’estla classe
des marchands qui est parvenue la premiére a former
des’capitaux considérables ; aussi a-t-elle été la pre-
miére a offrirdu crédit atoutes les autres classes indus-
trieuses, parce qu’elle a besoin de toutes. Les avances
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que le commerce leur fait ont souvent I’air de n’étre
que des achats, et cependant ce sont de véritables
avances. Le marchand qui paie comptant une mar-
chandise qu’on lui livre sur-le-champ , ne parait rien
avancer au producteur qui la lui vend : cependant
s'il lui faut attendre des mois et peut-&tre des années
entiéres avant de voir rentrer ses fonds, c’est effec-
. tivement un prét qu'il fait au producteur, prét par
lequel celui-ci se trouve en état de recommencer s
production sur-le-champ. D’autres fois, le marchand
" vend A crédit au producteur et paie d’avance ce quil
achéte, en stipulant des conditions qui le dédomma-
.gentdes retards du paiement et de la livraison. Ceses
péces de préts n'ont lieu que dans les pays ol I'opu-
lence des marchands surpasse de beaucoup la fortune
des autres classes industrielles.

A mesure que ces derniéres se sont enrichies dans
les différens pays de 'Europe, la classe marchandea
cessé peu a peu de leur faire de longs crédits; il est
méme arrivé qu’elle a réclamé des cultivateurs etdes
fabricans le crédit qu'elle leur avait accordé prece-
demment. En Angleterre, par exemple, les mar-
chands, au lieu d’acheter au comptant, ne donnent
souvent que de faibles a-compte et ne remettent aux
vendeurs pour le surplus que leurs promesses ou bil-
lets exigibles a terme convenu. Ils achétent méme
quelquefois sans donner des a-compte, et stipulent
un délai suffisant pour payer le producteur avec l'ar-
gent qu'ils auront recu du consommateur (@)

Y

(a) Je vous ai dit (tom. I, p. 203 et 407) qu’un des plus
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D‘ansAles pays ou les cultivateurs et les manufactu-
riers sont parvenus a ce degré d’opulence qui leur
permet de se passer du crédit donné par la classe
commergante, celle-ci pouvant disposer des capitaux
qu’elle employait précédemment-dans ce crédit, a pu
les appliquer & d’autres usages également utiles et,
profitables ; par exemple, a celui de I'escompte des
billets de commerce, qui donne aux vendeurs la:faci-
lité de réaliser avant I'échéance la valeur des pro-
messes qu'on leur a faites; a celui des banques, qui
fournissent aux négocians les moyens de souténir,
d’étendre et de prolonger leurs crédits; & celui des
assurances, qui diminuent les dangers en les appré-
ciant et en y donnant garantie, etc. (7).

grands avantages que procure la classe des marchands quand
elle est séparée des autres classes indusgrieuses, consiste dans
la division des capitaux nationaux,ﬂgont une partie, qui
reste dans les mains des marchands, est destinée & remplacer
les capitaux des cultivateurs ei des manufacturiers, de sorte
que ces producteurs peuvent sans cesse continuer leur pro-
duction , sans jamais I'interrompre. L’observation que nous
venons de faire, borne cet avantage 4 certains pays et a cer-
taines époques de la société ; dans d’autres il devient inutile.
Cette restriction mérite d’étre remarquée.

(1) Les assurances n’exigent proprement point de capitaux.

Les primes payées par les assurés doivent édtre regardées

' comme une contribution mise en commun pour dédommager
celui d’entr’eux dont la propriété périra.

La classe commercante, celle qui exerce I'industrie com-
merciale, au contraire, a toujours besoin de capilaux, et en
a toujours ’emploi si elle veut étendre son commerce. Ses
capitaux’ sont employés depuis le moment ot elle paie les

K. 29
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Tels sont les effets du crédit domestique. Vous
voyez qu'il est utile de deux maniéres : d’abord dans
le rapport du capitaliste au producteur; et ensuite
dans celui de producteur a producteur. Par le crédit
qui s’établit entre le capitaliste et le producteur, le
premier, s'il ne veut ou s'il ne peut s’occuper de la
production, est pourtant engagé i lui devenir utile
en retranchant sur san revenu des fonds qui vont
alimenter I'industrie. Le crédit qui subsiste entre les
différentes classes de producteurs fait naitre une pro-
duction anticipée de la part des emprunteurs, et met
par-la les préteurs en état d’étendre la leur, d’oli ré-
sulte en général une production plus abondante.

Les avantages du crédit étranger sont exactement
les mémes que ceux du crédit domestique, avec cette
différence que chaque nation qui donne ou accepte
du crédit dans P’étranger, ne jouit que de la moitié
de ces avantages. Ainsi une nation riche, qui, pour
étendre sa production, a besoin d’étendre son débit
ou ses achats, gagne une augmentation de production
en prétant aux nations étrangéres; et une nation
pauvre qui, par la méme raison, a besoin d’emprun-
ter, gagne pareillement en empruntant. Comme il

marchandises qu’elle achéte, jusqu’au moment ou elle est
payée des marchandises qu’elle vend. Lorsqu’elle a de gros
capitaux, elle achéte comptant et vend i terme.

Les particuliers qui escomptent des effets de commerce,
ou qui prennent des actions duns les banques , ne sont pas
proprement des commercans : ce sont des capitalistes qui

avancent leurs fonds a gens occupés a les faire valoir.
J-B. S.
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serait absurde de coridamuer les emprunts entre par-
ticuliers, par la raison qu'il y a des individus qui se
ruinent par ce moyen, il serait encore bien plus ab-
strde de condamner les emprunts qui se font entre

h nations, dans la crainte quil pourrait arriver que
Pune ou l'autre se ruinit par ses dettes dans I'étran-
ger, car cette crainte est tout-a-fait chimérique.
L’expérience de tous les temps prouve que parmi le
nombre total des emprunteurs il y a bien plus &'indi-
vidus qui empruntent pour tirer un parti avantageux
des fonds empruntés, qu'il n’y en a qul les dlSSlPent.
ainsi, quoiqu'il y ait des individus qui se ruinent par
leurs dettes, uné nation entiére ne peut jamais se
trouver dans ce cas (2). Mais il importe de distinguer
les dettes étrangéres contractées par les particuliers
d’une nation et celles contractées par son gouverne-
ment. Ce dernier n’emprunte jamais pour produire ,
mais toujours pour consommer : ainsi quand il s’agit
“des avantages du crédit étranger d’une nation, c’est
de son.crédit privé qu’on parle et non pas de son
crédit public.

En considérant tous les individus d’une nation en
masse, ils se trouvent donc toujours dans’ le cas d’an
particulier qui emprante pour faire fructifier le ca-
pital dont il obtient la disposition. Le crédit privé
d’un particulier peut devenir nuisible & la richesse

" nationale; le crédit privé de la nation ne le peut ja-
nais. 11 lui est toujours avantageux de la ménre ma-
~+ nitre que fe crédit d’un particulier P'est & celui-ci

{¢) Voyer tom. II, pag. 236.
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Jorsqu'il en fait un usage productif : il lui fournit des
gapitaux, il la met en état d’étendre sa production
et d’accroitre la richesse générale (@). La nation en
profitera tant que son agriculture, ses manufactures
el son commerce intérieur sont encore susceptibles
de grands accroissemens : mais dés que ces différentes
branches de I'industrie nationale se trouveront satu-
rées de capitaux elle cessera d’en emprunter; insen-
siblement elle restituera ceux dont la confiance des
étrangers lui avait abandonné le maniement; enfin,
au lieu de demander du crédit elle en donnera, sem-
blable en cela a cet entrepreneur individuel , lequel,
a force d’emprunter et de faire valoir les capitaux
qu’on lui avait confiés, de pauvre qu’il était, est par-

~ venu a un tel degré d’opulence qu’il refuse les préts
quon lui offre, et qu’il accorde des crédits au lieu
d’en accepter.

Tels sont, si je ne me trompe, les effets du crédit
sur la richesse nationale. Vous voyez, Messeigneur,
que, tout avantageux qu'il est, il y a loin cependant
de son utilité réelle a cette puissance fantastique
quon se plait si souvent de lui attribuer. Vous voyez
encore que ces titres de créance, ces papiers-pro-
messes que tant de monde regarde comme de vér-
tables capitaux, ne sont rien moins que des élémens
du capital national, et qu’ils représentent méme en
grande partie des richiesses qui n’existent plus. Si
P'on n’avait jamais emprunté que pour maintenir un
travail productif, il existerait une masse de richesses

(a) Voyez tom. II, pag. 283,
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égale en valeur 4 la masse entiére de créances; ce
capital n appartlendralt pas aux débiteurs, mais serait
entre leurs mains hypothéqué aux créanciers. ‘Mis’
comme une grande partie de tous les emprunts se font
pour employer d’une maniére improductive Jes fonds
qu ’on emprunte, .11 n emst‘e‘pomt, pour representer
ces dettes, une masse correspondante de 'richess'ésl',f
mais -seulement une masse suffisante pour en payet
les intéréts, Lorsque les fonds prétés sont consommés
de cette maniére, les titres qui servent 3 constater
les préts ne peuvent guére remplacer lés fonds per-
dus, quoique Tintérét-qu’iis procm"ent leut‘ conseWe
de la valeur. c Boeinn

Il en est autrement des illets de cor;ﬁ'ance et du
papier-monnaie : ces signes peuvent augmenter réel-
lement jusqu’a un certain point la richesse produc-
tive de I'état. Chaque émission de billets de banque
doit, comme nous I'avons vu, pousser en dehors de
Iétat une somme de numéraire égale a la valeur de’
I’émission; or cette somme de numéraire, ou d’un
capital stérile, expulsée ainsi, n’est pas donnée gra-
tuitement aux étrangers : elle est échangée avec eux
contre d’autres marchandises, qui, en tout cas, aug-
inentent la richesse nationale, et qui peuvent méme
augmenter le capital national si elles sont employées
a la production. Jusque-la, et pas plus loin, I'émis-
sion des billets de banque est utile. Mais vous voyez
d’uneOpart, que l'utilité qu’on en peut retirer est
fort limitée, puisqu’il n’y a qu’une partie du numé-
raire , celui qui circule par grosses sommes entre né-
gocians, que I'on puisse remplacer par du papier;
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vous voyez de Pautre,.que cette opération qui anime
le commerce, est accompagnée de dangers tout au
moins égaux a ses avantages, a cause des variations
de valeur auxquelles est nécessairement exposé un
signe qui n'en a aucune par lui-méme. Dy reste,
échanger le numéraire qu’on possédait déja, contre
des richesses plus productives, ce n’est pas multiplier
les capitaux, c’est seulement en tirer un plus grand
parti. Aussi I'établissement d’une banque n’ajoute-t-il
rien aux fonds que posssédait la nation : le pouvoir
du crédit ne s’étend pas jusque-la, il procure a un
P'ysage de ce qui était au service de 'antre; il déplace,
mais il ne crée jamais.



LIVRE SEPTIEME.

—

DE LA CONSOMMATION.

CHAPITRE PREMIER.

De la nature des consommations en général.

Dss le commencement e ce Cours, nous avons vu
quel sens il faut attacher au mot, consommer(a). 1l
s’agit maintenant de préciser cette notion en Pappli-
quant exclusivement aux richesses.

Les richesses étant des objets matériels et par con-
séquent périssables, leur consommation ést toujours
destructive. Cependant, de méme que la px}oduction
n’est pas une création de matiéres, mais une création
d’utilité ou de valeur, la consommation aussi n’est pas
une destruction de matiéres, mais une destruction
d’utilité ou de valeur. Souvent une richesse est con-
sommée, c’est-a-dire sa valeur est détruite, avant
qu’elle ait cessé d’exister, comme cela arrive a tous
les objets que la mode condamne i ne plus servir de
rien. Ainsi, consommer, détruire Uutilité des riches-
ses, perdre leur valeur, sont des expressions dont le

(a) Voyez tom. I, 'pag. 49.
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sens est absolument le méme, et correspond & celui
des mots prodiire, donner de Uutilité, créer de la
valeur.

De la s’ensuit que la consommation ne se mesure
pas selon le volume ou le poids des richesses consom-
mées, mais selon leur valeur ou leur prix. La perte
qui résulte de la valeur détruite retombe sur le pos-
sesseur de la denrée; et comme cette valeur faisait en
méme temps partie des richesses de la société, elle
est une perte aussi pour la société dont le proprié-
taire fait partie (1).

(1) Toutes ces notions tirées presque textuellement des
premiéres éditions de mon Traité d’Economie politique, ont
recu quelques modifications dans les derniéres éditions du
méme ouvrage, et dans les autres ouvrages que j’ai publiés
depuis; car si j'ai dédaigné les critiques que le seul hesoin
d’obtenir ou de conserver les faveurs du- pouvoir a dictées,
j’ai profilé avec soin de celles que Pamour de la vérité a
.suggérées, lorsqu’elles m’ont semblé judicieuses.

Détruire l'utilité, n’est pas une expression parfaitement
synonyme de celle-ci : détruire, consommer des richesses; il
faut de plus que cette utilité ait été donnée par V’industrie,
qu’elle ait coiité des frais de production, et que ces frais
aient ét¢ détruits par Pusage qu’on a fait du produit. Quand
nous respirons lair atmosphérique , nous détruisons la pro-
priété qu’il a de soutenir la vie, nous le dénaturons, nous
Iui otons son utilité ; mais nous ne consommons point de
richesses parce que nous ne détruisons pas sa valeur; et
nous ne détruisons pas sa valeur, parce qu’il n’en a jamais
eu. L’utilité qui se trouve dans l'air respirable est une fort
grande richesse sans doute; puisque nous serions horrible-
ment misérables , ou plutdét nous n’existerions pas si nous
en élions privés ; mais c’est une richesse naturelle , une ri-
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La consommation est tantot lente et tantot rapide,
suivant 'effet des causes qui agissent sur la destruc-
tion des richesses. Ces causes sont :
1° La Nature, qui détruit tét ou tard la matiére
des richesses, et par conséquent la valeur qui lui est
affectée. Telle denrée a plus de durée dans tel pays que
dans tel autre. Dans les contrées voisines de I'équa-
teur, I'humidité excessive qui y régne pendant la
saison pluvieuse détruit les denrées plus prompte-
ment qu’elles ne le seraient dans d’autres contrées.
Les métaux y sont sujets & la rouille au point qu'un
mouvement de montre se corrompt en peu d’années;

chesse qui nous est donnée gratuitement et sans mesure, et
qui ne pouvant devenir une propriété exclusive, ne pouvant
ni croitre ni diminuer , ne fait point partie des richesses qui
sont l'objet des études de Véconomie politique.
. 'Quelles sont donc les richesses dont cette science s’occupe ?
Ce sont les seules richesses sociales, ces richesses qui sont
fondées sur le droit de propriété, droit qui n'existe qu’en
vertu des conventions sociales; ce sont ces richesses qui sont
le fruit de I'action combinée de notre industrie, de nos capi-
taux et de nos terres cultivées ; et qui se distribuent a ceux
qui doivent les consoramer par le moyen des échanges, pra-
tique qui ne peut avoir lieu que dans I’état social. Voila ce
qui mérite a ces richesses le nom de Rickesses sociales, et a
la science qui les étudie, le nom d’économie politique de wors
la cité, la société. ‘ o

Or le mot consommation ne peut s’appliquer qu’a cette der-
nié¢re espéce de richesses. Nous ne pouvons consommer gque
I'utilité que nous avons donnée, que I'utilité qui conséquem-
ment a une valeur échangeable. C’est en ce sens uniquement
que destruction d’utilité, destruction de valeur,consommation
sont des synonymes. J-B. S.
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les piéces dont les meubles de bois sont composés, s
décollent; le sucre fond dans les magasins o1 onk
garde. Le climat de Saint-Pétershourg est de méme
peu favorable a la conservation des édifices et detot
ce qui est exposé i 'influence de I’air : les pluies fr:
quentes de 'automne et le froid rigoureux de Phive -
agissent d’'une maniére destructive sur les matirs

les plus durables; le' plitre dont les murs de hriqus
" sont couverts, se détache en peu d’anndes, etk
granit méme est rongé par les effets de I’atmosphere.
Ce n'est que sous un ciel comme celui de I'Egypt,
que des monumens publics peuvent durer des ul
liers d’années.

2° L'usage, qui détruit ou détériore égalementh
matiére des richesses, et par-la leur valeur. Tek
nation est plus soigneuse i conserver ses denrées q
telle autre; la méme différence existe parmi lesind
vidus. La propreté qui régne en Hollande et lesin
extréme qu’on y prend des maisons , des meubles, &
habits, des chevaux et de toutes les autres richess
durables, les y fait durer plus ]ong-temps qu’aillan.
A Saint-Pétersbourg, un jeune officier des gardésa
besoin tous les ans d’un nouvel équipage, parcequ‘i\
court au grand galop; la voiture d'un homme modeste
lui sert plusieurs années.

3° L’opinion, qui détruit la valeur des richesses,
indépendamment de la matiére. La mode a moins
d’empire sur telle nation ou sur tel individu que sur
tels autres. En Hollande et dans quelques villes 'A-
lemagne , on voit des meubles passer d’une génération
a Pautre : le fauteuil qui a servi au grand-pére, est en-
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core un meuble ntile dans le cabinet du petit-fils; la
robe de satin et les dentelles dont s’est parée la mére
le jour de ses noces, sert encore & relever I'ajuste-
ment de sa fille, lorsqu’elle quitte la maison pater-
nelle. Nulle part les modes ne sont plus constantes
qu’en Orient ; nulle part elles ne sont plus éphéméres
qu’en Europe. Les Japonnais que M. Krusenstern vi-
sita dans son voyage autour du monde, avaient de la
peine a le croire Russe, lui et ses officiers ayant les
cheveux coupés, tandis qu'un homme de cette nation
qu’ils avaient vu quelques années auparavant, por-
tait ses cheveux en cadogan. Rien n’a changé dans les

usages des Chinois, depuis trois siécles que Marc-
* Paul nous en a tracé le tableau; mémes habillemens,
mémes conleurs dans les étoffes. Que diraient-ils §’ils
voyaient la succession rapide des modes dans nos
capitales ? Ne nous trouveraient-ils pas trés-insensés
de chercher la jouissance dans le changement éternel
des ohjets de nos consommations, au lieu de la cher-
cher dans leur multiplicité et dans la commodité qu’ils
procurent ? _ _
Cependant, tout légers que nous sommes, la mode
n’a pas un empire égal sur tous les individus et sur
toutes les classes de la société. Tel meuble, tel habit
qui a passé de mode dans les hauts rangs ou parmi
les habitans de la capitale, est encore trés-bien re¢u
chez les classes inférieures ou en province. Gétait
autrefois le métier de certaines marchandes de modes
aParis, d’acheter les objets de toilette qui n’avaient
plus cours dans cette capitale, pour les revendre en
province ou dans les pays étrangers. Le grand mar-
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tusté ‘méme qui en augmente le prix.. RN

- La consommation est ou publigue ou privée. Cette
dernidre @st celle de ¢haque particulieriou de chaque
famille; Pautre: comprend les consominations qu’une
société fait en commun, ou celles qm sont ordonnees
par son’ gouvemement . :

‘La: consommation est tant6t reproduatwe et tantot
eller ne Test pas. Toute consommation de ‘richesses
qui rétablit par d’autres richesses la valeur de. celles
qu'elle détruit, est reproductive ; toute consommation
qui me rétablit point la valeur des richesses qu’elle
détruit, ou qui la rétablit en biens internes , -est re-
gardée comme improductive dansla théorie de la
richesse nationale. La consommation. ‘reproductive
étant plutét un échange qu'une consommation ,-ne
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regoit pas communément ce nom, comme je I'ai déja
observé ailleurs (@). Ainsi qaand il m’arrive d’em-
ployer ce terme sans explication, j’entends la con-
sommation improductive, celle qui rétablit des va-
leurs immatérielles ou qui ne remplace en aucune
maniére les valeurs qu'elle détruit. -

En considérant la consommation productive dans
son rapport avec les consommateurs, il faut observer
qu’elle n’est point la consommation totale des travail-
leurs industriels ; mais leur consommation strictement °
nécessaire a la production. Cette distinction est trés-

impdrtante et il convient de la bien saisir. Avec I'a-
~ vancement de Populence natitnale les travailleurs
industriels sont mieux payés, ils regoivent un salaire
superflu; cependant pour produire ils n’ont besoin
que du salaire picessaire : le salaire superflu ils peu-
vent I'épargner ou le consacrer a leurs jouissances,
s'il ne leur est enlevé par les impéts du gouverne-
ment. Lorsqu'ils économisent ce superflu il entre
dans la classe des consommations reproductives; dans
les deux autres cas il se range dans celle des consom-
mations improductives. Vous voyez que ces derniéres
s’étendent sur les travailleurs industriels tout aussi
bien que sur les autres classes de la société, et que
le sens du terme consommation improductive ne se
‘détermine point par les personnes qui consomment,
mais par la nature de leurs consommations. '

Sous le point de vue général de 1’économie poli-
tique, lorsqu’il ne s’agit que de valeurs et qu'il est

(2) Tom. I, page aro.
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indifférent que ces valeurs soient matérielles 0d im:
'mﬁt&mfl&s, touties 168" coﬂwmmmbub, de

gtive: qu’ellds soient, soit considéréss comme des
" phtees qui-doivenit'8tre balancées perdes avaricages.
#:Cependant tétte eompensation, 1ést pas towjours
exacte : selon la vilenr qui-est eonsemrhée, la pere
puut eu-egnnde et

itiédicicre et D'avar

R peut exister, pit #

w peteonnies, et |

€ est soui-ce pblnt'

. rér toutes les cohs

tévielles, prdductn

pubﬁques Elles soi

. m pﬁ un bm;

 &tre inférienr, égal

mient saih ou faux q

l2 mauvaise administration des famllles, dés entre-
prises, des états (a). »

" Dans les chapitres suivans, ol il ne s'agit que de
la consommation des richesses, nous examinerons
d’abord la nature et les effets des consommations
privées, puis ceux des censommations publiques
Dans chacune de ces classes nous considérerons sé-
parément les consommations reproductives et celles
qui ne le sont pas.

" (a) J-B. Say: Traité, etc., 17® édit., tom. 11, p. 34a.
Yy . » P. 34
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CHAPITRE 1L

De la consommation reproductive.

L’AvANTAGE de la consommation reproductive
étant de fournir des richesses d’une valeur égaleau
mains & la valeur consommée, la mieux entendue est
celle qui produit le plus & proportion de ce qu'elle
consomme; ou ce qui revient au méme, qui con-
somme le moins & proportion de ce qu’elle produit.
A la Chine on plante le blé au lieu de le semer 4 la
volée : il y a par ce moyen beaucoup de. semences
épargnées, et I'on assure que le produit est le méme.
Une des personnes de l'ambassade de Macartney
compara la quantité de grains employée chaque an-
née comme semences dans tout 'empire Chinois,
avec la quantité qu’eiigerait la méthode européenne,
et son calcul démontra que ce que les Chinois épar-
gnent de grains par ce procédé suffirait pour nourrir
tous les habitans de la Grande-Bretagne (a).

« Le talent de tout mettre & profit dans les arts
industriels fait une partie essentielle de leurs progrés.
Il y avait autrefois dans les manufactures bien plus
de temps et de matiéres perdus qu’il n'y en a de nos
jours; de la beaucoup de produits, autrefois rares et
chers, sont devenus plus communs et ont baissé de

(a) Vousavez vu dans la note III que la méthode de planter
le blé commence a s’introduire en Angleterre.
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prix. Il se fait encore dans les ateliers et hors des
ateliers beaucoup de consommations qui, si elles
étaient évitées, feraient baisser encore plus le prix
des produits. Personne ne se fait scrupule de jeter
et de laisser perdre les bouteilles cassées, qui sont
pourtant une matiére premiére pour les verreries;
mais la petitesse du profit, ou plutét ’habitude de
Pinsoucianice et du dégit, sont cause de la perte de
ces matériaux qui s’éléve chaque année, dans un
grand étas, 4 une somme considérable.

« Quand on songe a quelle foule d’usages sert le
papier, qui est un véhicule d’instruction et de plaisir,
qui conserve les procédés des arts, de méme que les
créations du génie et du goiit; le papier si agréable
comme ornement, si utile comme dépositaire des
comptes, des titres de propriété et des engagemens;
le papier, organe de la volonté des lois, et en méme
temps des plus doux sentimens du ceeur; quand on
songe, dis-je, a 'importance, 4 'agrément de tous
ces usagesdivers, on gémit du gaspillage des chiffons
qui sont la base de cette mati¢re précieuse. Pourquoi
faut-il qu’ils ne puissent étre recueillis que par por-
tions tellement petites, que les plus pauvres gens
puissent mépriser les profits de cette épargne? Et
pourquoi la méprisent-ils? Pourquoi les familles ai-
sées elles-mémes la dédaigneraient-elles? Ignoreton
qu'aucune épargne n’est méprisable quand elle est
souvent répétée, et que celle-ci peut se répéter de-
puis la naissance jusqu’a la mort (2)? » Combien ne

(@) J.-B. Say: Traitd, etc., 1™ édit., tome I, page 343.
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voyons-nous pas briler de chiffons ou lés perdre.

sans retour; et cependant un ballot de chiffons est

une marchandise d’un prix considérable : une seule

ville &’Angleterre, celle .de Newcastle, qui n’est pas

méme le priixcipal siége des papeteries de ce pays,

en importe annuellement de Pétranger pourla valeur

'de 360,000 roubles (a)

 La dlsmpatlon qui se fait dans les entreprises in-

dustrielles n’est pas moins contraire a la richesse
générale, que celle qui détruit, non pour produire,

mais pour satisfaire des désirs immodérés (5). Un ma-

nufacturier qui dépense ceiit mille roubles én ibati-

mens, en usines, en instrumens fastueux, consomme

un capital dont la rente annuelle aurait pu s’élever-a

six mille foubles d’intéréts, plus ou moins. Si son

produit avait pu étre le méme avec des frais d’éta- -
blissement montant 4 75,000 roubles seulement, il

aurait consommé de moins chaque année 1500 rou-

bles; ce qui, pour lni-méme et pour son pays, aurait

eu le méme effet que s’il avait produit 1500 roubles

de plus tous les ans.. Un négociant qui dans une spé-

culation dépense cinquante mille roubles pour en

gagner quarante, qui perd conséquemment dix mille

roubles, et un dissipateur qui dépense dix- mille

roubles en équipages, en festins, en domestiques

inutiles, font, relativement & leur propre fortune et .
a la richesse de la société un métier tout pareil ;

(a) Nemnich. reueste Reise durch England , page 156,
(b) Compares tome 1, page 258:
H. 3o



trouverait que, quelque économie qu’il puisse em-
ployer dans sa fabrication, sés sucres lui reviendraient
de vingt pour cent plus chers que ceux de I’étranger.
Un seul essai manqué, dans ce genre, suffirait pour
avertir tous les autres capitalistes; et ceux-ci, aussi-
_bien que I'état dont ils sont membres, éviteraient
une perte manifeste. A la vérité, il n’en serait pas
ainsi si le gouvernement s’avisait de prohiber ’entrée
-des sucres étrangers ou s'il la chargeait d’un impot
de 20 pour cent. Dans ce cas, la perte ne retombant

(@) J-B. Say  Traité d'écon. polit., 1% édit., tome 11,
page 286. ‘ s '

/
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plus sur les fabricans, mais sur les consommateurs de
sucre, un capitaliste pourrait encore trouver son
compte A établir une manufacture de sucre en Russie:
mais aussi cet état de choses n’est pas naturel, il est
une conséquence des préjugés mercantiles sur lesquels -
se dirigent la plupart des administrateurs qui ne veu-
lent pas comprendre que forcer une nation a produire
chez elle ce qu’elle peut acheter & meilleur compte,
n’est autre chose quordonner une consommation
inutile, ou appauvrir la nation. Une manufacture
qui ne peut s'établir qu’a I'aide d’'un monopole ne
doit point s’établir, parce qu’elle ne peut exijster que .
par les pertes que font, soit les producteurs, soit les
consommateurs, ainsi toujours la nation; et si le pou-
voir n’accordait jamais des monopoles, on ne verrait
gélever que des fabriques qui pourraient soutenir
la concurrence, c’est-a-dire qui seraient utiles a
Pétat. : _

Par une conséquence du méine principe, on ne
doit jamais faire de consoinmations dans le seul but
de consommer, comme on a fait en France dans le
cours de la révolution, lorsqu'on a consommé le tra-
vail de plusieurs milliers d’ouvriers, afin seulement
de les occuper. Cétait une perté sans compensation.
A la vérité, le but était de s’assurer de leur tranquil-
lité; mais le moyen était mal choisi. II fallait préter
Pargent employé de cette manicre,  des chefs d’en-
treprises, a fa charge de le rendre au bout d’un cer-
tain temps, et d’employer durant I'intervalle un cer-
tain nombre de cés bras dangereux par leur oisiveteé.
Le travail aurait ainsi-rétabli le capital destiné a le
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regrets, Tout dépend ici de la proportlon entre la
perte et Pavantage.

Chaque homme en partnculxer est seul capable de
juger de ce rapport, puisque la perte et Favantage
qui résultent pour lui de ses consommations sont
relatifs 4 sa fortune et a ses opinions. Une consom-
mation trop réservée le prive des douceurs dont sa
fortune lui permet la jouissance; une consommation
trop forte le prive des ressaurces que la- prudence lui
conseille de se ménager. Telle perte est considérable
pour une personne, qui n’est d’aucuneé importance
pour une autre; il est telle jouissance a laquelle les
uns attachent beaucoup de prix, et que les autres
regardent avec dédain. Mais il est des consommations
qui sont bien ou mal entendues pour tout le monde,
et ce sont seulement. celles-la qu’il est possible d'ip-
diquer.

Sous ce rapport, on peut dire que les consomma- -
tions publiques ou privées les mieux entendues sont :

1° Celles qui satzsfont des besoins réels. Par be-
soins réels, j'entends ceux 2 la satisfaction désquels
tiennent notre existence, notre santé ¢t le contente-
ment de la plupart des hommes. Ils sont opposés 4
ceux qul prov:ennent d’une sensualité recherchée,
d’une opinion égarée et du caprice. Ainsi les consom-
mations d’une nation seront en genéral bien enten--
dues, si 'on y trouve des choses commodes plutot
que splendides ; beaucoup de linge et peu 'de den-
telles; des alimens abondans et sains, en place de ra-
goiits recherchés; de bons habits et point de brode-
ries. Chez une telle nation, les établissemens publics
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de chaque jour contribuerait de quelque chose a re-
hausser et 2 agrandir Veffet de la dépense du jour
suivant; la magnificence de l'autre, au contraire, ne
serait pas plus grande & la fin de sa carriére qu'au
commencement. Le premier se trouverait encore i la
fin le plus riche des deux. Il se trouverait posséder
un fonds de richesses, qui, sans valoir ce qu’elles au-
raient colité, ne laisseraient pas cependant de valoir
toujours beaucoup’ (a@). De la dépense de l'autre, il
ne resterait ni indices ni vestlﬂes quelconques, et
Peffet de dix ou de vingt ans de profusxons serait aussi
completer_nent anéanti ques "ils n’eussent Jamals eulieu.
Si 'une de ces deux maniéres de dépenser est plus
favorable que l'autre a Populence de I'individu, elle
Pest pareillement a celle du pays. Les maisons, les
meubles, les vétemens des riches, au bout de quel-
que temps servent aux classes moyennes ou infé-
rieures du peuple. Celles-ci sont & méme de les ache-
ter quand la classe supérieure est lasse de s’en servir;
et quand cette maniére de dépenser devient générale
parmi les gens de haute fortune, la masse du peuple
se trouve successivement mieux fournie de tous les
genres de commodité. Il n’est pas rare de voir dans
les pays: qui ont été long-temps riches les classes in:
ferieures du peuple en possession de logemens et de
meubles encore bons et entiers, qui n’auraient jamais
été_construits ni fabriqués pour 'usage de ceux qui
les possédent. « De superbes palais, de magnifiques
maisons de campague, de grandes bibliothéques, de

{a) Comparez tome I, p. 224.
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est une raison pour qu’il soit inutile d’en faire davan-
tage; et quand wrie personne g’'arréte tout a coup dans
ce genre de dépense, rien n’annonce que ce soit pour
avoir dépassé les bornes de sa fortune, plutét que
pour avoir satisfait ce genre de fantsisie (). »

La possession de richesses durables augmente en
tout temps l'aisance nationale ; et dans les jours de
_ calamité elles sont une ressource pour le possesseur,
puisqu’il peut les échanger contre des richesses plus
utiles. En considérant sous ce point de vue les nippes
et les bijoux qui servent 4 la parure du petit peuple,
ce genre de luxe nous paraitra bienfaisant plutét que
condamnable. Il.y a dans les environs de Paris peu
de paysannes, dit Turgot (5), qui n’aient une croix
d’er. Ce petit mobilier se vend dans les années o1 la
récolte est mauvaise, avec perte a la vérité ; cepen-
dant il supplée a Iinsuffisance du salaire ordinaire
~ pour atteindre au prix des grains, et il donne les
moyens d’attendre. des temps moins durs. Combien:
ce luxe n’est-il pas préférable i celui-de sensualité
auquel les basses classes ne se livrent que trop souverit.

Enfin la dépense qu’on place en choses durables; fait
vivre ordinairement un bien plus grand noinbre dé.
gens que cellé qu’on fait en richesses de peu de durée. .
Sur deux ou trois cents livres pesant de vivres qui se
ront quelquefois servies dans un grand repas, la moi-.
tié peut étre est jetée, etil y en a toujours une grande

(2) Smith: Traduction de Garnier, t. 11, p. 348
(&) OEuvres complétes, tom. VI, p. 254.



entier pour sa propre personne, et ne donne riend
qui que ce soit:sans recevoir Péquivalent.: Par consé-
* quent cette dernitre fagon de dépenser, surtout quand
elle se porte sur des objets frivoles, sur-de petits or-
nemens de parure et d’ameublement ;. suy des bijoux,
dés -colifichets: et antres bagatelles, est souvent une
‘indication, mon<seulement de'légéretd dans:le carac-
tére, mais'méme de mesquinerie et d’égoisme;
.39 Les cansdommations lentesi S'iln’est pas-au pou-
voir.de. 'horame i écarter entiérement la destruction’ |
des richesses qu'opére la nature, il lui est souvent
possible de la retarder; celle qui est 'effet de l'usage
' peut dtre meédérée plus facilement encove; enfin la
destruction de la valeug qui provient de I'inconstance
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de l'opinion est tout-a-fait 'ouvrage de I’homme, et
il peut y mettre telles bornes qu’il veut. En conse-
quence, une nation qui entend ses intéréts sera at-
tentive & prévenir les accidens qui peuvent détruire
les richesses; elle aura soin de prolonger leur durée
autant que possible; et surtout elle ne s’abandonnera
point & la manie des modes, qui, lors méme qu’elle
ne détruit pas les denrées, devient toujours perni-
cieuse au bien-étre des familles ou des individus qui
s’y livrent. « La mode a le privilége d’user les choses
avant qu’elles aient perdu leur utilité, souvent méme
avant qu’elles aient perdu leur fraicheur ; elle multi-
plie les consommations, et condamne ce qui est en-
core excellent, commode et joli, & n’étre plus bon a
rien. Ainsi la rapide succession des modes appauvrit
un état de ce qu’elle detrult et de ce yu'elle ne dé-
truit pas (@). »

Au sujet du soin qu’il convient de donner a la con-
servation des denrées qu'on posséde, il ne sera pas
inutile de rapporter une maxime triviale, mais bien
fondée, et quon néglige souvent : c’est qu’il. vaut
mieux consommer les choses de bonne qualité quoi-
que plus chéres.. « En voici Ja-raison. Dans toute
espéce de fabrication il y a de cestains frais qui sont
les mémes, que le produit soit bon ou qu'il soit ma-
vais. Le drap qui est fait avec de la mauvaise laine
a exigé un travail égal A celui qu’a cofité le bon drap,
non-seulement de la part du tisserand, mais encore
de celle du marchand en gros, du voiturier et du dé-

(a)J.-B. Say : Traité, ete., 17¢ ¢dit., tom. I, p. 351,



glemens de fabrique ne suffisent pas pour faire con-
sotnmer des choses de bonne qualité ; ¢’ils font fabri-
~ quer de meilleurs: marchandises, c’est en élevant les
prix; mais ce n'est point 13 qu’est la difficulté 2 elle
estdansles moyens des consommateurs, qui sont trop
botnés. Or les réglemens e les étendérit pas, ces
moyens ; au contraire.’ Ce qui les étend, c’est la pro-
duction aétive et Pépargne , 'amour du ﬂ-avall favo-
rable i tous 1&s genres dindustrie, et l’econonpe qm
prbcure des capitauk: Cest dans un pays ol ces qua-
lltés se rencontreént, que chacun acqulert assez d'ai-
bonne qualité. Le besoin, au contraire , marche tou-
jours de front avec la prodigalité; et lorsqu’on est
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commandé par le besoin, on ne choisit pas ses con-
sommations (a).

« §'il y a un peuple en Europe dont les goiits et
les facultés soient favorables-a la' production des
bonnes qualités, ce sont bien les Anglais. L'aisance
répandue dans presque toutes les classes de ce peuple
lui permet de préférer dans ses emplettes les bonnes
marchandises aux mauvaises; et le peu d’empire qu’a
la mode chez eux favorise également le-perfection-
nement de Y’industrie et le bon marché de ses pro-
duits. En Angleterre, chacun-n’a pas son caprice daps’
les petites choses. Toutes les tables 4 manger, toutes
les portes, toutes les serrures d’un emploi pareil, sont
faites de méme, ou du moins on n’y voit que peu de
variété. Qu'exigent les consommateurs anglais? que
chaque- chose aille & son but et soit de bonne qua-
lité. Ils sont en conséquence bientét d’accord sur la

. forme: et sur la matiére; et une fois d’accord , ils ont
peu d’envie de  changer. Dés lors on peut fabriquer
en grand, jeter'au moule, pour ainsi dire, la plu-
part des produits ; y porter au dernier degré la divi-
sion du travail, qui ne peut avoir lieu que lorsqu'’il
s'agit de créer un grand nombre de produits pareils.

"1l en résulte que ces produits: sont' en général - plus
parfaits, plus exacts, mieux finis, et incomparaf)le-
ment meilleur marché. 4

« Lorsqu’au contraire chacun veut avoir, non la
chose qui lui convient le mieux, mais celle qui est
selon sa fantaisie, ou qui flatte le plus sa vanité;

(a) 3.-B. Say: Traité, ete., tom. II, pag. 351.



cajou.Qu’arrive-t-il encore? c’est que, malgré la beauts
des meubles frangais), ils ne sont point faits avec cette
précision qui en augmente la commodité et qui en as-
sure la durée. Il ne se passe pas un an sans qu'il sy
trouve quelque chose a refaire. Qu’arrive-t-il encore?
clest que la valeur totale de cette production est fort
supérieure en Angleterre a ce qu'elle est en France; la
valeur que les Frangais mettent en magmﬁcence sur
un petit nombre de meubles, n’atteignant ‘pas, méme
de loin, celles qu’ils mettent en commodité sur Fim-
mense quantnte des leurs. o

« Le méme désavantage se rencontre dans les ob-
 jets d’ajustement. La valeur totale des modes qui s¢
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fabriquent a Paris est bien loin d’atteindre la valeur
totale des cotonnades qui se fabriquent a Manches- .
ter (a). » |

Dans ce tableau qu'un Frangais nous trace du
caractére dominant des consommations en France,
ne reconnaissez-vous pas bien des traits qui sont ap-
pliéables aux nétres, surtout dans les capitales ?

« 4° Les consommations faites en commun. 11 y a

différens services dont les frais ne s’augmentent pas
en proportion de la consommation qu'on en fait. Un
seul cuisinier peut préparer également bien le repas
d’une seule personne et celui de dix; un méme foyer
peut faire rotir plusieurs piéces de viande aussi bien
_quune seule. De 13 Péconomie qu'on trouve dans
"Tentretien en commun des communautés religieuses
et civiles, des soldats, des ateliers nombreux; de la
celle qui résulte de la ptéparation, dans des marmites -
communes, de la nourriture d’'un grand nomhre de
personnes dispersées; c'est le principal avantage des
établissemens connus sous le nom de soupes écono-
'miciues. . ’

"« 52 Enfin par des considérations d’un autre ordre,
les consommations bien entendues sont celles qui sont
conformes aux lois de la saine morale. Si les indivi-
dus ne peuvent jouir d’un solide bonheur en s’écar-
tant de ces maximes, cela est encore plus vrai des
nations considérées en masse. :

« En tout pays le gouvernement exerce une fort

.grande influence sur la natare des consommations qui

(a) 1.-B. Say : Traité, etc., 17 édit. , liv. 1, chap. 19.
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(a) 3.-B. Say : Traité, etc., 1™ édit., liv. v, c. 2.
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